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  اولل 

ه ش ر ری  و پول پیدا دا   بان

  
.اولين نياز كه منجر به انتخاب پول شد نياز به مبادله بوده است

ي چنين روشياز مشكلات عمده. گرفتپاياپاي صورت ميي انجام مبادله به صورت مبادلاتشكل اوليه
  .كننده يا متقاضي و واحد سنجش ارزش بوده استيافتن عرضه

كه با. ي مبادله منجر به شكل گيري كالاي پولي شدانتخاب و رواج يك كالا به عنوان واحد سنجش و وسيله
رونق تجارت و. تلف، متفاوت بوديي و تاريخي جوامع مخبه عرف و عادت، شرايط خاص جغرافياتوجه

ئلي مانند امكانات نگهداري كالاي پولي،اخصوص تجارت بين اقوام و جوامع مختلف از يك طرف و مس به
ي خلوص متفاوتدرجه. شد) معمولاً طلا و نقره(فساد و حمل و نقل آن منجر به پيدايش كالاي پولي فلزي

اي كه عيار آن توسط ضارب مشخص و تضمين شود راونهاين فلزات نياز ضرب آنها به صورت سكه به گ
  .مطرح كرد

  .كه در مورد كالاي پولي فلزي بيان شد. كندپول بد پول خوب را از جريان خارج مي: قانون گرشام
هايي را در استفاده از طلا و نقره باتوجه بهافزايش حجم مبادلات و همچنين بعد مكاني براي مبادلات دشواري

. را فراهم آورد) پول كاغذي(ي پيدايش پول كالايياين موارد زمينه. آوردحفاظت از آن به وجود ميحمل و
شد و بعدها به دليل اينكه در اكثر جوامع انتشار اسكناس بها به صورت اسكناس با پشتوانه منتشر ميدكه در ابت
به عبارت ديگر. انتشار يافت) شتوانهپول بدون پ(گرفت، به شكل اسكناس دولتيها صورت ميي دولتوسيله

  .به تدريج ضعيف و سپس قطع گرديد) طلا(ارتباط بين اسكناس و محتوي كالايي آن
 ):سپرده(بانكيپول
آفرينيپول. نمايندايجادپولتوانندمياسكناسناشرمركزيهايبانكهمچوننيزبازرگانيهايبانك
نوعيكخودينوبهبهنيزاعتباريهايكارتصدور. باشدمياعتباراتايجادطريقازبازرگانيهايبانك
  .شودميمحسوبآفرينيپول

و بانك آمستردام، بانك سوئد، بانك انگلستان و. باشدبانكداري امروزه يك پديده از قرن هفدهم به بعد مي
توان بانك سوئد را اولين و بانكمي. هاي تشكيل شده دانستتوان نخستين بانكبانك عمومي فرانسه را مي
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نسه نيز جان لاو اسكاتلندي بود كهمؤسس بانك عمومي فرا. انگلستان را دومين بانك سهامي به شمار آورد
عمدتاً به دليل عدم رعايت. نمود» كمپاني غرب«بعدها مبادرت به تشكيل غير از بانك انگلستان سه بانك ديگر 

  .نسبت مناسب سپرده به ذخيره ورشكسته و منحل شدند
) شمسي1266(ميلادي1887سالدرشرقجديدبانكتأسيسباايراندرآنجديدمفهومبهبانكداري

. شدمنحلرويتربارونامتيازبهميلادي1889سالدرايرانشاهنشاهيبانكتشكيلبابانكاين. شدتجربه
كهآوردنددستبهرا »ايراناستقراضيبانك«عنوانبابانكيتأسيسامتيازميلادي1890سالدرنيزهاروس
  .شدادغامكشاورزيبانكدرانحلالازپس
تأسيس» بانك پهلوي قشون«تحت نام1304كه در سال. بانك ايراني كه افتتاح گرديد بانك سپه بوداولين
پس از. از تصويب مجلس شوراي ملي گذشت1306ارديبهشت14قانون تأسيس بانك ملي نيز در. شد

نك ملي واگذاربه با1310اين امتياز در سال1309بازخريد حق انتشار اسكناس از بانك شاهنشاهي در سال
ي ارزي،ي جديد وظايف حفظ ارزش پول، حفظ موازنهبه دنبال تصويب اساسنامه1317در سال. گرديد

بارت ديگر وظايف يك بانك مركزي بهو به عهاهاي ساير بانكتنظيم اعتبارات كشور، نظارت بر فعاليت
ملي فراهم شد و با تفكيك وظايف آني جديدي براي بانكاساسنامه1339در خرداد. بانك ملي واگذار شد

  .بانك مركزي ايران تشكيل شد
 :قوانين بانكي در ايران

مصوبهايندر. رسيددولتهيأتتصويببهنكياباعتباريعملياتكنترلبرايمصوبهاولين1325ماهآذردر
هايسپردهبرايدرصد 6 وديداريهايسپردهبرايدرصد15قانونييذخيرهحفظبهموظفهابانك
بهخارجيهايبانكبرنظارتجهتدرديگريمصوبه1327اسفنددر. شدندمليبانكنزددارمدت

  .رسيدتصويب
به تصويب1334اولين قانون بانكي در سال. شوندي هيأت وزيران بود و قانون تلقي نميموارد بالا مصوبه

قسمت بود و در آن مقام مسئول 5كه شامل. هاي مشترك دو مجلس وقت در آن دوره رسيدكميسيون
ي تأسيس بانك، تعطيل بانك پس از تأسيس، اجرايها با وظايف اجازهجديدي به نام هيأت نظارت بر بانك
هاها و تنظيم مقررات خاص ناظر بر روابط بانكي معاملات ارزي بانكسياست پولي و اعتباري كشور، اجازه

  .و مشتريان آنها تعيين شد
ماده27فصل و5ترين تحول در قوانين بانكي پس از انقلاب با تصويب قانون عمليات بانكي بدون ربا درعمده

فصل اول طي دو ماده اختصاص به اهداف و وظايف نظام بانكي در جمهوري. وجود آمد به1362مصوب سال
فصل سوم موضوع تسهيلات بانكي. دازدپرفصل دوم در چهار ماده به تجهيز منابع پولي مي. اسلامي ايران دارد
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. بانك مركزي و سياست پولي طي سه ماده در فصل چهارم تعيين شده است. كندرا در يازده ماده معين مي
در اين فصل بانك مركزي را مجاز به دخالت و نظارت در امور پولي و بانكي از طريق ابزارهاي ذيل20يماده
  .نمايدمي

مشاركت، مظاربه، معاملات اقساطي، اجاره(عقود مختلفدرهاكثر نسبت سود بانكتعيين حداقل و يا حدا.1
)به شرط تمليك

گذاري و مشاركت و تعيين حداقل نرخ سود احتمالي براي انتخابهاي مختلف سرمايهتعيين رشته.2
گذاريهاي سرمايهطرح

و حداكثر كارمزد خدمات بانكيلتعيين انواع و ميزان حداق.3
  هاحداقل و حداكثر ميزان عقود مختلف براي بانكتعيين.4

ي اجرايي اين قانون در تاريخنامهآيين. و در فصل پنجم نيز طي هفت ماده به مسائل متفرقه پرداخته شده است
  .در هفتاد و شش ماده به تصويب هيأت وزيران رسيد14/10/1362
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  دومل 

بارات بانک ی و ا   ی بازرگا

  
هابه اين دليل كه اين بانك. هاي بازرگاني هستندمهمترين آنها بانك. ها وجود دارندانواع متعددي از بانك
قاعدتاً مي   .تأثير بگذارندي پولتوانند در عرضههستند كه 

  :ي قبلها در دورهي بانكي عدم توسعهسه دليل عمده
مستلزمخودكهاستمردماعتمادجلبابزاراينازاستفادهلازمه. استاعتبارهابانكاصليتمايزوجه.1

 ومناسبارتباطيوسايلنهگذشتهدر. نمايدتضمينراافرادحقوقكهاستمنطقي ومناسبقوانينوجود
.نداشتوجودمردماعتمادجلبجهتلازمقوانيننه

وجودمبادله وتجارتبهچندانييعلاقهخودكفاييبرمبتنيفئوداليسيستمحاكميتدليلبهگذشتهدر.2
.نداشت

اديان ومذاهببيندربهرهبامخالفت وبودممكنبهرهپرداخت وفتدرياباآغازدربانكدارييتوسعه.3
  .داشترواجمختلفصوربه

ي طلا بودند كه توسط زرگرها و طلاسازان صورتهاي ذخيرهبانكدارهاي اوليه به صورت جديد بانك
  .گرفتمي

عنوانبهكهآنچهازبيشپذيرند،ميپولعنوانبهراآنهامردمكهبانكيهايحوالهانتشارباتواندميبانك
آنهاآفرينيپولقدرتبههابانكدادنقرضتواناييديگرعبارتبه. نمايندپولايجاددارندخودنزدسرمايه
  .داردبستگي
  :هابانكنزدمردميسپردهتاهميـ

.شودميهابانكيذخيرهافزايشباعثاوليمرحلهدر.1
اعتبارشهرت،شود،بيشتربانكيكنزدسپردهمقدار وگذارانسپردهتعدادكهچقدرهردوميمرحلهدر.2

.داردآناهميت وبزرگيبهبستگيبانكهايحوالهاعتبار. شدخواهدبيشتربانكآنبهاطمينان و
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عبارتبه. استبانكيهايحوالهنگهداريبرايآنهاتمايلدرهابانكنزدمردمهايسپردهاهميتسومين.3
نگهداريبرايمردمترجيحدربانكيهايحوالهصدور وپولحجمافزايش وآفرينيپوليريشهديگر
  .استنهفتهپولياطلابهنسبتبانكيهاييادداشتياهاحواله
سيستمبهنقرهياطلايپشتوانهبااسكناسياكالاييپولسيستمازحركتمشابهبازرگانيهايبانكعمليات

مسكوك واسكناسازمتفاوتكهخودهايحوالهصدورمقابلدربازرگانيهايبانك. استدولتيپول
هاحوالهاينثابتتعريفبراساسپرداختتعهدطلبكارانمقابلدراست،مركزيبانكانحصاردر ورسمي

هرتوانندميبازرگانيهايبانك) دارمدت وجاريهايحساب(هايحوالهدارندگانديگرعبارتبه. دارندرا
اينيارائهمقابلدركهاستموظفبانك ونمايندمراجعهبانكبهآنهاتبديلبرايكنندارادهكهزمان
  .نمايدپرداخترانظرموردوجهآنهاتعريفبراساسهاحواله
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وم   ل 

ی   پرده بان

محسوبپولاومشتريانهايسپردهبانكيكديدازامااستاقتصاديسيستمدرپولترينمهمسپرده
  .شودنمي
 .دهدنميقرضراخودنزدهايسپردهبانكيهيچ

 :دو نگاه به سپرده

 .شودميگذاشتهبانكدركهديگربانكحوالهبهچكيا ومسكوك واسكناسمبلغ.1

 .گيردميتعلقگذارانسپردهبهكهرقميمجموع.2
 .استبانكمشتريداراييسپرده
 .يابدميافزايشمشابهمقداربانيزاوبدهيديگرسمتدردهدافزايشراخودداراييصورتيهربهبانك
 .آيدميحساببهشخصدارايي وبانكبدهيسپردهوليشودميمحسوببانكوداراييشخصبدهيوام

 :حالت زير را داشته باشد 3يكي ازتراز صندوق تصفيه ممكن است: بانكيي بينحساب پاياپاي با تصفيه

 ي مثبتحساب تصفيه.1

 حساب تصفيه منفي.2

 ي ترازحساب تصفيه.3
بانكنزدبانكهركهحسابيدرانتقال ونقلطريقازتصفيهصندوقنزدعضوهايبانكحسابمعمولاً
كندبرداريبهرهخودماليمنابعازبانككهراروشيهابانكهايداراييتركيب. شودميترازداردمركزي
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 و نمايند تامين را خود عملكرد براي لازم نقدينگي هم كه دننماي عمل شكلي به بايد ها بانك. دهد مي نشان را
 .كنند فراهم را نياز مورد نقدينگي هستند آن خدمت در كه اقتصادي سيستم عملكرد براي هم

 .دارد قرار سود حداكثر جستجوي اساس بر ديگر اقتصادي بنگاه هر مانند بازرگاني هاي بانك هاي اليتعف 
 و ذخيره از اي بهينه تركيب نگهداري به مبادرت سنجي اقتصاد هاي مدل اساس بر بازرگاني هاي بانك 

 .دننماي مي )آن انواع(درآمد  كننده كسب هاي دارايي
 هاي بانك چه و مردم چه گذاران سپرده درخواست با مقابله براي بازرگاني هاي بانك كه نقدينگي مجموع 

 در مسكوك و اسكناس از چه آن شامل شود مي تلقي بانك ذخيره عنوان تحت ندنك مي نگهداري ديگر
 مقدارآن و اندازه. ديگر بازرگاني هاي بانك نزد سپرده و مركزي بانك نزد ذخيره اضافه به دارد خود صندوق

 ودس كردن حداكثر هدف اساس بر هعجام اقتصادي وضعيت و آن هاي دارايي وساختار بانك تجربه به توجه با
 .شود مي تعيين

 يك عنوان به بيشتر آن اهميت امروزه ولي شود مي تعيين ها بانك نقدينگي حفظ براي قانوني ذخيره هرچند 
 .شود مي تلقي مركزي بانك پولي سياست ابزار

هاي بازرگاني  حداكثر سازي سود بانكبراساس هدف . شود  خيره قانوني به وسيله بانك مركزي تعيين ميذ 
 )لنرخ ذخيره مورد تماي(حفظ نمايندذخيره به سپرده را تمايل دارند كه بهينه  خود نيز يك نرخ

  )Ra( نرخ ذخيره مورد تمايل بانك بازرگاني –) RL(نرخ ذخيره قانوني ) = Reيا  ذخيره عملياتي(نرخ ذخيره احتياطي يا اضافي 
 .شود مي ناميده آزاد ذخيره مركزي بانك از قرض و اضافي يا احتياطي ذخيره بين تفاوت 

RF=Re – A (قرض از بانك مركزي) 

 .مين سريع اعتبارات مناسب استأاد براي شرايط رونق اقتصادي جهت تزوجود ذخيره آ 
 .نمايد مي ايفا پول آفرينش جريان در را مهمي بسيار نقش بازرگاني هاي بانك ذخيره 
 مردم، پذيرش چون عواملي به بستگي اقتصاد يك در بانكي پول و مسكوك و اسكناس تركيبي نسبت 

 .دارد ديگر عوامل برخي و بانكداري مقررات و قوانين بانكي، تسهيلات
ΔD = ΔR ×       بازرگاني هاي بانك آفريني پول يا ها سپرده گسترش  
  ΔR:  درذخيره افزايش             r:  قانوني ذخيره نرخ

 .نامند يا عكس نرخ ذخيره قانوني را ضريب پول آفريني مي     معمولاً 



  8  سپرده بانكي: سومفصل

Alirezazadeh60@gmail.com 

 .داردوجودمعكوسرابطهشدهايجادبانكيپولحجم وقانونيذخيرهنرخبين
ΔL = ΔR [   هاها و سرمايه گذارياي نشان دادن مقدار گسترش در وامرابطه عمومي بر          [                                                                                                    

 .توان ضريب گسترش وام و اعتبار ناميدرا ميعبارت
 ووامگسترش وآفرينيپولامكان )r < 1(واحدازكوچكترسپردهبهذخيرهنسبتوجودشرايطدرفقط
 .داشتخواهدوجودبازرگانييهابانكبراياعتبار

در پول آفريني و و    هاي بازرگاني نيز از طريق ضريبهمانند افزايش ذخاير ، كاهش در ذخيره بانك
 .ثير داردأگذاري تها و سرمايهحجم وام
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ھارم   ل 

  ارزش پول

  
خواهدپيدابستگيهاقيمتعموميسطحبهپولارزشپس. باشدميآنخريدقدرتپولارزشازمنظور
 .كندميتغييرهاقيمتعموميسطحبهنسبتمعكوسطوربهپولارزش .كرد

 
P = W1P1 + W2P2 +…+ WnPn  Vm=                                                                                                                               P ↑             Vm ↓

P ↓             Vm ↑ 
Pخلافجهتدركههاقيمتازبعضيدرتغييروجودباتواندميپسباشدميكالاهاقيمتوزنيميانگين

  .باشدنيز ارزش پول ميVm .بماندباقيثابتكندميتغيير
 .كنندميگيرياندازههاقيمتشاخصبارامختلفهايزمانطيدرپول،ارزشدرتغييرات
 :قيمتهايشاخصمورددرنكاتي

 )شودمي هساختاياستفادهچهبرايشاخص(شاخصبودنهدفمند.1

شاخصيككههاييقيمتتعدادچههر( .گيرندميقراراستفادهموردشاخصساختدرييهاقيمتچه.2
زيادنيزشاخصيچنينساختهزينهولياست،اعتمادترقابلشاخصباشد،بيشتردهدميتشكيلرا

 )خواهد بود

 )آمارآوريجمعمنبع( آمارياطلاعات.3

 كالاهااهميتوزن.4

اقتصادينظرازبايدپايهسال) مختلفهايسالدرهاقيمتمقايسهجهت(شاخصپايهانتخابياپايهسال.5
. كنندميانتخابپايهسالعنوانبهرادورهيكگاهي. باشداقتصاديعمدههايشوكبدون ومعمولي
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توليدتكنولوژي ريتغيدليلبه. (باشدداشتهمطالعهمورد وجاريدورهباطولانيزمانيفاصلهنبايدپايهسال
 )كالاهاكيفيت و

هاارزشجمعاساسبرياهاقيمتميانگيننسبيمقايسهبهتوجهباتوانمي(شاخصيكساختطرز.6
 .)نمودمحاسبه

 :هاي محاسبه شاخص قيمتروش

 )شاخص ساده جمعي(هاصورت عمومي محاسبه شاخص قيمت بر اساس جمع قيمت.1
∑

                                                                                                    100

Pn :ها در دوره مورد نظرجمع قيمت        P0 :ها در سال پايهجمع قيمت  

 )ها با توجه به وزن اهميت آنصورت كلي شاخص قيمت(شاخص لاسپير.2
∑

                                                                                                    100

q0 :مقادير كالاها در سال پايه  
 رمقاديدرتغييراتشاخصاينبنابراين. دهدميقرارمقايسهموردراكالاهاازثابتمقاديرقيمتلاسپيرشاخص
لاسپيرشاخصهمچنين. نمايدتحليل وتجزيهتواندنميپايهسالبهنسبتمطالعهموردسالدرراكالاهامصرفي

  .دهدقرارنظرمدرااستفادهموردخدماتوكالاهاتركيبدربهبودتواندنمي

 شاخص پاشه.3
∑

                                                                                                    100

qn :مقادير كالاها در سال مطالعه  
مشكلدومين. )استبرزمان وهزينهپر(استسالهردركالاهابرايجديدهايوزنلزومشاخصاينلهأمساولين

  .باشدميپايينسمتبهشاخصاينتورشسوملهأمس. استهاقيمت واهميتيوزنسالههرتغييرات
دوازميانگينيكاستبهترپايينسمتبهپاشهشاخص وبالاسمتبهيرپلاسشاخصتورشلهمسأحلبراي

  .آوريمدستبهفوقشاخص

 )دهدميانگين هندسي پاشه و لاسپير، چون درصد تغييرات را نشان مي(آل فيشر يا شاخص فيشرشاخص ايده.4
∑

                                                                                                    

∑
∑
∑
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 :پولارزشتعييندريهاولهاينظريه

خودارزشازناشيرا) كندميايفاراپولنقشكهكالايي(پوليكالاييكارزش: پوليكالاينظريه.1
ترجيحات وتوليد ههزيناساسبريعنيشودميتعيينتقاضا وعرضهقانوناساسبركهداندميكالا

 .كنندگانمصرف

كالاييكاسكناسمحتوييعنيداشتراحوالهصورتاسكناس ،پيدايشايابتددر: كالاييپولنظريه.2
 .داردبستگيآنمحتويكالايبهكاغذيپولارزشنظريهاينطبق) كالاييپول(بودقبولمورد

 ودانستهقانونمخلوقراپول »پولدولتينظريه«كتابدرنپ) : پشتوانهبدونپول(دولتيپولارزش.3
قانونياساسبرآنارزشبلكهشودنميتعيينآنفيزيكيمحتوياساسبردولتيپولارزشتسامعتقد
 .استنمودهرايجراآنازاستفادهكهاست

نظريهايندركليطوربه. داردقرارتوجهموردپولارزشتغييرنحوهنظريهايندر: پولمقدارينظريه.4
پولحجمباراهاقيمتسطحدرتغييراتكهكسياولين. شودميتعيينآنمقداراساسبرپولارزش
لاك،جانتوسطنظريهاين18و17قرندر). ميلادي16قرندر(باشدمي »دينن باجي«استنمودهمرتبط

 .استشدهمطرحنيزومهيديويد وتيلوننكا
سطحسپس وثرؤمتقاضايدرافزايشبهراپولمقدارافزايشكهاستكسياولينفرانسويتيلوننكا

هاقيمتسطحدرپولافزايشثيرأتمقداربهقاطعيپاسخنظريهاين18قرندر. كندميمربوطهاقيمت
 و وريكاردمثلكلاسيكاقتصاددانانتوسط19قرنابتدايدرپوليمقدارجديدهاينظريه. دادنمي

درثابتهمچنين وكامل لااشتغايجاد وهاقيمتكنترلدربازارسيستمبودنكاملفروضباميلاستوارت
درتغييربهمنتهيپولمقداردرتغييرنظريهايناساسبر. گرفتندشكلپولگردشسرعتگرفتننظر

اقتصاددانانديدگاهاز. استپولحجمدرتغييربامتناسبهاقيمتسطحدرتغيير وشودميهاقيمتسطح
نظريهطبق. استپولوظيفهتنهااين وكندميتسهيلرامبادلاتكهاستايوسيلهپولكلاسيك
  .ندارداقتصاديپارامترهايبرثيريأت وداردنقشهاقيمتسطحتعييندرفقطولپهاكلاسيك
 :داردوجوديكسانروشسهمبادلاتارزشمحاسبهبراي: رابطه مبادله

   كنندگانمصرفياخريدارانپرداخت ايهاهزينه.1

   فروشندگاندريافتمجموع.2

 شدهمبادلهخدمات وكالاهاارزش.3
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MV = PT  :رابطه مبادله    

M :حجم پول در گردش        V   سرعت گردش پول:  
P :هاميانگين وزني كليه قيمت      T   مقدار كل اقلام مبادله شده:  
  ).داردجوابيكفقطمعادله: معادله واتحادفرقبيان(استاتحاديك »رابطه مبادله«حسابداريمفهومدر
همچنين و) هاسپرده(بازرگانيهايبانكپولانواعمسكوك، واسكناسمجموعاز) M(پولحجماقتصاديكدر
قرضبرايهابنگاه ودادنقرضبرايهابانكتمايل: Mدرثرؤمعوامل. (شودميتشكيلخارجيتقاضاياز

دستبهدستساليكمثلزمانيدورهيكدرپولمقداركهاستدفعاتيميانگينV).مركزيبانكگرفتن،
مورد  جامعهدردستمزد وحقوقپرداختروشاعتباري،سساتؤم وهابانكتوسعه: Vدرثرؤمعوامل. ( گرددمي
دردرآمد وهاقيمتدرتغييراتازمردمانتظاراتمركزي،بانكاعتباريهايسياستدولت،ماليهايسياستنظر،
برداري از اين منابع و تكنيك توليد جامعه و ساختار تجاريوري و بهرهمقدار و كيفيت منابع، سطح بهره .).. وآينده

  .باشندميTاز اجزاي مؤثر در
رابطهبودمعتقداو. استنمودهعنوانراپولارزشنظريهمبادلهرابطهبرايفرضياتيطرحباآمريكاييفيشر
آنعكسجهتوليثرندؤمPتعييندرM وVوT. استطرفهيكمعادلهرابطهپارامترهايبقيه وPبين

نظردرثابتتقريباًتوانميمدتكوتاهدرراT وVبودمعتقدفيشرديگرطرفاز. داشتنخواهدوجود
 ردمنابعحجم وتكنولوژيدرتغييراتجمعيت،رشدمثلTبرثرؤمعواملمثالعنوانبهچون .گرفت
حجمداردنقشهاقيمتعموميسطحتعييندركهعامليتنهاپس. نمايندنميتغييرمدتكوتاهدردسترس

 :لذااست،) M(ولپ
P = L (M, V, T)                      

 a :عدد ثابت                                                                                                                                                                                                  

 :پولگردشسرعت–مليدرآمدنظريه ومبادلهطهبرا

  .سرعت گردش نيز شهرت دارد–به فرمول حجم مبادلات MV = PTرابطه
آيدكه به اين صورت به دست ميايمنعكس شود رابطه مبادلهنهايياگر در رابطه مبادله فقط ارزش توليدات

 .دهدآمد مبادلات را نشان مين درجريا
MVY = PYTY

PYTYاستخدمات وكالاهانهاييتوليدجريانكلارزشيعنيمليناخالصتوليدارزش. MVYهزينهجريان
  .كردتلقيمليناخالصتوليدهزينهراآنتوانميكهاستخدمات وكالاهااينرويشدهانجام

                                                                                                                      TY < T                 VY < V 
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 .شوداستفاده ميTYدر يك اقتصاد در دسترس نيست لذا براي تخمين سرعت گردش پول ازTآمار

  
                                                                                                    

 :كمبريجمعادله

               :                             هارابطه تقاضاي پول از ديد كلاسيك
مكتباقتصاددانانوسيلهبهكندميمطرحراپولعرضه وتقاضابينتعادلصورتيبهكهنقديتعادلرابطه

مردمعمومكهپوليحجممقداربهنقديتعادلرابطه. شدمطرح) و كينزرابرتسونپيگو،مارشال،(كمبريج
 .نمايدميكيدتأدارندنگهخودنزدزمانيمشخصدورهيكدركهدارندتمايل

عرصهاقتصاددانان20قرناوايلدر .داشتايستاايمقايسهحالتقبليهايتحليل: مقدارينظريهازفراتر
عاملويكسلنظراز. نمودندايستاتحليلجانشينراپوياتحليل وتجزيه )ويكسل(جملهازرياضياقتصاد
عاملويكسلنظراز. E=MVباشدميهزينهمجموعهاقيمتسطحدرپولحجمدرتغييراثرانتقالعمده
مطرحبهرهنرخدونوعاو. باشدميبهرهنرخهاقيمتسطحدرEثيرأتچگونگي و  Eتغييراساسي وعمده
 :كندمي

 .ددهمينشانrباراآنكهگذاريسرمايهاضافهواحديكانتظاريبازده: طبيعيبهرهنرخ.1

 .كندميمشخص  iباراآناست كهتجاريهايبانكبهرهنرخ: بازاربهرهنرخ.2

تغييرعدمنتيجهدر وپوليبازاردرتعادلباشندبرابريكديگر ابi و  rيعنيبهرهبازار وطبيعينرخكهزمانيتا
به .يافتخواهدادامهi وrمجددبرابريزمانتاتغييراتصورتاينغيردر. داشتخواهدوجودهاقيمتدر

  :عبارت ديگر اگر
  .يابدگذاري كاهش ميسرمايه      ) i(نرخ بهره بازار<) r(نرخ بهره طبيعي) الف
  .يابدگذاري افزايش ميسرمايه      ) i(نرخ بهره بازار>) r(نرخ بهره طبيعي) ب
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مل    پ

ای   پول قاضا 

  
 وبهرهاشتغال،عمومينظريه«كتابانتشاربارازمينهايندرخودعقايدكينز: پولبرايتقاضادركينزنظريه
 .كردمعرفيپولتقاضايبرثرمؤعواملازيكيعنوانبهرابهرهنرخكتاب،ايندراو. كردمطرح »پول

پولتقاضايخصوصدربحثايناهميت .باشدميدرآمدمصرفميزانخصوصدرافرادتصميماتازيكي
بهافرادرجحاندرجهديگرعبارتبه. شودنميمصرفكهاستدرآمدقسمتآندارينگهنحوهدر

 .داردبهرهنرخبهبستگيرجحاناينكينزاعتقادبهكهاستمطرحنقدينگي

نرخاگرنتيجهدر .كندميمشخصنقدپولصورتبهراثروتحفظبهتمايلكهاستتعادليقيمتبهرهنرخ
بهپولنگهداريبهمردمتمايلبنابراينداردوجودنقدينگيازپوشيچشمبرايكميپاداشباشدپايينبهره

نقدينگيبهتمايلاضافهبهكهاستديگريعاملپولحجم .برعكس ويافتخواهدافزايشنقدصورت
 .نمايدميتعيينرابهرهنرخواقعيمقدار

M2 = L2 (r):      معادله تقاضا براي پول

M: مقدار پول  r: نرخ بهره 
دوفقطهاكلاسيككهحاليدر). كينزاعتقادبه(باشدسوداگريانگيزهثيرتأتحتتواندميمعادلهاين

 .بودندمعتقدپولبرايرااحتياطي ومعاملاتيتقاضاييانگيزه

 :كينزنظرازپولبرايتقاضادلايل

منظوراينبرايپولحفظبهكمترينيازباشدبيشتردرآمدگردشسرعتچههر: خريديامعاملهانگيزه.1
چونبودخواهددرآمدتغييراتازتابعيمنظوراينبرايشدهدارينگهپولميزان. شدخواهداحساس
 .دارددرآمدبامستقيمرابطهكلمصرف

توانمي. استدرآمدازتابعينيزتقاضااين. اتفاقي ونشدهبينيپيشهايهزينهجهت: احتياطيانگيزه.2
 .آوردحساببهنيزبهرهنرختغييراتازتابعيراپولبراي  احتياطيتقاضاي

 .گويندميپولادلاتيمبتقاضايفوقانگيزهدوبه
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e

تقاضاي. باشدميهاكلاسيكبرابردركينزنظريهنوآوريبخشاين: بازيسفتهياسوداگريانگيزه.3
اوراقبهاي وبهرهنرختغييراتتابعآنتغييرات وباشدميبهرهنرخازمعكوسيتابعپولبرايسوداگري

 .گيردقرارپوليهايسياستثيرأتتحتتواندميپولبرايسوداگريتقاضايبنابراين .باشدميقرضه

بهرابهرهنرخيكاقتصاديشرايطدرتغييراتبروزانتظار واقتصاديشرايطخود،تجارباساسبرافراد
شرايطواضحدرك واقتصاديدانشدرافرادتفاوتدليلبهكهگيرندمينظردرتعادليبهرهنرخعنوان

  .باشدمتفاوتمختلفافرادبرايتواندمينرخاينپذيريريسكدرجههمچنين واقتصادي
 :)M2(سوداگريتقاضاي

M2 = L2 (i)                                                                                                                            0                  (نزولي)                         i: نرخ بهره   
):M1(تقاضاي احتياطي و معاملاتي

M1 = L1 (Y)                                                                                                                          0                 (صعودي)                       Y: درآمد ملي   
 :تقاضاي كل پول

M = M1 + M2 = L1 (Y) + L2 (i) 
 :اگر تقاضاي كل پول را با توجه به تغييرات نرخ بهره نشان دهيم خواهيم داشت

r 
  
  
  
  

MD = M1 + M2 = L1 ( ) + L2 (i)
M2 = L2 (i)  

  
M = M1 + M2

دانسته و تغييرات نرخ بهره را) m(و ضريب عرضه پول) B(عرضه پول را تابعي از تغييرات پول پايهبا فرض اينكه
  :دخالت ندهيم خواهيم داشت

  
  

نرخ بهره تعادلي
  

MD = L1 (Y1) + L2 (r)

Ms = mB 
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ازاي هملاحظقابلفاصلهكه(مشخصيحددريابدادامهبهرهنرختنزيلاگركهبودمعتقدكينز: تله نقدينگي
نرختغييراتپايينبهنرخآناز وگرديدهنهايت بيحدودپولبرايسوداگريتقاضاي) داردصفرنرخحدود
خريدبهاداراوراقپايينبهرهنرخدر ممردكهكندميبيانكينز. بودخواهداثربيپولتقاضايبركاملاًبهره
ثيرتأكهاستايندرنظريهايناهميت. نمايندميدارينگهنقدپولصورتبهراخوددارايي وكنندنمي

جايينقدينگيدام. كندميمحدودبهرهنرخازمعينيحدبهبهرهنرخ وپولتقاضايبرراپوليهايسياست
 .استافقيصورتبه) MD(پولبرايتقاضامنحنيكهاست

ايجادبهرهنرخدرتغييريپولعرضهافزايشبعدبهiTاز. شودميبهرهنرخكاهشباعثپولعرضهافزايش
دليلبههابانكلذا. شودمينقدپولدارينگهتقاضايافزايشآنتبعبههاقيمتافزايشسبببلكهكندنمي
بازده سرمايهنرخبابانكيبهرهنرختاشوندميبهرهنرخافزايشبهمجبورخودذخايرازبخشيدادندستاز

  .برابر شود
i 

  
  
  
  

MD  
  
  

MS1        MS2        MS3

 :اگر

  )i(هانرخ بهره بانك   <)   r(گذاريسرمايهنرخ بازده)          I(گذاريسرمايه↓           )E(هامجموع هزينه↓
i = r               نرخ بهره بانكي↓تا)i             (↓تقاضاي پول)MD              (↓هاسطح عمومي قيمت)P(  
 :پولبرايتقاضا وفريدمن

توسطثروتدارينگهاشكالازيكيعنوانبهراپولبرايتقاضاپولي،مكتبگذاربنيانفريدمنميلتون
كينزخلافبر. سهام وقرضهاوراقكالاها،مانندثروتدارينگهديگرهايشكلكناردر. كندميتلقيافراد
 وگيردمينظردرثروتديگرنوعسههرجانشينراآنفريدمنكندميعنوانقرضهاوراقجانشينراپولكه

  .نمايدميواردخودتقاضايمدلدرنيزراانسانيثروتآنبرعلاوه
مثلديگرعواملازيكيراپولاو .استكينزبرداشتازمتفاوتپولبرايتقاضالهأمسبهفريدمنپاسخ
بهراخودمطلوبيتآنهامناسبتركيبتعيينباكنندگانمصرفكهگيردمينظردرخدمات وكالاها

iT
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نهادهبناپولمقدارينظريهازبازسازينوعيكاساسبرراخودپولبرايتقاضافريدمن. رسانندميحداكثر
ازآمدهبدستتقاضايتابعبهنسبت وداشتهپايداريشكلتقريباًپولبرايتقاضاتابعكهاستمعتقداو .است
  .دارنددرآمدعاملازكمتراهميتينيزآنهاكهداردبيشترمتغيرچندفقطپولمقدارينظريه

  :داردنظرمدخودپولتقاضايمدلدررااساسينكتهسهفريدمن
 .كندميمحسوبعموميخريدقدرتبرايموقتجانشينيكعنوانبهراپول.1

 .كندرا مطرح مي )ماهانهياهفتگي( پولبرايتقاضازمانيبعد.2

ديگرپولحفظبينمردمآندركهباشدميپورتفوليوياماليبرنامهانتخابيكپولدارينگه.3
اهميتفريدمنبرداشتدربخشاين. كنندميانتخابخدمات وكالاهاهمچنين وماليهايدارايي
 .كندميبرقرارارتباطخدمات وكالاهابخش وپوليبخشبينفريدمنآنطريقازچوندارد،بيشتري

 :تابع تقاضاي پول از ديدگاه فريدمن

 , , , , ,

Md: تقاضاي حقيقي براي پول  :                                                                                                          تقاضاي اسمي براي پول 
ib:نرخ بهره اوراق قرضه       ie: بازده سهامنرخ   
im: براي پولنرخ بهره        Pt: نرخ تورم   
Wh: ثروت انساني به غير انسانيتنسب      Yp: دائمي ددرآم   

با ومستقيمتقاضا براي پول از ديدگاه فريدمن با درآمد دائمي و نسبت ثروت انساني به ثروت غيرانساني رابطه
  .داردمعكوسنرخ بهره اوراق قرضه، نرخ بازده سهام، نرخ بهره براي پول و نرخ تورم رابطه

شاملانسانيغيرثروتمقابلدر. استمشابهموارد وخاصدانششغلي،مهارتآموزش،مثلانسانيثروت
 .باشدميغيره وملكطلا،سهام،مثلثروتياهاداراييانواع

توانندنميچونوليدارندراخوبيدرآمدجريانانتطاركهاينوجودباانسانيثروتدارندگانفريدمننظراز
 .كنندميدارينگهنقدپولبيشترنمايندنقدراخودانسانيثروتسادگي هب

هرپولعرضهدرافزايشكهاستمعتقداو .بيندميقويارتباطيكاقتصادبقيه وپوليبخشبينفريدمن
افزايش وتورمعاملبالاخرهمدتبلنددروليگذاردمياثرستادهسطح وهاقيمتدرمدتكوتاهدرچند
 .كندميتكرارراپولمقدارينظريهبازترتيباينبهاوواقعدر. شدخواهدهاقيمت
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  مل 

یکچ ی کلا وب  پو    ار

  
 :باشدبرداشتهدررااساسيعنصردوبايدپوليموفقنظريهيك

 .نمايدتوصيفرااقتصادعملكردنحوه.1

 .كندبياناقتصاديمتغيرهايبرراپولحجمدرتغييرثيرتأ.2

 :هامدل كلاسيك

كليسطحدراقتصاديعمدهمتغيرهايتعييننحوهتوضيحخصوصدرعملي ويافتهسازماننظريهاولين
سيستميكدركهبودندمعتقدآنها. باشدمي) ميلادي1930-ميلادي1770(هاكلاسيكبهمربوط
شرايطدراقتصاد وكردخواهدعملكنندهتصحيحصورتبهسيستمخود ،نامتعادلدرشرايطداريسرمايه
  .بودخواهدانسانينيروي ومنابعكاملاشتغال
ازچونداشتنخواهدوجوددولتدخالتبرايجاييبنابراين. آوردميبوجودراخودتقاضاي ،عرضه
حقيقيمقاديردرتوانندنميپوليهايسياست. دهدميرخكاملاشتغالشرايطدرتعادلهاكلاسيكديدگاه
درتواندميفقط وآمدخواهدحساببهخنثيعامليكپول. بگذارنداثرمليناخالصتوليدمثلاقتصادي

  .بگذاردثيرتأهاقيمتسطح
 :كيـنزتوسطاقتصاديهاينظريهدرتحول

نظريهطبقچون .كرداثباتراهاكلاسيكمفروضاتنادرستي) 1933تا1929(ميلادي30دههبحران
  !نشدچنينكهيافتميافزايشاشتغالسطح وتوليداتبايدهاقيمتسطحكاهشباهاكلاسيك

  :نمودمطرحراعامل 2) ساختهخوداقتصاديتصحيحمكانيزم(پديدهاينتوجيهدركينزنظريه
 ؛ها، دستمزدها و نرخ بهرهغير قابل انعطاف بودن قيمت.1

 .كنندهمصرفديدگاهازخانوارها وهابنگاه ،كارگرهابرايناكافياطلاعاتوجود.2

بهنياز  مسألهاين. باشدمنابعكاملاشتغالدرتواندنمياقتصادكنيزنظريهدرفوقعامل 2وجودبابنابراين
  .نمودآشكاراقتصاديثباتحفظجهترادولت
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  19  هاكلاسيكچارچوب نظريه پولي: ششمفصل

Alirezazadeh60@gmail.com 

اظهار» آوردميوجودبهراخودتقاضايعرضه«كههاكلاسيك »)Say(سي«قانونمقابلدرها نيكينزبنابراين
دودرخصوصبه وجهانيدومجنگازپسنظريهاين» آوردميبوجودراخودعرضهتقاضا«كهكنندمي
  .بودغالبميلادي70 و60يدهه

 :بعد از كينز

زيادبسيارتورمظهوربازمانهم) اشتغالعدم(بيكاريوجوديعنيهفتاديدهه) ركوديتورم(تورمبحران
تفكيكعمدهگروه 2بهاقتصاددانانآنازپسكهايگونهبهدادقرارترديدموردنيزرا  هاكينزينمدل
  :شدند

خودهاينظريهاصليخطعنوانبهراهاكلاسيكاساسياصولازبعضيآنها :جديدهايكلاسيك.1
اساسبهرهنرخ ودستمزدهاها،قيمتدرانعطافوجودكهاستاينآنهااصليبحث وكنندميانتخاب
مانعراآنوليپذيرندميرااطلاعاتمحدوديتآنهاكهچندهر. استاقتصاديهايمدلدرموفقيت
نظريه«برمبتنينيزبرخيافراطيديدگاه. دانندنميكاملاشتغالدرتوليدسطحبهحصولراهدراساسي
را »آوردميوجودبهراخودتقاضايعرضه«نظريه وخنثيراپوليهايسياست» اقتصاديواقعيادوار
 .كنندميمطرحمجدداً

هاكلاسيكاصولازبرخيكهاندپذيرفتهكينزاصليخطوطازپيرويضمنگروهاين: جديدهايكينزين.2
شخصينفعبراساسكهمنطقيافرادرفتاربراساسراخودهايمدلعمدتاًآنهاباشد؛معتبرتواندمينيز

 .)كينزمثل( دآورميبوجودراخودعرضهتقاضاگويندمي ونمايندميبناگيرندميتصميم

 :مفاهيمازبعضي

ك دوره معين يك اقتصاد دريافتدرآمد ملي جمع كليه درآمدهايي است كه در ي: درآمد ملي -توليد
ارزش توليدات) شودعوامل توليد كه نصيب خانوارها ميكليه درآمد(دهندنشان ميYنمايد؛ آن را بامي

  .برابر درآمد ملي استهاي جاري نيزها در قيمتبنگاه

  :باشدعاملدوازناشيتواندميديگردورهبهايدورهازتوليداتارزش ودرآمدتغييرات: هاسطح قيمت

                                                                                                هابنگاهتوليدكاهش  يا  افزايش.1

هاقيمتدرتغيير.2

p = 1آندركهگرددميانتخابپايهسالعنوانبهشودميدادهقرار  Y = q  آندركهساليكمقايسهبراي

ازبيشترجاريمليدرآمداگر. استحقيقيمليدرآمدبرابر) Y(جاريمليدرآمدسالآندرييعنباشد،مي
بهتوانميمقايسهاينبا. بودخواهد  P < 1  صورتاينغيردر و  P > 1باشدپايهسالدرحقيقيمليدرآمد
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درتغييرياتساتوليدواقعيارزشتغييرازناشي(بردپي  پايهسالبهنسبتجاريمليدرآمددرتفاوتعامل
                                                                                                : يعنيآيدميدستبههاقيمتسطحبامليدرآمدتعديلبانيزحقيقيدرآمد).دوهرياهاقيمتسطح

ياحقيقيمليدرآمددرپولثيرأتچگونگيدريافتنپوليهاينظريه ايپولياقتصاداصلي  بحثحقيقتدر
  .استهاقيمتعموميسطح

 :سه محور اساسي دارد: هاكلاسيكمدلاتوضفرم

شخصينفع ومنطقيرفتاربراساسها،بنگاهمديريت وكنندگانمصرفكارگرها،شاملاقتصاديصراعن.1
 .كنندميعملسود ومطلوبيتكردنحداكثرجهتدر

تغييربهقادرتنهاييبهفرد( توليدعواملياهانهادهبازاردرهمچنين وكالاهابازاردركاملرقابتوجود.2
).نيستمقداروقيمتدر

درهاتغيير نسبي درآمد و قيمتبه اين معني كه مردم در مقابل). money illusion(عدم وجود توهم پولي.3
 .كننديجاد نميرفتار مصرفي خود تغييري ا

 :هابهره از ديد كلاسيك، تعيين نرخعرضه و تقاضاي كار

و سپس توليد كالاها و خدمات)) L(و زمين) K(، سرمايه)N(نيروي كار(هاچگونگي تركيب نهادهتابع توليد
كاملاً تكنيكي استرا توضيح مي Q = f (K, N, L)      .دهد كه يك رابطه   
م بندي امكانعامل اصلي در اين تقسيشود كههاي زماني مختلف زماني در نظر گرفته ميدورهتابع توليد براي

كه(گيرندنظر ميير درت فقط يكي از عوامل توليد را متغدر كوتاه مد. است نه عامل زمانتغيير عوامل توليد
  .ولي در بلند مدت امكان تغيير همه عوامل توليد وجود دارد) باشدنيروي  كار ميمعمولاً

شتر استفاده شود بهين است كه هر چه از يك عامل متغير بيشتر و بقانون نزولي بودن توليد نهايي بيانگر اي
.باشدد عوامل توليد ثابت ميدليل آن نيز وجو. شودج نقش آن در توليد كمتر وكمتر ميتدري
:)N(كارعاملبرايتقاضا

باسودكنندهحداكثربنگاهبراي .دانندميعاملايننهاييتوليدازثرأمتراكاربرايتقاضاهاكلاسيك
  )درآمد نهايي(MR = P = MC) هزينه نهايي(      : استبرقرارزيررابطههاكلاسيكمفروضات

  :استنهاييتوليدبهدستمزدنسبتبرابرنهاييهزينهديگرطرفاز
دستمزد                   
توليد نهايي عامل كار

  :آورددستبهرازيررابطهتوانميفوقروابطبهتوجهبا
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    W = P.MPN 

  .باشدقراربرفوقرابطهكهداردكارنيرويبرايتقاضاجاييتابنگاهديگرعبارتبه
P.MPNنتيجهدراستثابتمقداريكPديگرطرفاز وداردمنفيشيب واستنزوليMPNچونبنابراين

كارنيرويبرايبنگاهتقاضايبرمؤثرعاملدولذا. شودمي  رسممنفيشيببانيزكارنيرويبرايتقاضايا
  :ازعبارتند

  )P(كالاقيمت.1
)MPN(كارعاملنهاييتوليد.2

:كارعاملعرضه
بهباشدميكردنكاربهحاضردستمزدقبالدركارعامل واستنامطلوبكارهاكلاسيكنظريهبراساس
خصوصايندرهاكلاسيككهاينكته. داردوجودكارعرضه ودستمزدهابينمستقيمرابطهديگرعبارت
دستمزدتغييرقبالدرصرفاًكارنيروينددمعتقآنهايعنياستحقيقيواسميدستمزدبينتفاوت دنداراشاره
  .)نداردوجودپوليتوهم(دهدميتغييرراكارنيرويعرضهخودحقيقي

:بازار كار
نشانراكارنيرويدستمزد وتقاضابينعكسرابطهكهداردمنفيشيبكارنيرويبرايتقاضامنحني

باكارتقاضاي وعرضهكهاستهنگاميتعادل. داردمثبتشيبنيزكارنيرويعرضهمنحنيدهد،مي
مدلدر .آيدميبدست )P(قيمتبر )W(اسميدستمزدتقسيمازحقيقيدستمزد. باشدبرابريكديگر
رفعاسميدستمزدتغييرباكاربازاردرتعادلعدم وشودميمحسوبموقتيامريكاشتغالعدمهاكلاسيك

پذيرندميهاكينزينازكمترراآناهميتوليدارندقبولمواردبرخيدررااشتغالعدموجودآنهاشود،مي
واردآنهااقتصاديمدلدرغيره ودستمزدحداقلكار،قوانينمثلنظرآنهاازتعادلعدم ومخربعوامللذا
  .شودنمي

  

P
  دستمزد حقيقي

  
  
  
  

Nتعداد  

SN 

DN = MPN 
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:هاكلاسيكمدلدربهرهنرختعيينچگونگي
  :كنندميطرحراگذاريسرمايه واندازپسمدلبهرهنرختعيينبرايهاكلاسيك

مردمتوسطبايداقتصاديكدرتوليداتكلكهاستمعنياينبهكلتقاضاي وعرضهمدلدرتعادل: الؤس
توجيهقابلچگونه) شودنميتوليدازبخشيخريدصرفكه(اندازپسوجودشرايطايندر. شودخريداري

  ؟است
گذاريسرمايهصورتبهدوبارهشودميخارجمسيرازاندازپسبصورتكههزينهجريانازبخشآن: جواب
سيستمازاولگروهاندازهايپسكردنقرضطريقاز(كنندميمصرفخوددرآمدازبيشكهكسانيتوسط
  .گرددميشدهتوليدخدمات وكالاخريدهزينهبهتبديل) بانكي
.دهدميرخبانكيهايسپردهوسيلهبهاندازپسصورتترينعمده
:اندازپس
شدهتصحيحهاقيمتسطحدرتغييراتبرايكهنرخي(بهرهواقعينرخاندازپسكنندهتعييناساسيعامل
منحنيواقعدر .داردوجودمستقيمرابطهيكاندازپسمقدار وبهرهنرخبينهاكلاسيكنظراز. است) باشد
يعني هرچقدر نرخ بهره بيشتر باشد، منابع قابل قرض دادن به .باشدميدادنقرضقابلمنابععرضهاندازپس

  .يابدگذاران افزايش ميسرمايه
:گذاريسرمايه
 وبهرهنرخبينارتباطآنها .باشدميبهرهنرخنيزگذاريسرمايهكنندهتعيينعاملمهمترينهاكلاسيكازنظر
مقداروبهرهنرخ. باشدميمنفيشيبدارايلذاگيرند،مينظردرمعكوسراگذاريسرمايهميزان
دواينبرخوردمحل(اندازپس وگذاريسرمايه  هايمنحنيمجموعهازتعادلدراندازپس وگذاريسرمايه
تعيينگذاريسرمايه واندازپسياوامبازارطريقازبهرهنرخهاكلاسيكمدلدر .آيدميدستبه) منحني

  .دادخواهدتغييررابهرهاسمينرخكهچندهر. نداردنقشيواقعيبهرهنرختعييندرپولمقدار وشودمي
r  

  
  
  
  
  
  

S , I  

S 

I 
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:ازعبارتندمواردترينعمده :هاكلاسيكمدلازهاكينزينانتقاد
كارعاملبودمعتقدهاكلاسيكمثلنيزكينز. هستندنارساييدچارهاكلاسيككار  عرضهبخشدر.1

حقيقيدستمزدتغييراتمقابلدركارعرضهالعملعكسنوعخصوصدرولينيستپوليتوهمدچار
حداقلتعيينكارگري،هاياتحاديهوجوداوعقيدهبه. ديدنميواقعيتبامنطبقراهاكلاسيكنظر

عدم وبردميازبينراپايينسمتبهدستمزدهاپذيريانعطافامكانمدتبلندقراردادهاي ودستمزد
.نشودايجادكاملاشتغالكهشودميموجبدستمزدهاكاهشامكان

هايانگيزهكهصورتيدردارندكيدتأمبادلاتانجامجهتپولبرايتقاضاجنبهبهفقطهاكلاسيك.2
سرعتبودمعتقدكينزاينبرعلاوه). سوداگريهايانگيزه(داردوجودپولنگهداريبرايمختلفي
.)دانستميمعكوسرادواينرابطه(نيستپولحجمازمستقلهاكلاسيكنظربرخلافپولگردش

اصلياقتصاديمتغيرعنوانبهبهرهواقعينرخهاكلاسيكگذاريسرمايه واندازپسياوام ربازانظريهدر.3
 ومصرفميزانخصوصدرعمدهعاملكينزكهصورتيدر .شودميتلقيبازارايندرتعادلايجاددر
سودهاكلاسيككهبودمعتقدكينزنيزگذاريسرمايهمورددر .داندميمردمواقعيدرآمدرااندازپس

نيزگذاريسرمايهآنتغييرنتيجهدركهدانستميمتغيرراآنكينزوليگيرندمينظردرثابتراانتظاري
.كردخواهدتغيير

مرتفعمدتبلنددركهدانندميموقتيراستادهبازار وكاربازاردرتعادلعدمهرگونههاكلاسيك.4
نظريهنتيجهدر» ايممردهماهمهمدتبلنددر«كهگفتمي  اونبود،موافقآنهانظرباكينزوليشدخواهد
.شدمستقرمدتكوتاهمطالعاتبركينزكلاناقتصاد
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  مل 

ز وب     چار

  
:كمبريجمكتبداناناقتصاد

)كنندهمصرف وتقاضاجديدهاينظريهپيشرو(مارشال.1
)رفاهاقتصاداصليگذاربنيان(پيگو.2
)كلاناقتصادپدر(كينز.3
رابرتسون.4

 ،بودهاكلاسيكافكارنفوذتحتعمدتاًكهكمبريجمكتبازراخودواقعدر ،هاكلاسيكازانتقادباكينز
.نمودجدا
:گذاريسرمايه واندازپسمصرف،دركينزنظريه

باشدميمصرفقابلدرآمدازتابعيكهمصرفي و) C0(مصرفقابلدرآمدازمستقلمصرفشامل: مصرف
يك وصفربينعدديمصرفبهنهاييميل. است) داردبستگي) b(مصرفبهنهاييميلبهآنميزانكه(

  .دهدمينشانرامصرفتابعشيبكهبودخواهد
C = C0 + bYd    b = MPC 

بودخواهدعبارتاندازپستابعبنابراين. استاندازپس ومصرفمجموعبرابرتصرفقابلدرآمد: اندازپس
  :از

Yd = C + S S = -C0 + (1-b) Yd 1 – b = 1 – MPC = MPS انداز   ميل نهايي به پس  

1 – bباشدانداز ميشيب منحني پس.  
مشابهاستحقيقيبهرهنرخدرتغييرتابعكهنظراينازگذاريسرمايهتابعمورددركينزنظر: گذاريسرمايه
. شودميقائلتفاوتواقعيگذاريسرمايه ونظر دمورگذاريسرمايهبينكينزاماباشد،ميهاكلاسيكمدل
  .باشيمداشتهقراركلدرآمد وهزينهبينتعادلدركه دبرابرندواينزماني
. استگذاريسرمايهبازدهازگذارسرمايهانتظارات وگذاريسرمايهبينارتباطكينزاشارهموردديگر  نكته

گذاريسرمايهمقدار. شودميجابجاانتظاريسوددرتغييرصورتدر وداردمنفيشيبگذاريسرمايهمنحني
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سود وبهرهنرخجهتهمتغييراتبنابراينيافت،خواهدافزايشانتظاريسودافزايشيابهرهنرخكاهشبا
ثيريتأدرآمددرتغييركينزنظريهدر. باشدداشتهگذاريسرمايهمقداردرخنثيثيرأتكهداردامكانانتظاري

.)درآمدازمستقل( گذاشتنخواهدهابنگاهتمايلموردگذاريسرمايهبر
:تعادل در مدل كينز

مجموعبايدديگرعبارتبهآيد،ميدستبهگذاريسرمايه واندازپسبرابري وتعادلازسادهمدلدر
  .باشددرآمدجمعبرابرجامعههايهزينه
  .)I(هابنگاهگذاريسرمايههزينهاضافهبه) C(خانوارهامصرفيهزينهاستعبارتهاهزينهجمع

C + I  
  
  
  
  
  
  
  

Y
  
  
) I(گذاريسرمايه،)C(مصرفيهايهزينهجمعازهاهزينهجمعبگيردنظردرنيزرادولتحضوركهمدليدر

  .شدخواهدتشكيل )G(دولتهايوهزينه
C + S+ T =مجموع درآمدها   
C + I+ G =هامجموع هزينه  
S +T = I + G تعادل:  

C + I 

C = a0 + bY 

◦45  

I0 

a0 

a0 + I0 

Y*
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  مل 

ی    پول و بانک 

  
 وفريدمنميلتونتوسطهاقيمتسطح ودرآمدپول،درتغييراتبينارتباطدرخصوصآماريبررسينتايج
:شوارترآنا

.داردهاقيمت وپوليدرآمددرتغييربانزديكرابطهپولحجمدرتغييرات.1
.باشدميپايداراقتصاديهايجريان وپوليتغييراتبينداخليرابطه.2
.نيستنداقتصاديهايفعاليتتغييراتكنندهمنعكستنها وداشتهمستقلمنشأغالباًپوليتغييرات.3

:پولنوعدو
)ومسكوكاسكناس(مركزيبانكپول.1
)هاسپرده(بازرگانيياتجاريهايبانكپول.2

يااقتصادباقيمانده(مردم وبازرگانيهايبانك ،مركزيبانكازعبارتندپولعرضهدرثرؤمعاملدوپس
  ).بانكيغيربخش
تعيينمركزيبانكوسيلهبهفقط واستثابتپولعرضهكهشدميفرضگذشتهبانكي وپوليهايبحثدر
  .شودمي

منحني و) MD(بهرهنرخازنزوليتابعيكصورتبهپولبرايتقاضامنحني: نمودار عرضه و تقاضاي پول
  .استشدهمشخص) MS(افقيمحوربرعمودصورتبه وبهرهنرخازمستقلنيزعرضه

i 
  
  
  
  
  

M
  

MS 

MD 
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:پولعرضهدرثرؤمهايگروهازيكهربرايبدهي وداراييتراز
  بانك مركزي يا مقامات پوليتراز

  بدهي  دارايي
  )C(اسكناس در دست مردم  )G(طلا

  )R(هاي بازرگاني نزد بانك مركزيسپرده بانك  )S(اوراق قرضه دولتي
  
  

  )تجاري(هاي بازرگانيتراز بانك
  بدهي  دارايي

  )D(هاي بازرگانيسپرده مردم نزد بانك  )R(سپرده نزد بانك مركزي
    )E(هاي كسب كننده درآمددارايي

    )L(وام به بخش مردم
    )S(اوراق قرضه

  
  

  تراز بخش مردم يا بخش غيربانكي
  بدهي  دارايي
  )L(هاي بازرگانيوام از بانك  )G(اسكناس
    )D(هاي بازرگانيسپرده ديداري نزد بانك
    )S(اوراق قرضه

  
.مركزيبانكياپوليمقاماتتعهداتخالصجمع: ازاستعبارتقدرتمندپولياپايهپول

Cاسكناس دست مردم +Rجمع سپرده بانك ها نزد بانك مركزي= Bپول پايه  

موجودمبلغشاملپايهپولنگاهآد،ننماينگهداريخودصندوقدرنقدينگيمقداريبازرگانيهايبانكاگر
جمعازتوانميباشد،برابرهابدهيبامركزيبانكهايداراييبايدچون .شدخواهدنيزهابانكصندوقدر

:يعنيرسيدپايهپولمقداربهنيزهادارايي
Sاوراق قرضه دولتي +Gطلا =Bپول پايه  

www.irhesabdaran.ir



  28  عرضه پول و بانك مركزي: هشتمفصل

Alirezazadeh60@gmail.com 

)M (مردمنزدمسكوكات واسكناسمجموع: ازاستعبارتمردمنزدياگردشدرپولحجم)C (و ميزان
  D:(      M = C + D(هابانكنزدمردمهايسپرده

باشند،ميخودسودكردنحداكثردنبالاقتصاديتوليديبنگاهيكهمانندتجارييابازرگانيهايبانك
.گرفتنظردرآنقيمتتوانميراهاواميبهره وكالاتوانميرابازرگانيهايبانكهايوامانواع
دودرشودميناشيآنهاتعهدات وگذارانسپردهكلمبلغازكه) D(راخودهايبدهيبازرگانيهايبانك
درآمدكنندهكسبهايداراييصورتبهقسمتي و) درآمدايجادبدون(ذخيرهصورتبهقسمتي ،بخش

.كنندمينگهداري
Eهاي كسب كننده درآمددارايي +Rسپرده نزد بانك مركزي= Dهاي بازرگانيمردم نزد بانكهايسپرده  

  :كرداثباتتوانمي
DP =                                                                                   .صورتي از تابع عرضه پولي بانك هاي بازرگاني  

  .)باشدميسپردهبهذخيرهنسبتعكس(بانكيپولافزايشياتكــاثرضريب:                                                                                                      
پولعرضهمقداربارا) R(شودمينگهداريهابانكوسيلهبهكهپوليپايهبينارتباطيكرابطهاين

بهرسيدنجهتبازرگانيهايبانككهايسپردهبهذخيرهنسبت. دهدميدستبهبازرگانيهايبانك
  .ناميمميسپردهبهذخيرهتمايلموردنسبتراكنندميتعيينسودحداكثر

:اهداف بانك مركزي
خودكنترلتحتابزارطريقازكهاستپوليسيستمحفظدراولمسئولجامعهپوليمقاميامركزيبانك

بهذخيرهتمايلموردنسبت. دهدميانجام ))r(قانونيذخيرهنرخ و) C(كندميمنتشرخودكهپوليپايه(
مقدارازبيشترجاريتهايبانكاگر. باشدقانونيذخيرهنرخازكمترتواندنميبازرگانيهايبانكسپرده
  .شودميناميدهمازاديااحتياطي، ذخيرهاضافيمقدار دنمايننگهداريذخيرهقانوني

  )R(ذخايركل=) rL(قانونيذخيره+) re(احتياطيذخيره
D = (   تابع عرضه پول بانكي.

  .شودميتعيينبازرگانيبانك) سودسازيداكثرح(ماليهدفبراساسذخيره احتياطي
 :اهداف بخش غيربانكي يا مردم

كسبهدفباتوليدكنندگان ومطلوبيتكردنحداكثرهدفباكنندگانمصرفعمدهگروهدوشامل
) اسكناس(مركزيبانكپولنوعدوهرشاملبخشاينتوسطشدهنگهداريپول. شودميسودحداكثر
مقداربينثابترابطهيككنندميتلاشبانكيغيربخشيامردم. شودمي )سپرده(بازرگانيهايبانكوپول
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يامردمتمايلموردنسبترانسبتاين .باشدداشتهوجودكنندمينگهداريكه) D(ايسپرده و) C(اسكناس
  .نامندمي) K(غيربانكيبخش

                                                                                                       C = KD 
  

  :منحني رفتار مردم در حفظ نسبت بين اسكناس و سپرده
C)اسكناس(  

  
  
  
  

D)سپرده(  
 :هاي بازرگاني و بانك مركزيبانكتابع رفتاري

اجزاي .دهدميصورت) B(پايهپولتغيير وكنترلطريقازراپوليهايگذاريسياستاهدافمركزيبانك
مركزيبانككهآنجااز .دارندقرارمركزيبانكاريتاخدرنسبيطوربهياكاملاًيا) B = R + C(پايهپول

مقدارrLجزءدورابهRاگرديگرطرفاز. استاودركنترلكاملاCًداردعهدهبهرااسكناسنشرانحصار
داشتخواهدمستقيمثيرأتrLدرمركزيبانككنيمتقسيم) احتياطي(مازادذخيرهمقدارre و ،قانونيذخيره
  .گيردميقراربخشاينتمايلاتثيرأتتحت وداشتهقراربازرگانيهايبانككنترلدرreيعنيديگرجزء

)1  DP =                                                                                   .     rD = R 

)2 B = C + R     B = C+ rD   C = B – rD 

مركزي وبازرگانيهايبانكرفتارتابعمنحني
تعييناستپايهپولمقداركهBبانيز أمبدازعرض .شودميگيرياندازهrباكهاستمنفيمنحنياينشيب
  .)استشده

  
  
  
  
  

C = KD 

B 

C = B - rD 

D)سپرده(

C)اسكناس(  
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 :مردم وبازرگانيهايبانكمركزي،بانكدرتمايلاتتعادل

C = KD   غيربانكي(بخش مردمتابع رفتاري تمايلات(  
C = B – rD  هاي بازرگاني و بانك مركزيتابع رفتاري تمايلات بانك

  
  
  
  
  

Ce  
  
  
  

De

  Me = Ce + De: مقدار عرضه پول

eباشدميپولعرضه ردگذارثيرأتاصليبخشسهتعادلنقطه.  
 :مدل كلي عرضه پول

)1 B = C + R 

)2 M = C + D 
)3 C = KD    K =                                                                                                     

)4 R = rD   r =                                                                                                     

)1(به رابطه) 2(تقسيم رابطه:                                                                                                               

M = (                                                                                                     ) B  تابع عرضه پول 
عبارت

K
  .M = mB: بنابراين. دهندنشان ميmنامند و بارا ضريب عرضه پول مي

درتغييرييعني .باشندثابتk وB، rپارامترهايكهاستبرقرارزمانيتاeتعادلنقطهياMeپولحجم
 .ندهدرخبانكيغيربخش وبازرگانيهايبانكبخشتمايلاتمركزي،بانكهايسياست

) B(و پول پايه) m(بنابراين تغييرات هر يك از عوامل ضريب عرضه پول): M = mB(معادله عرضه پول
 .گرددمنتهي به تغيير عرضه پول مي

D)سپرده(

C)اسكناس(  

C = B - rD 

C = KD 

e

1
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 :)M(در عرضه ) B(يه تأثير تغييرات پول پا 

ذخيره  پايه تواند ناشي از پول كه مي است انك مركزيهاي ب ستپول پايه منعكس كننده سيا تغييرات
و  )G(طلا ( يا اقلام ستون دارايي بانك مركزي ) C(يا حجم اسكناس در دست مردم ) R(هاي بازرگاني  بانك

  .باشد) )S( اوراق قرضه
  

M = mB      )تغييرات عرضه پول(  dM = mdB 
  :جه به اينكه داريمبا تو. دارد mنوع و جهت تغييرات بستگي به علامت 

  
 K > 0   0 و 

r > 0 

از طرف ديگر داريم     r < 1   K + 1 > K + r   m > 1 

 آنجايي از و كند مي) M( پول عرضه در مشابه تغييرات ايجاد B در تغييرات است مثبتي عدد m چون بنابراين
 خواهد) M( پول عرضه در شديدتري كاهش يا افزايش ايجاد پايه پول در كاهش يا افزايش ،است m > 1 كه

 |ΔM| > |ΔB|: به صورتي كه ↑ B ↑ = M:  يعني .نمود
B ↓ = M ↓  

 :در عرضه پول) B(تأثير تغيير پول پايه  نمودار 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

C=B1-rD 

C = B0 - rD 

C = KD 

B0 

B1 

D1 D0 
D

C 

O 

e

f

 ديفرانسيل
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):m(پولعرضهضريبدرتغييرات
rا تغييرات دري) نسبت اسكناس به سپرده(Kتواند ناشي از تغييرات درپس تغييرات در آن مي                                                                                                    چون

  .باشد) ذخيره به سپردهتنسب(
  :)m(پولعرضهضريبدرتغييراتثيرأت

                                                                                                           

  :از طرف ديگر داريم
r < 1    r-1 < 0  0  0

  :بنابراين خواهيم داشت
K ↑  m ↓  M ↓
K ↑  m ↑  M ↑ 

سپردهبهاسكناسنسبت  كاهشوگرددميپولعرضهكاهشباعث) K(به سپردهاسكناسنسبتافزايش
  .پول خواهد شدعرضهافزايشباعث

  
  -1شيب

  
  
  
  
  
  
  
  
 :)M(پولعرضهدر) r(سپردهبهذخيرهنسبتتغييراتاثر

                                                                                                           0   0

  
  :بنابراين خواهيم داشت

r ↑  m ↓  M ↓
r ↑  m ↑  M ↑ 

C = B - rD 

C = K0D 

C = K1D

e

g

f

D0 D1 

C0 

C1 

D 

C 

Kمشتق نسبت به

به rمشتق نسبت

www.irhesabdaran.ir



  33  عرضه پول و بانك مركزي: هشتمفصل

Alirezazadeh60@gmail.com 

 :پولهاي بازرگاني در عرضهكنمودار تأثير تغيير در نسبت ذخيره به سپرده از طرف بان

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 :بانك مركزي

بانككنترليابزار. نمايدميعملدولتاقتصاديهايسياستكنندهاجراپوليمرجععنوانبهمركزيبانك
  :ازعبارتندپوليهايجريان  هدايت وهماهنگيجهتمركزي

قانونيذخيره.1
 )آزاد( بازبازارعمليات.2

هاي مربوط به قرضه و تنزيل مجددسياست.3
ذخيرهبهسپردهرابطهاولعاملكهحاليدر ؛گذاردميثيرتأبازرگانيهايبانكذخيرهميزاندرآخرعاملدو

. دارندشهرتكليهايكنندهكنترلبهپوليهايسياستايفايبرايابزاراينكند،ميمشخصراهابانك
انتخابيكنترلوسايلبهبگذارندثيرتأبانكيبدهي ودارايييااعتباراتبخصوصنوعدركهنيزابزاري
  .)سهمابتياعبراينقديپرداختحداقلايجادباسهامرويعملياتكنترلمانند(هستندمعروف

 :ذخيره قانوني

آنثيرأتدرجهدارد؛قرارمركزيبانكاختياردراست كهزمانينظرنقطهازابزارترينسريعقانونيذخيره
نسبتچههراست؛بازرگانيهايبانكاحتياطيذخايرميزانآنهاجملهازكهداردمختلفيعواملبهبستگي
قانونيذخيرهدرتغييرطريقازمركزيبانكهايسياستثيرتأباشدبيشترقانونيذخيرهبهاحتياطيذخيره
  .برعكس وباشدترخفيفتواندمي

C = B – r0D 

C = KD

e

f

D0 D1 

C0 

C1 

D 

C 

C = B – r1D 

B 
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 :قانونيذخيرهدرتغييرنتايج

گرددميبازرگانيهايبانكدرآمدكاهشباعثآنافزايشگيردنميتعلقايبهرهذخايراينبهچون.1
).باشدمطلوبتواندميتورميشرايطدرمورديچنين(

فشار ،بيشترنقدينگي .داشتخواهدآنهانقدينگيدرجهبهبستگيعاملاينازهابانكپذيريثيرتأميزان.2
 .كردخواهدايجادراكمتري

مركزيبانكبنابراين .داردبازرگانيهايبانكرفتاربرعمدهثيرأتقانونيذخيرهدرجزئيتغييراتحتي.3
 .نباشدمؤثرچندانديگرابزاركهنمايدمياستفادهوسيلهاينازشرايطيدر

 :هاي انبساطي و انقباضي بانك مركزي در عرضه پولنمودار تأثير سياست

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  :نرخ تنزيل مجدد
يا ودولتيقرضهاوراقسپردنبايا ونمودهمجددتنزيلراخودبهاداراوراقتوانندميبازرگانيهايبانك
  :داردخاصيتدوكهكننددريافتنقدينگيمركزيبانكازترازهماوراقديگر

هايبانكبرايقرضايجادبادهندهقرضآخرينعنوانبهمركزيبانك ،بانكيخفيفهايبحراندر.1
 .كندحفظراآنهاموجوديتبازرگاني

 .مركزيبانكهايستاسياعمالابزارهايازيكيعنوانبهآنازاستفاده.2

به وبازرگانيهايبانكدهيوامقدرتتنزيلنرخكاهشبااقتصاديركودشرايطدرتواندميمركزيبانك
  .دهدافزايشراپوليپايهآنتبع

e

C = B – rLD 

C = KD

De 

Ce 

D 

C 

C = B – rD 

B 

انبساطي

انقباضي
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 :)باز(عمليات بازار آزاد

در شرايط ركود. اوراق قرضه به وسيله بانك مركزيعمليات بازار آزاد عبارت است از خريد و فروش
هاي بازرگاني و به تبعنمايد كه اين كار ذخيره بانكاقتصادي بانك مركزي مبادرت به خريد اوراق قرضه مي

بانك مركزي مبادرت به فروش اوراق قرضه ،در دوران تورم. دهدافزايش ميرادهي آنهاآن قدرت وام
  .هاي بازرگاني استهش ذخيره بانككند كه نتيجه آن كامي

  :سازدر ميثهاي اقتصادي را متأطريق نرخ بهره و در نتيجه جريانعمليات بازار باز از دو
هاي بازرگاني با تغييرات نرخ بهرههاي بازرگاني كه در نتيجه آن بانكاز طريق تأثير بر ذخيره بانك.1

 .دهنداعتبارات خود را كاهش يا افزايش مي

اين دو تأثير  هم جهت هستند و. گرددا فروش اوراق قرضه خود باعث ايجاد تغييرات در نرخ بهره ميخريد ي.2
 .دگردنميباعث تقويت اين سياست

 :توسعهحالدركشورهايدرمركزيهايبانكنقش

يافتهتوسعهكشورهايمركزيهايبانكبرعكستوسعهحالدركشورهايمركزيهايبانككنترلعمليات
هايسپرده .باشداعتباري وپوليهايجريانبرنظارتبرايعموميكنترلابزارازاستفادهبهمتكيتواندنمي

  .ندارندشدهعرضهپولحجمدرايعمدهنقشتوسعهحالدرهايكشوردرديداري
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  ھمل 

ت ی ی یا   پو

  
 وعرضهمدلدرپولعرضهمنحنيجابجاييموجبنهايتدرپولعرضهدرمركزيبانكهايسياستاثرات

مدلازبهرهنرخ ومليدرآمدچونمتغيرهاييبرپولعرضهدرتغييراثراتبررسيبراي. دوشميپولتقاضاي
.شودمياستفادهIS وLMهايمنحني
:)LM(پولبازاردربهرهنرخ ودرآمدتعادل

  
  

LM  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

تغييرات ،پولبرايتقاضامنحني .شودميتعيينپوليمقاماتتوسطعرضهمقدار واستعموديعرضهمنحني
پولتقاضايمنحنيالقتانضمندرآمدافزايشبا .ددهمينشانبهرهنرختغييراتمقابلدرراپولبرايتقاضا

  .يابدميافزايشنيزبهرهنرخ ،بالا وراستسمتبه
تعادليمليدرآمد وبهرهنرخازتركيباتيهندسيمكانLMمنحنياست؛مثبتشيبدارايLMمنحني
  .باشدميتعادلدرپولبازارآندركهاست

MS=MD 

MS 

i 

i2 

i1 

i0 

MD=MD (i, Y0) 

MD=MD (i, Y1) 

MD=MD (i, Y2) 

i 

i2 

i1 

i0 

Y0 Y1 Y2 Y 
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:LMمنحني وپولعرضهدرافزايشسياستاجراي
قانونيذخيرهنرخكاهشيامجددتنزيلنرخكاهشمانندانبساطيهايسياستطريقازپولعرضهافزايش
پايين وراستطرفبهLMمنحني نآبعتبهكهكندميجابجاراستسمتبهرا) پولعرضه(MSمنحني
  .دهدمينشانرابيشتردرآمدهاي وترپايينبهرهنرخكهشودميجابجا
تعادلوضعيتبايدتعادليشرايطيكبهدستيابيبراي .دهدنمينشانرااقتصاديتعادلتنهاييبهLMمنحني

مشابهحدوديتاISمنحني. شودميدادهنشانISمنحنيباكهباشيمداشتهنيزراخدمات وكالاهابازاردر
تعادلISواقعدر. آيدميدستبهخدمات وكالاهابخشياحقيقيبخشبهتوجهبااماباشدميLMمنحني

 وبهرهنرخازهاييجفتهندسيمكانIS. دهدمينشانراكلهزينه ودرآمدبينيعنيمليدرآمدمدلدر
  .استمنفيISمنحنيشيب.كندميتضمينراكلهزينه ودرآمدبينبرابريكهاستمليدرآمد

:نمودار تأثير اجراي سياست انبساطي بانك مركزي در درآمد ملي و نرخ بهره
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .دهدزمان در بازار پول و بازار كالاها و خدمات را نشان ميتعادل همeنقطه
MS ↑  i ↓ شودبه سمت راست جابجا مي LM  i ↓ I ↑  Y ↑ 
   

i 

i0 

i1 

I 

S

e

e1 

M

M'

L'

L

Y0 Y1
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  دھمل 

  ورم

  
ها را تورمافزايش زياد و فزاينده سطح عمومي قيمتها را تورم خزنده وافزايش ملايم سطح عمومي قيمت

.نامندشتابان مي
توان يك راه حل براياند همه از يك منشأ نيست و نميهايي كه در طول تاريخ اقتصادي جهان رخ دادهتورم

.آنها ارائه نمود
اي را بروديت عمدهميلادي بيشتر اقتصاددانان بر اين باور بودند كه تورم محد1960و1950هايدر دهه

:گيرندهاي تورم مورد بررسي قرار مياما امروزه موارد ذيل به عنوان هزينه. كنداقتصاد جامعه تحميل نمي
.هزينه تورم در سيستم اقتصادي كه خود را با آن تطبيق داده باشد.1

صادي منظور نمايند،و قراردادهاي اقتهاوقتي كليه عوامل اقتصادي تورم را به طور صحيح در همه فعاليت
  :شوددر اين شرايط به دو گروه هزينه اشاره مي .يابدهزينه تورم به حداقل كاهش مي

  )).Shoe-Leather Cost(هزينه ساييده شدن كفش(ها و مؤسسات ماليهزينه مراجعات مكرر به بانك) الف
هزينه صورت(كنندگانتوسط عرضههاي قيمت و بروشورها به دليل تغيير قيمتهاي تغيير اعلاميههزينه) ب

  )).Menu Cost(كالاها
  .شودتورم يك نوع ماليات اضافي بر دارندگان نقدينگي محسوب مي

:هزينه تورم به علت عدم مشاهده آن در بعضي موارد.2
  .گذاري شودانداز و سرمايهاگر نرخ اسمي بهره ثابت باشد بديهي است كه تورم باعث كاهش انگيزه پس

:گويي نشدهتورم پيشهزينه.3
ترين هزينه تورم درمهم(كندگويي نشده بخصوص به نفع بدهكاران و به ضرر طلبكاران عمل ميتورم پيش

  ).چنين شرايطي است
:هزينه عدم اطمينان ناشي از تورم.4

. باشدرمي ميبعد از هزينه تورم غير منتظره، بيشترين هزينه ناشي از تورم به علت عدم اطمينان ناشي از شرايط تو
هايكه باعث كاهش فعاليت .اولين بخش از هزينه عدم اطميناني تورم، مربوط به ريسك تورم غير منتظره است
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هاي توليدي بهجايي منابع از فعاليتدومين نوع هزينه عدم اطميناني تورم، ناشي از جابه. گردداقتصادي مي
ها در اين مقوله، مربوط به شرايط نقل و انتقال يا خريد وهزينهسومين گروه. هاي مقابله با تورم استمكانيزم

هاي تورم محسوبترين هزينههزينه نااطميناني و هزينه اطلاعات از عمده. فروش در مواقع تورمي است
  .شوندمي

:تورم در اقتصاد بسته
  :توان تورم را ناشي از دو دسته تغييرات دانستمي
  )شوندعواملي كه موجب افزايش تقاضا نسبت به عرضه مي(ضاتورم ناشي از فشار تقا) الف
آورند يا هزينه توليدعواملي كه كاهش عرضه را نسبت به تقاضا بوجود مي(تورم ناشي از فشار هزينه) ب

  ).دهندكالاهاي عرضه شده را افزايش مي
:فشار تقاضاتورم ناشي از

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

خواهد) تورم(هااشتغال كامل عوامل توليد را داريم و هر افزايشي در تقاضا منجر به افزايش قيمت) 1بخش
  .شد

شود و مابقي به دليل عدمبخشي از افزايش تقاضا با بكارگيري عوامل توليد بيكار پاسخ داده مي) 2بخش
  .شودها و تورم ميقيمتامكان افزايش توليد موجب افزايش

شوند وبخشي از عوامل توليد آزاد هستند و با افزايش تقاضا، آن عوامل توليد آزاد به كار گرفته مي) 3بخش
  .تورم نخواهيم داشت وماندها ثابت باقي ميدر اين حالت قيمت. افزايش توليد را شاهد خواهيم بود

P 

                                                                                            

D

S

e

1

2
3
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:تورم ناشي از فشار هزينه
هاشود كه سطح عمومي قيمتعرضه به دليل افزايش دستمزدها به سمت چپ و بالا باعث ميجابجايي منحني

  .كاهش توليد نهايي عامل كار نيز اثر تورمي مشابهي خواهد داشت. افزايش يافته و توليد ملي كاهش يابد
هايستامروزه يكي از عوامل عمده بروز تورم در كشورهاي جهان بخصوص كشورهاي در حال توسعه، سيا

.شودباشد كه از طريق فشار تقاضا باعث تورم ميها ميكسر بودجه دولت
تواند مفيد هم باشد؟آيا تورم مي

هايولي برخي با سياست. گويندگذاري سخن ميگاهي برخي از اثرات مثبت تورم در افزايش تمايل به سرمايه
  .وط به نااطميناني مخالف هستندهاي مربگذاري به دليل هزينهتورمي به قصد افزايش سرمايه

:تورم در اقتصاد باز
شود و افزايش درآمد ملي افزايش تقاضا و درنتيجه افزايشافزايش صادرات باعث افزايش درآمد ملي مي

كاهش واردات و. شوداگر اين تغييرات تداوم داشته و محسوس باشند، تورم ايجاد مي. ها را به دنبال داردقيمت
هرچه نسبت. در ايجاد تورم مؤثر هستنداي وارداتي نيزو سرمايههاي كالاها و خدمات مصرفييا تغيير قيمت

هاي آنها تورمارزش كالاها و خدمات وارداتي نسبت به توليدات و درآمد ملي بيشتر باشد، افزايش در قيمت
) كشش باشد بي(هرچه كالاها و خدمات وارداتي مصرفي ضروري باشد. كندشديدتري را در داخل ايجاد مي
هايتري در توليدات داخلي اجرا نمايند تأثير تغييرات در قيمتي نقش عمدهاو هرچه كالاها و خدمات سرمايه

  .تر خواهد بودتر و عميقآنها وسيع
.كنندگان دو عامل مهم در تشديد تورم هستندكنندگان و عرضهالعمل مصرفبيني افزايش تورم و عكسپيش

:تورم در ايران
  .شودايران قبل از انقلاب محسوب ميافزايش قيمت نفت عامل عمده بروز تورم در) الف
  .هاي كسر بودجه دولت بوده استعامل عمده تورم پس از انقلاب كاهش عرضه و سپس سياست) ب

):منحني فيليپس(رابطه بيكاري و دستمزد اسمي
تورممطالعه فيليپس رابطه بين عدم اشتغال و نرخ تغييرات دستمزد اسمي را مد نظر داشته نه عدم اشتغال و نرخ

هايفيليپس يافته. دهداين منحني يك رابطه معكوس بين سطح اشتغال و تورم دستمزد اسمي را نشان مي. را
  .استخراج نمود1957الي1861خود را از آمار انگلستان در دوره
نسبتاً بالايبرداشت از منحني فيليپس مي ي راگفت كه براي برخورداري از نرخ تورم پايين بايد عدم اشتغال 

  .تحمل نمود و برعكس
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او توجيه بررسي تجربي فيليپس را با قانون عرضه و. ريچارد ليپسي بعد از فيليپس مطالعات او را پيگيري نمود
يابد ودر بازار كار وقتي كه تقاضاي مازاد وجود دارد دستمزد اسمي افزايش مي. تقاضا مورد مطالعه قرار داد

.يابددارد دستمزد اسمي كاهش ميدر مواقعي كه عرضه مازاد وجود
نرخ بيكاري كه شامل بيكاران در. بيكار كسي است كه در دستمزدهاي موجود براي مدتي به دنبال كار باشد
.نامندحال تغيير شغل باشد را نرخ طبيعي عدم اشتغال يا نرخ معمول عدم اشتغال مي

.ستمزد اسمي صفر خواهد بودوقتي نرخ عدم اشتغال برابر نرخ طبيعي آن است نرخ تورم د
ولي از. نمودندليپسي را تأييد ميميلادي نظريه فيليپس و60ارقام و آمار كشورهاي صنعتي تا اواسط دهه

.اواسط اين دهه به بعد جهان اقتصاد با پديده تورم همراه با عدم اشتغال مواجه شد
.كندبالا حركت ميبا افزايش در تورم انتظاري منحني فيليپس مرتب به راست و

  .هرچه تفاوت بين نرخ عدم اشتغال واقعي و طبيعي بيشتر باشد، نرخ تورم واقعي بيشتر خواهد بود) الف
  .هر چه نرخ تورم انتظاري بيشتر باشد، نرخ تورم واقعي نيز بيشتر خواهد بود) ب
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  یازدھمل 

ت سم پردا ی ی  کا   المل

  
.كنندگانبازاري است براي تبادل ارزهاي مختلف بين متقاضيان و عرضه: بازار ارز

.تواند مثبت يا منفي باشدمي: تراز ارزي
.شوندنرخ ارزهاي خارجي در بازار ارز تعيين مي

:هاي مختلف ارزينظام
را بتوان آغاز مبادلات تجاري خارجي بر اساس محاسبات حسابداري و با استفاده از1880شايد حدود سال

  .هاي ارزي در نظر گرفتبدهكار و بستانكار كردن حساب
:سيستم مبادلات ارزي پايه طلا.1

كاملاً حكم پول قانوني را داشته باشد) الف   .بايد طلا 
هايكشور رواج داشته باشد بايد در بانكاگر در كشورهاي مختلف اسكناس يا پول داخلي آن) ب

  .ها تعريف طلا داشته باشندمركزي قابل مبادله با طلا باشد؛ يعني بايد اسكناس
  .امكان تبديل شمش طلا به سكه و برعكس وجود داشته باشد) ج
  .مبادلات طلا بين كشور بدون مانع صورت بگيرد) د

ه تدريج كشورهاي درگير جنگ ارتباط بين اسكناس وميلادي ب1914با آغاز جنگ جهاني اول در سال
  .آخرين كشور در اين زمينه ايالات متحده آمريكا بود. طلا را حذف نمودند

:المللي پس از جنگ دوم جهانيسيستم پولي بين.2
در كنفرانس معروف برتن وودز،1944با حضور جان مينارد كينز انگليسي و فيشر آمريكايي در سال

  .گرفتشكل) سيستم برتن وودز(الملل پس از جنگ دومسيستم پولي بين
المللي پول بود و طي آن دولت ايالات متحده تعهد نمود رابطهاز نتايج اين كنفرانس افتتاح صندوق بين

  .را ثابت نگه دارددلار و طلا
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و خريدگذاريدلارهايي كه براي سرمايه(درگيري آمريكا در جنگ ويتنام، افزايش دلارهاي اروپايي
70و كاهش ذخيره طلا، قدرت دلار را مورد ترديد قرار داد به طوري كه در دهه )روانه اروپا شده بود

تقريباً غير قابلضرورت تغيير در سيستم پولي بين   .نمودانكار ميالمللي 
المللي پول در جامائيكا، سيستم شناور شدن پول به رسميتدر اجلاس ساليانه صندوق بين1976در سال

  .شناخته شد
.دهد كه نرخ ارز از طريق بازار و بر اساس نيروهاي عرضه و تقاضا تعيين شوداجازه مي: سيستم پولي شناور.3

  :هاي ثابت و شناور ارزمزايا و معايب سيستم
ها دچار تورم شده و برعكس كشوردر هر نوع سيستم ثابت نرخ ارز، كشور داراي مازاد تراز پرداخت) الف

  .شودها درگير ركود اقتصادي ميصاحب تراز منفي يا كسري در تراز پرداخت
ريبدون اثرگذاتوانندكند كه كشورهاي طرف مبادله نميدر سيستم ثابت نرخ ارز قواعد سيستم حكم مي) ب

  .هاي پولي و مالي براي خود بپردازنددر اقتصاد كشورهاي ديگر طرف معامله به اجراي سياست
كهدرحالي. در سيستم شناور، كشورها بايد اجازه دهند كه نرخ ارز آنها دچار تقويت يا تضعيف شود) ج

شناور ارز، ممانعتيكي از مشكلات عمده سيستم. خواهند كه چنين اتفاقي رخ دهدكشورها در مواقعي نمي
  .باشدكشورهاي صاحب مازاد تجاري از افزايش ارزش پول خود مي
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د؛  ما ن  ب از ر ی ا وار  ت  و  ل از د ی  ب  د؛ا م  خ  ی  ل  د؛  نده  ل  خ از 

ت  وار را ب ید و  ن ر ن حال د   .ا

تاد فاق ا ب ا ل ا خ  ی   و ی  ه  ا  ن ھ   .ا
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