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  چکیده 

اری حسابداری بر نرخ بازیافت بدهی شرکت های پذیرفته شده در این پژوهش ارتباط بین اثر محافظه ک

شرکت از اوراق بهادار  85در  1385-1389ساله از سال  5بورس اوراق بهادار را طی یک دوره زمانی 

نتایج تحقیق نشان می دهد که شاخص محافظه کاری .تهران انتخاب شده اند مورد بررسی قرار می دهد

همچنین نتایج پژوهش بر  .ت بدهی شرکتها دارای رابطه معنی دار مثبت می باشدحسابداری با نرخ بازیاف

وجود رابطه مستقیم میان اندازه شرکت و اقلام تعهدی و رابطه معکوس با ارزش اسمی وام و سود هر 

و در نهایت روش آزمون فرضیه هاست که از روش رگرسیون و ضریب همبستگی . سهم می باشد

 .استفاده شده است   spssو برای تجزیه و تحلیل و محاسبه داده ها از نرم افزارپیرسون صورت گرفته 
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 مقدمه-1-1

ی حسابداری  است که همواره در ارائه اطلاعات ماالی  ماورد توجاه    محافظه کاری یکی از مفاهیم اساس

در ادبیات حسابداری دو ویژگی مهم محافظه کاری مورد بررسی قرار گرفته . تهیه کنندگان قرار می گیرد

نخست، وجود جانبداری در ارائه کمتر از واقع ارزش دفتری سهام نسبت باه ارزش باازار آن کاه    : است 

دوم، تمایل به تسریع بخشیدن در شناسایی زیان هاا و باه   . مطرح شده است   1وهلسونتوسط فلتهام و ا

باساو محافظاه کااری را باه عناوان      . عنوان شده اسات   2تعویق انداختن شناسایی سودها که توسط باسو

تمایل حسابداران جهت نیاز به یک درجه بالاتری از تایید پذیری برای شناسایی اخبار خاوب در ساود   »

 (.1997 -باسو)  «به اخبار بد تعریف می کند نسبت

های سالانه سهام در بردارنده اخبار به دست آمده در طول سال هساتند ایان تعریاف از    از آنجا که بازده 

باسو با استفاده از رگرسیون بین سود و بازده . دهدکاری رابطه سود ا بازده را تحت تاثیر قرار می محافظه

تار از واکانش   بیشتر و به هنگام( اخبار بد) واکنش سود نسبت به بازده های منفی دهد کهسالانه نشان می

باسو این واکنش متفاوت سود نسبت به اخبار خوب . است( اخبار خوب) های مثبت  سود نسبت به بازده

نامیاد و آن را باه عناوان معیااری از محافظاه کااری معرفای نماود         « دعدم تقارن زماانی ساو  » و بد را 

 . 3(2117 -داری و واتزرویچو)

برای تصمیم گیری اقتصادی نیاز به اطلاعاتی است که بتوان با کمک آنها منابع موجاود و در دساترس را   

یکی از مهمترین عوامل در تصمیم گیری صاحیح، اطلاعاات مناساب و    . به نحوی مطلوب تخصیص داد

 (.1386-احمدپور)مرتبط با موضوع تصمیم است

ان اصلی ترین تامین کنندگان منابع شرکت ها خواهان اطلاعات کامل و درست از سرمایه گذاران به عنو

شرکت ها هستند، در بازارهای کارای سرمایه چنین فرض می شود که کلیه اطلاعات موجود به سرعت 

یعنی قضاوت افراد و . به وسیله افراد جذب شده و اثرات آن در قیمت اوراق بهادار منعکس می شود

اطلاعات حسابداری در صورت های مالی . نان در قیمت های اوراق بهادارتجسم می یابدتصمیم های آ

                                                           
1
 Feltham and Ohlson.1995 

2
 Basu, S. 1997,p337 

3
 Roychowdhury, S. and R. Watts. 2007,p3 



 

متجلی می گردد، سرمایه گذاران همیشه به طور ثابت و یکنواخت از اطلاعات حسابداری استفاده می 

کنند بدون آن که این اطلاعات را از نظر تغییرات انجام شده در روش های حسابداری تعدیل کنند و یا 

از جمله مهمترین اطلاعات حسابداری،   (1982 -ریکسوندهن)به نحوه محاسبه آن توجهی داشته باشند 

صورت سود و زیان است، سرمایه گذاران بیشترین توجه خود را به سود خالص به عنوان آخرین قلم 

ه این قدر سود به عنوان نتیجه نهایی فرآیند حسابداری ک.اطلاعاتی صورت سود و زیان معطوف می کنند

مورد توجه و تاکید استفاده کنندگان اطلاعات حسابداری است، تحت تاثیر رویه های حسابداری که 

امکان انتخاب رویه های حسابداری به مدیریت فرصت می دهد . مدیریت انتخاب کرده محاسبه می گردد

یریت انگیزه دارد با به مد. تا در مورد زمان شناخت و اندازه گیری هزینه ها و درآمد تصمیم گیری کند

این امر باعث . حسابداری، رشد سود شرکت را ثبات بخشد هکارگیری رویه های غیره محافظه کاران

 (.2111 -واتز)افزایش انتظار سهام داران در سنوات آتی می گردد 

وجود اطلاعات . توجه به این نکته از سوی مدیران شرکت ها و تصمیمات سرمایه گذاران موثر است

 -واتز)حرمانه مدیران و عدم دقت در اطلاعات گزارش شده باعث افزایش ریسک اطلاعات خواهد شد م

2111.) 

برای اینکه سود گزارش شده بتواند در ارزیابی عملکرد و توان سودآوری یک شرکت به استفاده کنندگان 

ند ارائه اطلاعات باید کمک کند و سرمایه گذاران با اتکا به اطلاعات سود، تصمیم های درست اتخاذ کن

به نحوی باشدکه ارزیابی عملکرد گذشته را ممکن کند و در سنجش توان سودآوری و پیش بینی توان 

سود آوری موثر باشد، بنابراین علاوه بر اینکه رقم سود گزارش شده برای سرمایه گذاران جهت اطمینان 

است، ویژگی های کیفی سود نیز به  از تداوم فعالیت شرکت مهم است و بر تصمیم گیری آنان موثر

 -فرانسیس و همکاران)عنوان یکی از ابعاد اطلاعات سود مورد توجه خاص سرمایه گذاران است 

2111).1 

 

                                                           
1
 Francis, J, etal -2011 



 

در این فصل ابتدا مقدمه در رابطه با محافظه کاری ارائه شده و سپس به ارائه و توضیح در خصوص 

مه فرضیه های تحقیق و قلمرو تحقیق مشخص و اهمیت و ضرورت تحقیق پرداخته شده است و در ادا

 .پس از آن واژه ها و اصطلاحات تحقیق توضیح داده می شود

محافظه کاری به عنوان یکی از اصول محدود کننده حسابداری سالهاست که مورد استفاده حسابداران 

یر اصول حسابداری حفظ قرار دارد و علیرغم انتقاد های فراوان بر آن، همواره جایگاه خود را در میان سا

اصل محافظه کاری موجب می شود تا از میان روش های مختلف، روشی اعمال گردد که . نموده است

به عبارت دیگر بر اساس . حداقل اثر فزاینده را بر سود خالص و جمع دارایی های شرکت داشته باشد

یی های خود را بیش از واقع هزینه این اصل، شرکت نباید از روش هایی استفاده کند که درآمد ها و دارا

 (2118واتز، )ها و بدهی های خود را کمتر از واقع نشان دهد

 بیان مسئله -2-1

محافظه کاری در حسابداری به معنای تفاوت در خط مشیءهای انتخابی و مورد قبول اخبار خوب و باد  

به افزایش ساود مای شاوند،     است، منظور از اخبار خوب بازده مثبت سهام یا رویدادهایی است که منجر

ومنظور از اخبار بد بازده صفر یا منفی سهام است که منجر به کاهش سود می شاوند، کاه بادین ترتیاب     

محافظه کاری را رویه کاهش سود و کمتر نشان دادن داراییها در پاسخ به اخباربد ودرمقابل عدم افازایش  

 .(51،ص1997باسو،)تعریف نموده اند سود و بیشتر نشان دادن داراییها در مقابل اخبار خوب

تهیه صورت های مالی محافظه کارانه بر قابلیت اتکاء اطلاعات حسابداری مای افزایاد، محافظاه کااری     

باازده منفای   )و زیاان اقتصاادی   (بازده مثبت سهام )توانایی سود حسابداری برای انعکاس سود اقتصادی 

ساود و  )مایز قائل شدن بین بازده مثبت و منفای ساهام   تأکید محافظه کاری بر ت. رانشان می دهد( سهام 

طی سالهای اخیر محققان زیادی به ارائه معیارهاایی بارای انادازه گیاری محافظاه       .است(زیان اقتصادی 

کاری اقدام نمودند که در تحقیق حاضر از مدل باسو که از جنبه سود و زیاانی و همچناین مادل نسابت     

 .لی ترازنامه ای است، استفاده خواهد شدارزش بازار به ارزش دفتری که مد

 تاییاد پاذیری   از باالاتری  درجه به نیاز جهت حسابداران تمایل عنوان به را کاری محافظه( 1997)باسو 

 سود صورت دیدگاه از واقع در باسو. کرد تعریف بد اخبار به نسبت سود در خوب اخبار شناسایی برای



 

 عناوان  به بد و خوب اخبار به نسبت نامتقارن سود، رفتار از و پرداخت کاری محافظه تعریف به زیان و

 به و بود کاری محافظه سنجش برای معیاری تعریف به دنبال این از استفاده با او. نمود یاد کاری محافظه

 بارای  جانشاینی  را ساهام  منفای  و مثبت های بازده معیار مربوطه، نمودن فرموله و کردن عملیاتی منظور

 – ساود  رابطاه  کاری، محافظه از تعریف این ترتیب بدین .نظر گرفت در خود تعریف دب و خوب اخبار

                                                          . گرفت می نظر در را بازده

 حساابداری  تحقیقاات  باسو در معیار از گسترده استفاده به دنبال  و میلادی 1997 از بعد های سال طی

 .بپردازند معیار این در مورد بیشتری بررسی به که شدند آن بر محققان کاری، محافظه شسنج برای

 به دفتری ارزش با نسبت ویژه به کاری محافظه معیارهای سایر و معیار این بین رابطه بررسی طی ها آن 

 سانجش  بارای  معیااری  عناوان  باه  را دفتاری  ارزش باه  بازار ارزش رسیدند ونسبت جدیدی های یافته

  (.1386 ،کردستانی و امیر بیگی) بیان نمودند کاری محافظه

امروزه پیشرفت سریع فن آوری و تغییرات محیطی وسیع، شتاب فزاینده ای به اقتصاد بخشیده و رقابت  

از سوی . روز افزون موسسات دستیابی به سود را محدود و احتمال ورشکستگی را افزایش داده است

مایه گذاران، شرکای تجاری و بستانکاران با تکیه بر گزارش های مالی شرکت دیگر مالکین، مدیران، سر

کمیته فنی سازمان )ها به ارزیابی موفقیت مالی یک شرکت و گرایش آن به ورشکستگی علاقمند هستند 

 (.1381 -حسابرسی

رار می را مورد بررسی ق نرخ بازیافت بدهیاین تحقیق روابط موجود میان حسابداری محافظه کارانه 

حسابداری محافظه کارانه به وسیله کاهش جریان خروجی و افزایش جریان ورودی وجه نقد از ،دهد 

طریق کاهش سرمایه گذاری نقدی، جلوگیری از سرمایه گذاری در پروژه هایی با خالص ارزش فعلی 

د در دسترس منفی، پایین نگه داشتن هزینه های نمایندگی و افزایش پس انداز باعث افزایش وجوه نق

 ،برای موسسه می شود که نشان دهنده نقش افزایش وجوه در دسترس حسابداری محافظه کارانه است



 

بنابراین حسابداری محافظه کارانه از طریق این نقش خود وجوه نقد در دسترس برای مقابله با تعهدات 

 1(.2111 -گری، ماری و فرانک)مالی شرکت را فراهم می کند 

نقش اطلاعاتی حسابداری محافظه . ه کاری ایفا کننده یک نقش اطلاعاتی مهم استحسابداری محافظ

 (.2119کاکسی و همکاران و )کارانه دقت و صراحت اطلاعات را افزایش می دهد 

محافظه کاری اطلاعات نا متقارن درباره خالص ارزش دارایی ها بین شرکت و سرمایه گذاران را کاهش 

وسیله کاهش اطلاعات نا متقارن، نامشخص و ناصیح ریسک سرمایه گذاران به  (21182کیانگ )می دهد 

و هزینه سرمایه گذاران و کاهش می یابد و در نهایت موجب افزایش وجوه نقد قابل دسترس از منابع 

از سوی دیگر کاهش . خارجی شرکت می شود و احتمال ورشکستگی شرکت را کاهش می دهد

و افزایش شفافیت درآمد و ارزش دارایی ها می شود و بستانکاران و اطلاعات نامتقارن با عث بهبود 

دیگر تامین کنندگان سرمایه شرکت می توانند اطمینان بیشتری در مورد شرایط اعتباری شرکت داشته 

باشند که این خود باعث تشویق بستانکاران و دیگر تامین کنندگان مالی شرکت می شود که با همکاری و 

ر و همکاری با مدیران شرکت شرایطی را فراهم کنند که باعث تسهیل در برخورد تعاون با یکدیگ

  (2111-گری، ماری و فرانک)باتعهدات شده و احتمال ورشکستگی شرکت کاهش یابد 

 چهار چوب نظری تحقیق -3-1

تشریح و بیان موضوع، اهمیت و ضرورت موضوع و اهداف خاص و کاربردی پژوهش، فرضیه ها و 

ش و همچنین تعریف مفاهیم و واژگان اختصاصی، مطالبی هستند که در فصل یک ارائه شده روش پژوه

اند و در ادامه در ابتدای فصل دوم مباحث مرتبط با محافظه کاری حسابداری تشریح گردیده و سپس 

و همچنین مدل های اندازه گیری آن ها بیان شده و پس از  بر نرخ بازیافت بدهیمبانی نظری مربوط 

رائه مفاهیم بنیادی موضوع پژوهش، پژوهش های مختلفی که در رابطه با ابعاد مختلف موضوع پژوهش ا

فصل سوم، روش جمع آوری داده ها و در . در داخل کشور انجام گرفته، مورد بررسی قرار گرفته است

یفی در فصل چهارم پس از ارائه شاخص های توص. نهایت روش آزمون فرضیه ها تشریح گردیده است

                                                           
1 Gary, Mary & Frank -2010 
2 Qiang ,2008,32 
 



 

فصل . مربوط به متغیر های پژوهش فرضیه های پژوهش مورد آزمون و تجزیه و تحلیل تداوم گرفته اند

در این فصل نتیجه گیری در مورد پژوهش . پنجم شامل نتیجه گیری و پیشنهاد های پژوهش می باشد

 .صورت گرفته و در خاتمه پیشنهاد هایی در مورد پژوهش آتی ارائه شده است

 ه های تحقیقفرضی -4-1

به منظور پاسخ گویی به سوال های اصلی تحقیق و در پی آن بررسی رابطه بین محافظه کاری حسابداری 

 :و نرخ بازیافت بدهی فرضیه های تحقیق به شرح زیر بیان می شود

 فرضیه اصلی-1-4-1

 .ار وجود داردبین محافظه کاری حسابداری بااستفاده از مدل باسو ونرخ بازیافت بدهی ارتباط معناد 

 فرضیه های فرعی-2-4-1

 .ارتباط معنادار، وجود داردحسابداری و سود هر سهم بین محافظه کاری ( الف 

 .ارتباط معنادار وجود دارد وارزش اسمی وامبین محافظه کاری حسابداری ( ب

 .ارتباط معنادار وجود داردحسابداری واقلام تعهدی غیرعملیاتی بین محافظه کاری ( ج 

 اهمیت و ضرورت تحقیق -5-1

تحقیقاتی که درباره محافظه کاری انجام گرفته، موید اهمیت نقش این میثاق حسابداری در زمینه های 

مختلفی از قبیل برطرف کردن مسائل برخواسته از نمایندگی، بی اثر ساختن مسائل ناشی از عدم تقارن 

قوق ذینفعان عمده، تاثیر مثبت بر کاهش هزینه اطلاعاتی بین استفاده کنندگان آگاه و ناآگاه، احقاق ح

های استقراض و افزایش اهرم های مالی، نقش بازدارندگی در قبال وقوع رسوایی های مالی و همچنین 

 (.1388 -بنی مهد و باغبانی) نقش انکار ناپذیر آن در مبحث راهبری شرکتی است

ی لازم برای شناخت سود و زیان تعریف محافظه کاری در حسابداری به عنوان تفاوت در تایید پذیر

محافظه کاری در حسابداری باعث . منشا محافظه کاری عدم اطمینان نسبت به آینده است. شده است

منفعت برای سرمایه گذاران می گردد چرا که باعث کاهش مشکلات بنگاه در ارتباط با تصمیمات 



 

ودشان و سایر اشخاص، افزایش کارایی سرمایه گذاری مدیریت، کنترل فرصت طلبی در ارتباط با خ

این مزایای محافظه . قرارداد ها، تسهیل نظارت بر مدیران و کاهش هزینه های دعاوی حقوقی می گردد

کاری باعث کنترل تاثیرات منفی ناشی از این واقعیت که برخی اشخاص دارای اطلاعات نا متقارن، در 

 (.1388 -بنی مهد و باغبانی)شرکت هستند می گردد

محافظه کاری حسابداری به این منظور پیش بینی می شود تا باعث کاهش توازن نرخ بازده شرکت به 

 .وسیله بهبود عدم تقارن اطلاعاتی بین اشخاص مختلف شرکت گردد

نرخ بازیافت ضرورت انجام آن دسته از تحقیق های تجربی که در دهه های اخیر در رابطه با موضوع 

روزه بیش از هر زمان دیگری معلوم شده و در بازار سرمایه گذاری ایران می ومحافظه کاری،امبدهی 

بنابراین به دلیل فقدان استانداردهای حسابداری .تواند راهگشای تصمیم گیرندگان و سرمایه گذاران باشد

در تصمیم گیری های اقتصادی ، بررسی ارتباط افشای  این موضوعکافی در ایران و لحاظ داشتن اهمیت 

شناسایی این متغیرها، مانند محافظه . ضروری می کند مل اطلاعات را با برخی متغیر های مستقلکا

کاری،می تواند در تصمیم گیری استفاده کنندگان در جهت تشخیص جامعیت افشای صورتهای مالی 

 .حاوی بار اطلاعاتی باشد

 اهداف تحقیق. 6-1

ز محافظه کااری باا لفاظ احتیااط باه عناوان یکای از        توجه به اینکه در استانداردهای حسابداری ایران ا

ویژگیهای کیفی اطلاعات حسابداری نام برده شده است، در این تحقیق سعی خواهد شد تا با توجاه باه   

رابطه اش را با نرخ بازیافت بدهی،سود هرسهم،اقلام تعهدی ،ارزش اسامی وام  محافظه کاری  هایمعیار

محافظه کاری از طریق روش  تحقیق حاضر سعی در بررسی رابطهو.و نرخ بازیافت سرمایه بررسی نماییم

 . خواهد داشت91الی 85را طی سالهای  (در بازار سرمایه تهران)شرکتهای پذیرفته شده  در باسو 

 

 



 

 قلمرو تحقیق-7-1

 قلمرو مکانی-1 -1-7

را مورد ( ایران بازار سرمایه)این پژوهش کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

 .بررسی قرار می دهد

 قلمرو زمانی  -2-7-1

 سال هایبرای انجام این تحقیق و آزمون فرضیه های آن از اطلاعات و گزارشهای مالی شرکتها بین 

 .استفاده شده است 1389الی  1385

 تعریف مفاهیم و واژه های کلیدی

محساوب مای   ( ابزار مالی بلند مدت)یک سال  بازار سرمایه بازاری برای دارایی هائی باسررسید بیش از

از طریق انتشار اوراق بهادار توسط واحد های متقاضی سارمایه کاه دارای فرصات هاای سارمایه      . گردد

گذاری مناسب تر و نیازمند به تامین مالی بلند مدت می باشند، پس انداز های افراد باه سارمایه گاذاری    

 .تقاضای سرمایه، نرخ بازدهی سرمایه را مشخص می کند در بازار سرمایه عرضه و. تبدیل می گردد

 :تعاریف مفهومی -8-1

 .سود قابل تقسیم که به هر سهم اختصاص می یابد : سود هر سهم

تعهد انتقال منافع اقتصادی توسط واحد تجاری ناشی از معاملات یا سایر رویدادهای  :اقلام تعهدی

 (نوروش -1جلد .)گذشته است 

 .مبلغ وامی که شرکت دریافت می نماید :ارزش اسمی وام

معیار هایی برای سنجش محافظه کاری در گزارشگری مالی می باشد و عبارت  :عدم تقارن زمانی سود

بر اساس این معیاررفتار نامتقارن . است از تفاوت بین واکنش به هنگام سود نسبت به اخبار خوب و بد

د تا واکنش سود نسبت به اخبار بد به هنگام تراز سود در واکنش به اخبار خوب و بد موجب می شو



 

عدم تقارن زمانی سود معیاری با دیدگاه سود و زیانی است . واکنش سود نسبت به اخبار خوب باشد

 (65ص، 1387کردستانی و امیر بیگی، )

 .منظور از اخبار خوب، بازده مثبت سهام است :اخبار خوب

 .فی سهام استمنظور از اخبار بد، بازده من :اخبار بد

 نقدی، مزایای و سهام قیمت تغییرات با است برابر نگهداری و خرید از حاصل سهام بازده :  بازده سهام

 .(65منبع،ص همان)دوره ابتدای در سهام قیمت بر تقسیم سهام تقدم حق و سهمی سود

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 صل دومف
 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق

  

 



 

 مقدمه.1-2

قبلی مطالبی پیرامون پژوهش از قبیل تشریح و بیان موضوع پژوهش،اهمیت و اهداف  در فصل  

. فصل دوم به چارچوب نظری اختصاص دارد.پژوهش،ضرورت انجام پژوهش و روش پژوهش بیان شد

 .در این فصل از تحقیق حاضر به بررسی متغییرهای مورد مطالعه و نیز روابط درونی آنها می پردازیم

قش اساسی در عملکرد بازارها دارد، زیرا اغلاب تصامیمات، از جملاه تصامیمات سارمایه     اطلاعات ن  

از ) گذاری در بازار سرمایه، تصمیم گیری در خصوص ورود یا خروج رقبا به صنایع، نحوه تاامین ماالی  

و تصمیم گیری در خصوص سطح افشای اطلاعات انعطاف پاذیر،  ( طریق بدهی یا حقوق صاحبان سهام

هدف گزارشگری مالی ارائه اطلاعات مفید باه اساتفاده کننادگان    . عدم اطمینان انجام می شود در شرایط

. اطلاعاتی مفید هستند که خصوصیات کیفی از جمله قابل اتکا بودن و مربوط بودن را داشته باشند. است

دارهای کاه کمیتاه فنای اساتان    . یکی از اجزائ قابلیت اتکای اطلاعات، رعایت اصل محافظه کاری اسات 

نماید که، محافظه کااری  بیان می (1997)1باسو. کندحسابداری ایران از آن به عنوان اصل احتیاط یاد می

-ها مای ها است، که منجر به کم نمایی سود و داراییتاییدپذیری متفاوت برای شناسایی درآمدها و هزینه

اساب از وضاعیت ماالی و قادرت ساود      کارانه با ارایه تصویری نامنبنابراین اتخاذ سیاست محافظه. شود

دهد و از طرف دیگر آوری واحد تجاری، از یک طرف فشارها و تهدیدات ناشی از رقابت را  کاهش می

مدیریت با ارزیابی . دهدانتظارات سهامداران و سرمایه گذاران از عملکرد آتی واحد تجاری را کاهش می

نفعاان خاود   سورانه، به دنبال حد اکثر سازی ثاروت ذی کارانه یا جمنافع و مخارج اتخاذ رویکرد محافظه

ولای در مواقاع   . رسد با افزایش فشارهای رقابتی سطح محافظه کاری نیز افزایش یابدبه نظر می.  هستند

برای تصمیم گیاری اقتصاادی نیااز باه اطلاعااتی       .یابد می نیاز به منابع مالی سطح محافظه کاری کاهش

یکای از  . منابع موجاود و در دساترس را باه نحاوی مطلاوب تخصایص داد      است که بتوان با کمک آنها 

-احمدپور)مهمترین عوامل در تصمیم گیری صحیح، اطلاعات مناسب و مرتبط با موضوع تصمیم اسات 

1386.) 
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 :بخش اول -مبانی نظری تحقیق-2-2

 مفهوم محافظه کاری-1-2-2

متفااوت بارای شناساایی درآمادها و      نمایاد کاه، محافظاه کااری تاییدپاذیری     بیان مای  -(1997)باسو 

-بناابراین اتخااذ سیاسات محافظاه    . شاود هاا مای  ها است، که منجر به کم نماایی ساود و دارایای   هزینه

کارانااه بااا ارایااه تصااویری نامناسااب از وضااعیت مااالی و قاادرت سااود آوری واحااد تجاااری، از یااک 

دیگاار انتظااارات  دهااد و از طاارف  طاارف فشااارها و تهدیاادات ناشاای از رقاباات را  کاااهش ماای    

ماادیریت بااا . دهاادسااهامداران و ساارمایه گااذاران از عملکاارد آتاای واحااد تجاااری را کاااهش ماای   

کارانااه یااا جسااورانه، بااه دنبااال حااد اکثاار سااازی  ارزیااابی منااافع و مخااارج اتخاااذ رویکاارد محافظااه

رساد باا افازایش فشاارهای رقاابتی ساطح محافظاه کااری         باه نظار مای   .  نفعان خود هستندثروت ذی

کیسووو  . ولاای در مواقااع نیاااز بااه منااابع مااالی سااطح محافظااه کاااری کاااهش یابااد. یااز افاازایش یاباادن

باه طاور سانتی محافظاه     »محافظه کااری را اینگوناه تعریاف مای کنناد،       (2001) 1ویگانت و وارفیلد

کاری در حساابداری وسایله ای اسات کاه باه هنگاام تردیاد در انتخااب رویاه ای کاه ممکان اسات             

هاا و ساود شاود راه حلای را بار مای گزیناد کاه کمتارین پیاماد را           ازواقاع دارایای   موجب ارائه بایش 

 «.داشته باشد

به طور سنتی محافظه کااری در  »محافظه کاری را اینگونه تعریف می کنند،  -(2001)کیسو و همکاران 

 حسابداری وسیله ای است که به هنگام تردید در انتخاب رویه ای که ممکن اسات موجاب ارائاه بایش    

 95برای مثال بناد  « .ها و سود شود راه حلی را بر می گزیند که کمترین پیامد را داشته باشدازواقع دارایی

اگر برای یک مبلغ دریافتنی ... »: چنین می گوید (1980) 2مفاهیم حسابداری مالی شماره از بیانیه های 

حافظه کاری آن برآوردی را انتخااب  یا پرداختنی دو برآورد با درجه احتمال یکسان وجود داشته باشد، م

، سود حسابداری باه دلیال اینکاه اطلاعااتی     «خواهد کرد که کمترین خوش بینی در آن لحاظ شده باشد

درباره جریان های نقدی جاری و آتی مورد انتظار شرکت ارائه می کند مربوط به قیمت سهام است و از 

 . 5( 27 ص1986واتز و زیمرمن  )  بر ارزش بازار شرکت تاثیرگذار می باشد  این رو ،
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 لحاااااظ واکاااانش بااااازاراوراق بهااااادار نساااابت بااااه سااااود هااااای گاااازارش شااااده،      از

اصول عماومی پذیرفتاه   »نظریه بازارهای کارا نشان می دهند که به طور سیستماتیک، روش های مختلف 

ده نمای  سودهای عملیاتی گزارش ش موجب گمراهی سرمایه گذاران در محاسبه  16«شده در حسابداری

 (.5همان منبع ص) شوند 

و بیانیه مفاهیم حسابداری مالی شاماره   1992هندریکسون و وان بردا )از این رو بر اساس مباحث نظری 

، سرمایه گذاران باید درجه ای از محافظه کاری را در قالب انتظارات خود از کاربرد سود حساابداری  (2

 .( 1-2 ص2000اسکات  )برای برآورد جریان های نقدی آتی بکار گیرند 

 تشریح و بیان موضوع-2-2-2

در بازار سرمایه ایاران ماورد    محافظه کاری در حسابداری بر نرخ بازیافت بدهیتاثیردر این پژوهش 

توان به عنوان گارایش حساابداری باه بکاارگیری     محافظه کاری حسابداری را می. بررسی قرار می گیرد

تحقیقاات  . شناسایی اخبار خوب در مقایسه با اخبار باد تعریاف کارد   پذیری برای درجه بالاتری از تائید

محافظه کاری را باه دو ناوع مشاروط و نامشاروط تقیسام      ( 2005)و بیور و رایان ( 2005)باسو اخیر 

نماید که، محافظه کاری تاییدپاذیری متفااوت بارای شناساایی درآمادها و      بیان می (1997)باسو .کردند

بیان کرد که این تعریف،  2115او در سال . شودها میبه کم نمایی سود و داراییها است، که منجر هزینه

محافظه کااری مزایاای متفااوتی دارد کاه از مهمتارین آنهاا، انعقااد        . بیانگر محافظه کاری مشروط است

قراردادهای کارا، کاهش دعاوی حقوقی، کااهش یاا باه تعویاق اناداختن مالیاات، خنثای کاردن تمایال          

مدیران، کاهش هزینهای سیاسی، کاهش کشمکش بین بستانکارن و ساهامداران، کااهش عادم    جانبداری 

 7واتو  ) . تاوان ناام بارد   تقارن اطلاعاتی در شرکتهای کوچک، و افزایش کیفیت اطلاعات ماالی را مای  

و سوازمان   2006 3  رایان2002 2  احمد و همکاران1388  کردلر و شهریاری 1983  زیمرمن 2003

، ایاوانس و  (1993) 1داروغ( 1991) 4اندیشمندان دیگری از جمله داروغ و استاغتون (.1386حسابرسی 

                                                           
6.  Generally Accepted Accounting Principles ( GAAP ). 
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کارانه مقابلاه  کنند، از عوامل مهم اتخاذ رویکردهای محافظهبیان می( 2119) 3و فلسام( 2112) 2اسریدهار

جهت جلاوگیری از   آنها اعتقاد دارند که شرکتهای فعال در صنایع،. باشدبا فشارها و تهدیدات رقابتی می

 .گیرندورود رقبای جدید و رقابت با رقبای موجود، محافظه کاری را در پیش می

هاای نیاز دارد کاه مهمتارین آن کااهش      کارناه هزیناه  در مقابل همه این منافع اتخاذ رویکرد محافظه

ان کارد کاه   در تحقیقی در این زمینه بیا (2009)فلسام .انتظارات از عملکرد آتی واحد تجاری خواهد بود

باشاد، در صاورتی کاه    های گزارش شده مای محافظه کاری نامشروط باعث کاهش خالص ارزش دارایی

زیرا محافظه کاری مشاروط باا   . شودمحافظه کاری مشروط منجر به کاهش انتظارات از عملکرد آتی می

اسب از وضعیت زودتر شناسایی کردن اخبار بد و نامساعد نسبت به اخبار خوب و مساعد، تصویری نامن

پایین بودن انتظارات از عملکرد آتی، ارزش کمتر اوراق بهاادار شارکت را باه    . کندواحد تجاری ارائه می

گاذاران باازار، تاا حادودی اعماال محافظاه کااری در        گاران و سارمایه  زیرا تحلیل. دنبال خواهد داشت

 .ستندگیرند ولی قادر به انعکاس کامل آن نیگزارشگری مالی را در نظر می

کاراناه، بایاد رویکارد مناساب خاود را      هاای اتخااذ رویکارد محافظاه    شرکتها با علم به مناافع و هزیناه  

کاراناه عالاوه بار کااهش فشاارهای رقاابتی، باعاث کااهش         اتخااذ رویکردهاای محافظاه   . تعیین کنناد 

کاه آیاا   شاود  حاال ایان ساوال مطارح مای     . گاردد انتظارات بازار سرمایه از عملکرد آتی شرکتها نیزمای 

کارانااه و بااه دنبااال آن کاااهش فشااارهای رقااابتی، منجاار بااه حااداکثر سااازی  اتخاااذ رویکاارد محافظااه

شاود باا  افازایش ساطح رقابات، محافظاه کااری مشاروط         بینای مای  شاود  پایش  نفعان مای ثروت ذی

د هاای بلنا  بادهی ) هاای نیااز باه مناابع ماالی      رساد در دوره اما به نظر مای . حسابداری نیز افزایش یابد

کاراناه بیشاتر و   هاای ناشای از اتخااذ اتخااذ رویکارد محافظاه      هزیناه ( مدت یا حقاوق صااحبان ساهام   

 .حادتر از سایر دوره ها باشد

 اهمیت و ضرورت انجام تحقیق.-3-2-2

با توجه به مطالب بیان شده یکی از مهمترین مزایا و مناافع اتخااذ رویکارد محافظاه کااری مشاروط،          

باشد و در مقابل مهمترین هزینه اتخاذ این رویکرد کاهش انتظارات ات رقابتی میکاهش فشارها و تهدید
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های و در نتیجه کاهش ارزش بازار اوراق بهادار واحاد  گذاران از عملکرد آتی واحدسهامداران و سرمایه

نفعان همواره این سوال مطرح بوده اسات  با توجه به هدف حداکثر سازی ثروت ذی. تجاری خواهد بود

نفعان در راستای افزایش سطح محافظه کاری و به دنبال آن کاهش فشارها و تهدیادات  که آیا ثروت ذی

شود یا کاهش سطح محافظه کاری و باه دنباال آن بهباود انتظاارات باازار سارمایه از       رقابتی حداکثر می

رسد انجام نظر میعملکرد آتی واحدهای تجاری و ارتقای قیمت اوراق بهادار واحد تجاری  بنابراین به 

 .پژوهش در این زمینه و پاسخ به سولات مطرح شده ضروری باشد

 نتایج مورد انتظار و اهداف اساسی پژوهش-4-2-2

رود با افزایش فشارها و تهدیدات ناشی از رقابت سطح محافظه کاری نیز به منظاور کااهش   انتظار می   

نیاز به منابع مالی به علت اینکه هزینه ناشی از اتخااذ  اما در شرایط . این فشارها و تهدیدات افزایش یابد

-رود واحدهای تجااری در دوره ها است، لذا انتظار میکارانه بیشتر و حادتر از بقیه دورهرویکرد محافظه

با اینکه این کار منجر به افزایش فشارها و تهدیدات . های تامین مالی سطح محافظه کاری را کاهش دهند

 .بشودناشی از رقابت 

هدف اساسی پژوهش  ابتدا تعیین ارتباط بازیافت بدهی و محافظه کاری در حسابداری و ساپس تعیاین   

 .باشدارتباط بین بازیافت بدهی و محافظه کاری در حسابداری می

 استفاده کنندگان از نتایج پایان نامه-5-2-2

کاراناه یاا متهوراناه در مقابلاه باا      ظاه تواند مدیران را در اتخاذ رویکردهای محافنتایج این تحقیق می    

همچناین نتاایج   .  های نیاز به منابع مالی، یاری کندهای عادی یا دورهفشارها و تهدیدات رقابتی در دوره

. گذاران مورد استفاده قرار گیردگران و سرمایهتواند در ارزیابی بهتر اوراق بهادار توسط تحلیلپژوهش می

رو هساتند باه علات    های پژوهش، صنایعی که با تهدیدات رقابتی روباه یهچرا که در صورت اثبات فرض

کارانه، تصویر نامناسب در گزارشات ارائه خواهند کرد و در حقیقت وضعیت مالی اتخاذ رویکرد محافظه

از طریاق  ) های تاامین ماالی   اما در دوره. شودمی این صنایع بهتر از وضعیتی است که در گزارشات ارائه

سطح محافظه کاری را کااهش داده و باه منظاور متقاعاد     ( ای بلند مدت یا حقوق صاحبان سهامهبدهی



 

همچناین  . دهناد کردن انها به افزایش سرمایه، تصویری مطلوب از وضعیت مالی واحد تجاری ارائاه مای  

ا تدوین کنندگان استاندارهای خاص برای صنایع خاص، بهتر است نتایج تحقیق را در تادوین اساتانداره  

 .برای صنایع رقابتی در نظر بگیرند

 عوامل موثر بر محافظه کاری -6-2-2

کند که شامل؛ وجاود قراردادهاای گونااگون    میاین عوامل را در چهار مورد خلاصه  -(2003)وات 

نفعان برون سازمانی، احتمال طرح دعاوی حقوقی علیه واحد تجاری، کااهش یاا   بین واحد تجاری و ذی

. های اغراق آمیزن مالیات پرداختنی و خنثی کردن تمایل ذاتی مدیران جهت ارائه گزارشبه تعویق انداخت

کااری عادم تقاارن    بیاان کردناد کاه محافقظاه     -(2008)و لافوند و واتو  ( 2007)گوی و وریکچیلیا

و ( 1983)زیمرمن. دهدنفعان برون سازمانی واحد تجاری را کاهش میاطلاعاتی بین مدیران و سایر ذی

هاای  کنند که شرکتهای بازر  در تالاش بارای کاساتن از هزیناه     اظهار می-( 1388)لر و شهریاریکرد

کند، به بیان می -(2011)ایتردیز  در مقابل. کنندکارانه عمل میسیاسی، در ارائه گزارشهای مالی، محافظه

ین ناوع شارکتها   دلیل بالا بودن مشکل نمایندگی در شرکتهای کوچک و تازه تاسیس، محافظه کاری در ا

گویای این اسات کاه باالا     -(2010)اراسموسهای کمیته مطالعاتی یافته. بیشتر از شرکتهای بزر  است

بودن اهرم و در نتیجه وجود کشمکش بین بستانکاران و سهامداران مخصوصا در حوزه سیاستهای تقسیم 

داروغ و دی ماننااد تحقیقااات زیااا. کارانااه اسااتسااود، عاااملی دیگاار باارای اتخاااذ رویکاارد محافظااه 

و ( 2008)  دهوووالیوال و همکووواران (2008و2007)  کارونوووا(1990)  داروغ(1990)اسوووتانتون

و . کاراناه بیاان کردناد   بالا بودن تهدیدات رقابتی را از عوامل مهم اتخاذ رویکرد محافظاه -(2009)فلسام

اصل احتیاط یاد کرده و  از محافظه کاری به عنوان -(1386)مفاهیم نظری گزارشگری مالی ایران نهایتا 

هدف اصلی این پاؤوهش بررسای تااثیر سااختارهای     . داندآن را از خصوصیات کیفی اطلاعات مالی می

 .رقابتی بر روی محافظه کاری مشروط حسابداری است

 

 



 

 تامین مالی و محافظه کاری حسابداری -7-2-2

در . شاود کرد آتای شارکت مای   محافظه کاری حسابداری باعث کاهش انتظارات بازار سرمایه از عمل

نتیجه کاهش انتظارات بازار سرمایه از عملکرد آتی شرکت، به احتماال قاوی ازرش باازار اوراق بهاادار     

زیرا برجسته کردن اخبار و علائم بد و همزمان پوشش دادن . شرکت کمتر از ارزش ذاتی آنها خواهد بود

در صورتی که . گران بازار سرمایه خواهد بودلیلهای خوب  باعث ایجاد تنش در افکار تحاخبار و نشانه

در محافظاه کااری   ( کااهش )قیمتهای بازار نتواند اثرات محافظه کاری را در خود منعکس کناد افازایش   

نفعاان از ایان بابات    ارزش بازار اوراق بهادار شرکت شرکت خواهاد شاد و ذی  ( افزایش)باعث کاهش 

 . ناخرسند خواهند شد

از مهمترین . حافظه کاری بیانگر این است که محافظه کاری مزایای متفاوتی داردهای مبررسی دیدگاه

آنها، انعقاد قراردادهای کارا، کاهش دعاوی حقوقی، کاهش یا به تعویق اناداختن مالیاات، خنثای کاردن     

تمایل جانبداری مدیران، کاهش هزینهای سیاسی، کاهش کشمکش بین بستانکارن و سهامداران، کااهش  

ارن اطلاعاتی در شرکتهای کوچک، کاهش فشارها و تهدیدات رقابتی و افزایش کیفیت اطلاعاات  عدم تق

هاای نیاز دارد کاه    ناه هزیناه  اکاردر مقابل همه این منافع اتخاذ رویکرد محافظاه . توان نام بردمالی را می

حقیقی در این در ت-(2009)فلسام .مهمترین آن کاهش انتظارات از عملکرد آتی واحد تجاری خواهد بود

باشاد،  های گزارش شده میزمینه بیان کرد که محافظه کاری نامشروط باعث کاهش خالص ارزش دارایی

زیارا محافظاه   . شاود در صورتی که محافظه کاری مشروط منجر به کاهش انتظارات از عملکرد آتی مای 

و مسااعد، تصاویری    کاری مشروط با زودتر شناسایی کردن اخبار بد و نامساعد نسبت به اخباار خاوب  

پایین بودن انتظارات از عملکرد آتی، ارزش کمتار اوراق  . کندنامناسب از وضعیت واحد تجاری ارائه می

گذاران بازار، تا حدودی اعمال محافظه گران و سرمایهزیرا تحلیل. بهادار شرکت را به دنبال خواهد داشت

 .عکاس کامل آن نیستندگیرند ولی قادر به انرا در نظر می گزارشاتکاری در 

کارانه، باید رویکرد مناسب خاود را تعیاین   های اتخاذ رویکرد محافظهشرکتها با علم به منافع و هزینه

چرا که . کنندکارانه را پیشنهاد میتحقیقات ذکر شده در بالا، در شرایط عادی اتخاذ رویکرد محافظه. کنند

حال سوال اساسی تحقیق به این صاورت  . های آن استهزینهکارانه بیشتر از  منافع اتخاذ روکرد محافظه



 

از طریق بادهی یاا حقاوق صااحبان     )شود که آیا واحدهای تجاری در مواقع نیاز به تامین مالیمطرح می

دهند یا خیر  به عبارت دیگار آیاا   ، سطح محافظه کاری مشروط در گزارشگری مالی را کاهش می(سهام

هاای  مین ماالی، اخباار و علائام باد و نامسااعد را کمتار در گازارش       های تاا واحدهای تجاری در دوره

کنند  به دلیل اینکه در مواقاع نیااز باه    کنند یا در مخابره آنها تغییراتی ایجاد نمیحسابداری شناسایی می

های ناشی از پایین بودن انتظارات از عملکرد آتی حادتر است، لذا انتظار داریم شرکتها تامین مالی، هزینه

 دو بدین ترتیب انتظارات بازار از عملکر. در این مواقع سطح محافظه کاری مشروط خود را کاهش دهند

 .آتی خود را بهبود بخشیده و با کمترین هزینه سرمایه تامین مالی داشته باشند

ایشان اظهاار داشاتند کاه    .  بیان شده است -(2010) 1تائوماالبته دیدگاه مخالف در این زمینه توسط 

کارانه علاوه بر اینکه باعث کاهش انتظارات بازار سرمایه از عملکرد آتی خواهد شاد،  خاذ رویه محافظهات

نفعاان و همچناین   ریسک کلی شرکت را نیز با استفاده از کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین مادیران و ذی 

از کااهش  ( ترکم)درصورتی که کاهش ریسک بیشتر . دهدنمایی مدیران، کاهش میکاهش ریسک بزر 

.  خواهاد یافات  ( کاهش)بازده مورد انتظار باشد در این صورت ارزش بازار اوراق بهادار شرکت افزایش 

کاراناه  کند زیرا با فرض اینکه رویه محافظاه البته این دیدگاه خللی در مبانی نظری پژوهش ما ایجاد نمی

بادون افازایش   ( ی تاامین ماالی  زمانهاا )دهد در مقااطع زماانی کوتااه    ریسک کلی شرکت را کاهش می

توان با کاهش سطح محافظه کاری انتظارات بازار سرمایه را بالا برد و از این طریاق  محسوس ریسک می

 .به صورت کارا اقدام به تامین مالی کرد

 رقابت در بازار  -8-2-2

باازار نبایاد    .هرشبکه ای که خرید و فروش کالاها و خدمات در آن انجام پذیرد بازار نامیده می شود

به عنوان مثال بازار، معاملات ساهام در  . لزوماً وجود مادی داشته و فضای مشخصی را در بر گرفته باشد

گیارد و در  سطح جهانی بازاری است که عملیات آن صرفاً از طریق شبکه مخابرات بین المللی انجام مای 

کاه در آن تعاداد زیاادی خریاداران و      بازار رقابتی به بازاری اطلاق می شود. مجموع جای معینی ندارد

                                                           
1 Tao ma 



 

توانند بر سطح قیمت تااثیر   کنند که هیچکدام نمی تعداد زیادی فروشندگان مطلع و آگاه، طوری عمل می

 .(1387)بانیان  قره. بگذارند

هایی از تولید را به کار گیرند که از کمتارین میازان هزیناه و     در بازار رقابت، شرکتها اجباراً باید شیوه

کنناده در تحصایل کاالایی باا      رین میزان کارایی برخوردار باشند تا به این ترتیب بتوانند باه مصارف  بالات

در این حالت منابع کل اقتصاد به شیوه کارآمدتر ماورد اساتفاده   . تر کمک کنند کیفیت بهتر و قیمت پائین

 .شود تمام اقتصاد سود ببرد قرار گرفته و باعث می

. ن شد که مفاهیمی مثل بازارهای رقابتی یا انحصاری مفاهیم نسابی هساتند  باید این نکته را خاطر نشا

توان گفت انواع بازارهاا یاک طیفای    در واقع اگر انواع بازارها را از نظر نوع رقابت دسته بندی کنیم، می

در اقتصادهای نوپایی مثال  . است که یک سر آن بازار رقابت کامل و سر دیگر آن انحصار کامل قرار دارد

طیف انواع  قتصاد ایران نیز بازارها وصنایع فعال در بورس اوراق بهادار در حال حرکت به سمت رقابتیا

بنابراین تعیین ارتباط بین ساختارهای رقابتی محصولات و محافظه کاری موضوعی حاائز  . بازارها هستند

 .روداهمیت به شمار می

گیری از ورود رقبای جدید به صانعت ماورد   در شرایط عادی رقابت در بازار شامل رقابت برای جلو

در حالات اول شارکتها بااهم همکااری     . فعالیت و رقابت بین شرکتهای فعال در یک صنعت خواهد بود

هاای حاضار در   دارند تا از ورود رقبای جدید به صنعت جلوگیری کنند در حالی که در نوع دوم شرکت

هاای  ها برای کاهش تهدیادات رقاابتی رویاه   در هر حال شرکت. صنعت خاص باهم رقابت خواهند کرد

 .گری مالی را در پیش خواهند گرفتکارانه در گزارشمحافظه

 محافظه کاری حسابداری و ساختارهای رقابتی  -9-2-2

شود کاه از جملاه مهمتارین آنهاا شاامل انعقااد       تقاضا برای محافظه کاری ازعوامل مختلفی ناشی می

قوقی، کااهش یاا باه تعویاق اناداختن مالیاات، خنثای کاردن تمایال          قراردادهای کارا، کاهش دعاوی ح

جانبداری مدیران، کاهش هزینهای سیاسی، کاهش کشمکش بین بستانکارن و ساهامداران، کااهش عادم    

تقارن اطلاعاتی در شرکتهای کوچک، کاهش فشارها و تهدیدات رقابتی و افزایش کیفیت اطلاعات ماالی  



 

همترین ایعاد توجیه کننده تقاضا برای محافظه کاری بحاث رقابات در باازار    یکی از م. توان نام بردرا می

 . است

و استاندارهای حساابداری  ( GAAP)گزارشگری مالی باید بر اساس اصول پذیرفته شده حسابداری 

باشد اما اصول و استاندارهای پذیرفته شده انعطاف پذیر هستند و علاوه بر این افشای بعضای اطلاعاات   

های پذیرفتاه  با این حساب تهیه کنندگان اطلاعات از بین رویه. گیردورت داوطلبانه صورت مینیز به ص

کارانه و بعضی دیگر جسورانه محافظه یهابعضی رویه. توانند روش دلخواه خود را انتخاب کنندشده می

ند شدت رقابات در  توانند در پاسخ به شرایط گوناگون مانو متهورانه هستند و تهیه کنندگان اطلاعات می

در ایان پاژوهش باه    . کارانه را انتخااب کنناد  های جسورانه یا محافظهرویه... بازار یا قصد تامین مالی و 

دنبال این خواهیم بود که تغییرات رقابت در بازار چطور سطوح مختلف محافظه کاری را تحت تاثیر قرار 

 .کندقابت تقاضا برای محافظه کاری را بیشتر میتوان ادعا کرد که افزایش ربه سه دلیل زیر می. دهدمی

کنند که رقابت باالا در باازار باعاث بهباود     بیان می -(2008) 1داهالیوال  هوانق  کارونا و پریرا -1

زیرا یکی از مهمترین روشاهایی کاه توساط    . نفعان خواهد شدجریان خاص اطلاعات بین شرکت و ذی

آزمونهای تحلیلی . شود آزمونهای تحلیلی استمدیران استفاده می استفاده کنندگان برای ارزیابی عملکرد

ها و اطلاعاات گذشاته   یعنی مقاسیه اطلاعات ارائه شده شرکت با متوسط صنعت، رقبای شرکت، بودجه

بنابراین رقابت بیشتر باعث مقایسه بیشتر شرکت با رقبا خواهد بود و بدین ترتیب فرایند ارزیابی . شرکت

با آسان شدن فرایند ارزیابی امکان پنهان کردن اخبار بد برای مدیران نیاز کمتار خواهاد     شود وآسان می

 .شد

-و حذف از بازار رقابتی قرار می 2علاوه بر این رقابت بیشتر، شرکتها را در معرض ریسک انحلال -2

قاد کنناد و   از این رو شرکتها به شدت تلاش خواهند کرد که قرارداهای کاارا منع  (.2007)کارونا . دهد

 3واتو  مکمل تقاضا برای انعقاد قرارداهای کارا تقاضا بارای محافظاه کااری حساابداری خواهاد باود       

نشان دادند که با افزایش بدهی تقاضا برای محافظه کاری نیز بیشتر  (2002)احمد و همکاران  (.2003)

                                                           
1 Dhaliwal , Huang, Khurana & Pereira 
2
 risk of liquidation 

3
 Ahmed et al. 2002, Watts 2003 



 

ایان رو شارکتهای کاه    از . شود زیرا محافظه کاری باعث کاهش هزینه سرمایه ناشی از بادهی اسات  می

 .تر خواهند بودکارانههای حسابداری محافظهبیشتر رقابتی هستند در اتخاذ رویه

در صورتی که تصمیمات مدیریت با علائق سهامداران همسو نباشد در شرایط رقابتی شادید ایان    -3

رت در ایان صاو  . (2005)بال و شویواکومار  موضوع باعث حذف شرکت از گردونه رقابت خواهد شد 

گذاری مدیریت در پروژهای با خالص ارزش فعلای منفای   کارانه مانع از سرمایههای محافظهاتخاذ رویه 

ها گذاریتر زیانها سهامداران را به موقع از زیان ده بودن یا نبودن سرمایهخواهد بود، زیرا شناسایی سریع

رای اخباار خاوب اسات کاه ایان      علاوه براین محافظه کاری شاامل تاییدپاذیری بیشاتر با    . کندآگاه می

محدودیت نیز توانایی مدایران در غلو گویی و بیشتر از واقع نشان دادن دارایی هاا و ساودها را کااهش    

 .دهد و از این طریق باعث کاهش مشکلات بعدی در بازارهای رقابتی خواهد شدمی

و یاا  ( ی بالفعال رقباا )شرکتها جهت رهایی از فشارهای رقابتی بین شرکای موجود در یاک صانعت   

-را در پیش می گزارشاتمحافظه کاری در ( رقبای بالقوه)تهدیدات ناشی از ورود رقبای جدید به بازار 

های خوب یا مساعد را پوشش داده و اخبار و علائم بد و نامساعد را گیرند و بدین منظور اخبار و نشانه

دهندکه خود باعث کاهش قیمت د آتی کاهش میکنند و با این کار انتظارات بازار را از عملکربرجسته می

 .اوراق بهادار شرکت است

های ارائه و افشای اطلاعات تهیه کنندگان را به ارائه منصفانه اطلاعات تشاویق و ترغیاب   بیشتر مدل

ولی شرایط متفاوت و صنایع گوناگون از نظر شدت رقابت در اتخاذ . (1992 1فلسام و ایکسی)کنند می

های افشای اطلاعات کارانه اثر گذار هستند با این حال مدلهای جسورانه یا محافظهاستتصمیمات و سی

عدم نیاز به تامین مالی از طریق بدهی یاا حقاوق   )کارانه در شرایط عادی بیانگر اتخاذ تصمیمات محافظه

 (.1997؛ کلینچ و ویکچیلیا  1990داروغ و استانتون )رقابت هستند ( صاحبان سهام
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 انواع رقابت و  محافظه کاری حسابداری -3-2

کنند که رقابات از  بیان می( 1997)و کلینچ و وریکچیلیا( 1993)  داروغ (1990)داروغ و استانتون

بخش اول شامل همکاری با رقبای موجود، در جلاوگیری از ورود رقباای   . دو قسمت تشکیل شده است

یگران یاک صانعت باا در شارکای حاضار در آن      اما بخش دیگر رقابت شامل رقابت بااز . باشدبلقوه می

 . صنعت خواهد بود

 (بالقوه)محافظه کاری حسابداری و رقابت برای جلوگیری از ورد رقبای جدید -1-3-2

رقابت به صورت عادی به دو شکل بیان شده است که شامل رقابت برای ورود رقبای جدید به باازار  

ت اول منافع شرکتهای فعال در یک صنعت برای جلوگیری در حال. و رقابت بین شرکتهای فعال در بازار

 .از ورود رقیب جدید به بازار در یک راستا قرار دارد

مدلی را توسعه   (2002)و ایوان  و اسریدهار( 1992)  فلسام و اکسی(1990)داروغ و استانتون 

ف کاردن رقباا بارای    دادند و بیانگر این بود که شرکتها در مواجه با فشارهای اقتصادی در جهات منصار  

هاای ماالی در اختیاار    آنها بیان کردند که اطلاعات افشا شده در گازارش . کنندورود به صنعت تلاش می

گیارد و ایان اطلاعاات توساط باازار ارزیاابی شاده و        همه گروهای استفاده کننده از جمله رقبا قرار می

قیمتهای فروش محصاولات شارکت و   قیمتهای اواراق بهادار شرکت، انتظارات از عملکرد آتی شرکت ، 

 .دهدحجم فروش شرکت را تحت تاثیر قرار می

با فرض ثابت بودن سایر شرایط در صورتی که شرکتها اخباار خاوب را برجساته کارده و در جهات      

، انتظارات از عملکارد آتای شارکت    (اتخاد سیاسی متهورانه)خنثی کردن اخبار بد و نامساعد تلاش کنند 

نفعاان از ایان بابات    راین قیمت بازار اوراق بهادار شرکت افزایش خواهاد یافات و ذی  بیشتر شده و بناب

اما، این با  تهدیدات ناشی از ورود رقبای جدید به صنعت همراه اسات و بارعکس   . خرسند خواهند شد

در صورتی که در جهت خنثی کردن اخبار خوب تلاش کرده و اخبار بد را برجساته کنناد، ارزش باازار    

در صورت . بهادار شرکت کاهش یافته و تهدیدات ناشی از ورود رقبای جدید نیز کمتر خواهد شداوراق 

بنابراین، شرکتها .  ورود رقبای جدید صنعت باید بخشی از فروش خود را به رقیب جدید اختصاص دهد

به ایان ساوال   باید در بین این مزایا و تهدیدات تعادل لازم را برقرار کنند و این موضوع در جواب پاسخ 



 

افزایش ارزش بازار اوراق بهاادار  ) های متهورانهنفعان در راستای اتخاذ سیاستخواهد بود که ثروت ذی

شاود یاا در جهات اتخااذ     حداکثر می( شرکت و افزایش تهدیدات ناشی از ورود رقبای جدید به صنعت

تهدیادات ناشای از ورود     کاهش ارزش بازار اوراق بهادار شارکت و کااهش  )کارانه  های محافظهرویه

 (.رقبای جدید به صنعت

در پاسخ به این سوال مدل ارایه اطلاعات نااقص را پیشانهاد کردناد و     -(1990)داروغ و استانتون 

بیان کردند که اطلاعات مساعد هرگز افشا نشود ولی اطلاعات نامساعد بعضی وقتهاا ارائاه شاود و ایان     

الزام به ارائه اطلاعات مساعد حسابداری با قابلیات باالای   )ط رویه با تعریف سنتی محافظه کاری مشرو

البته اساتاندارهای حساابداری ارائاه بخشای از     . باشدمشابه می( تایید پذیری نسبت به اطلاعات نامساعد

اطلاعات مساعد و نامساعد را الزامی کردند ولی عالاوه براینکاه اساتاندارهای حساابداری شارط ارائاه       

-اند، این اساتاندارها انعطااف  بیشتر آنها نسبت اطلاعات نامساعد دانسته ریتایید پذیاطلاعات مساعد را 

کارانه های متهورانه ویا محافظهتوانند به صورت دلخواه رویهپذیر نیز هستند و تهیه کنندگان اطلاعات می

ث دفاع رقباای   کارانه باعا را اتخاذ کنند که سیاست متهورانه باعث جذب رقبای بالقوه و سیاست محافظه

 .بالقوه خواهد بود

 (بالفعل)حاضر در صنعت ( رقبای)محافظه کاری حسابداری و رقابت با  شرکای . 2-3-2

در پژوهشی اثر رقابت در بازار بر روی رفتار تهیه کنندگان اطلاعاات در خصاوص    -(1993)داروغ 

ه شرکتها در شرایط رقاابتی ودر  او نشان داد ک. گزارش بهای تمام شده تولیدات را مورد بررسی قرار داد

ها و اخبار بد در خصاوص بهاای تماام    صورتی که قابلیت جانشینی تولیدات بیشتر باشد، علائم و نشانه

در رقابت شدید قیمتها و حجم تولید و فروش توساط باازار   . کنندتر گزارش میشده را بیشتر و برجسته

را بیشاتر گازارش کنناد ایان کاار از یاک طارف        شود در صورتی که شرکتها بهای تمام شاده  تعیین می

کند و از طرف دیگر مصرف کننده را باه  ها ترغیب میشرکتهای فعال در یک صنعت را به افزایش قیمت

 .کند که نهایتا منجر به افزایش قیمتها و خرسندی سهامدارن شرکت خواهد شدافزایش قیمتها متقاعد می



 

ک بازار در جهت بیشتر از واقع نشان دادن بهاای تماام شاده    علاوه بر اینکه همه شرکتهای فعال در ی

کنند، تک تک شرکتها هم در جهت کاهش قیمت فروش و از این طریق افزایش حجم تولیدات تلاش می

 .کنندنفعان خود را حداکثر میکنند و با این کار منافع ذیفروش تلاش می

ام شده و کاهش قیمت فروش خواهد باود و  بدین ترتیب تلاشها در جهت بیشتر نشان دادن بهای تم 

بناابراین  . این نیز به نوبه خود نسبت فروش به بهای تمام شده  و یا ساود نااویژه را کااهش خواهاد داد    

فروش به بهاای   انتظار داریم در بازارهای رقابتی و یا بازارهایی با قابلیت جانشینی بیشتر تولیدات، نسبت

 .سایر بازارها باشدکمتر از ( سود ناویژه)تمام شده 

در تحقیقی ارتباط بین رقابت در بازار و ارائه اطلاعات در رابطه با حجم  -(1997)کلینچ و ویکچیلیا 

آنها دریافتند که شرکتها در جهت خنثی کاردن اخباار و علائام    . تقاضای بازار را مورد بررسی قرار دادند

کنند و گستره این تلاشها با شدت زار، تلاش میمساعد و برجسته کردن اخبار و علائم نامساعدتقاضای با

زیرا این کار باعث کاهش حجم تولید رقبا شده و از این طریق قیمتها افزایش . رقابت ارتباط مستقیم دارد

علاوه بر اینکه برجسته کردن اخبار باد در خصاوص   (. ارتباط معکوس عرضه و تقاضا) پیدا خواهد کرد 

رود، شود، مانعی برای ورود رقبای جدید به بازار نیز به شامار مای  می تقاضا باعث افزایش قیمت فروش

شود و توزیع و فاروش  زیرا در حال حاضر و در علم بازار یابی تولید محصول کار سختی محسوب نمی

در صورتی که رقبای بالقوه حجم تقاضا را بهتر احساس کنند، در . محصول مهمتر از تولید تولید آن است

به بازار تلاش خواهند کرد و با این حساب انتظار داریم افزایش حجم تقاضا باعث افزایش  راستای ورود

 .تهدیدات ناشی از ورود رقبای جدید به بازار نیز همراه باشد

 :موضوعات مرتبط با تحقیق -4-2

 نقش هزینه سرمایه در تصمیمات سرمایه گذاری.1-4-2

مایه گذاری ،استفاده از آن به عناوان مبناایی بارای ایجااد     به کار گیری هزینه سرمایه در تصمیم های سر 

ساختار بهینه سرمایه یا حرکت به سمت آن، استفاده از آن در اجاره های سارمایه ای و در انادازه گیاری    

عملکرد و اصولاً استفاده از آن در تنزیل جریانهای نقدی آتی برای تعیین ارزش، همه از مواردی هساتند  

 . صیف اهمیت هزینه سرمایه بیان نمود که می توان در تو



 

نظریه محدودیت منابع مالی در تصمیم های سرمایه گذاری در شرکت از اهمیت ویژه ای برخوردار است 

بودجه بندی سرمایه ای زمانی اتفاق می افتد که در یک دوره ی زمانی معینای ساقف بودجاه ای و یاا     . 

 . شته باشد محدودیت وجوه نقد برای سرمایه گذاری وجود دا

. پیوند بین نرخ بازده داخلی و هزینه سرمایه می تواند در بودجه بندی سرمایه ای، مورد استفاده قرار گیرد

هزینه سرمایه کمینه نرخ بازده مورد قبول برای طرح های سرمایه ای را به دست می دهد که بر اساس آن 

تاریخی ادبیات مالی نشان می دهد که هم در  بررسی.  می توان طرح های سرمایه گذاری را ارزیابی کرد 

تئوری کلاسیک و هم در تئوری شتاب سرمایه گذاری، فرض بر این است کاه مؤسساات در اساتفاده از    

 . وجوه موجود با هزینه ثابت محدودیتی ندارند 

یعنای  در تئوری کلاسیک، میزان سرمایه گذاری به نرخ بازده سرمایه گذاری یا درآماد آن بساتگی دارد،   

سرمایه گذاری با تغییر درآمد تغییر می کند، لیکن در تئوری شتاب میزان سرمایه گذاری تاابعی از میازان   

تولید است، در این تئوری فرض می شود در صورت افزایش تولید، واحد اقتصادی تمایل خواهد داشت 

تئوری هزینه های تاأمین  هایش را متناسب با آن افزایش دهد به سخن دیگر در هر  میزان سرمایه گذاری

 ( 89 ص1381عثمانی )مالی به هنگام افزایش میزان سرمایه گذاری در نظر گرفته نمی شود 

با شناخت تدریجی اهمیت تأمین مالی، کانون توجه ادبیات مالی تغییر یافته و در سالهای اخیر تأکیاد بار   

مناسب بودجه بندی سرمایه ای که در ضمن رویه . بحث های تصمیم گیری سرمایه ای ادامه یافته است 

نیاز مند محاسبه هزینه سرمایه است رونق یافته و به همین علت روش های محاسبه هزینه سرمایه اهمیت 

 . ویژه ای پیدا کرده است 

 نقش هزینه سرمایه در تصمیم های مالی .2-4-2

رزش شارکت و ثاروت   تعیین و ایجاد ساختار بهینه سرمایه و یا حرکات باه سامت آن مای تواناد بار ا      

بدون اطلاع از هزینه سرمایه، شرکت نمی تواند تصمیم بگیرد که از چه ابازاری  . سهامداران تأثیر بگذارد 

برای گرد آوری وجوه لازم برای سرمایه گذاری بلند مدت خود استفاده کند و به دلیل محدودیت مناابع،  

ا گزینه کنند که کمترین هزینه سرمایه را داشاته  واحدهای اقتصادی باید سعی کنند ترکیبی از منابع مالی ر

 . باشد 



 

به منظور بیشینه کردن ارزش واحد اقتصادی لازم است سرمایه گذاریهایی انجام و تاداوم یاباد کاه نارخ     

تصمیم گیریهای سرمایه گذاری و تأمین مالی را به سختی مای  . بازده آنها بیش از هزینه تأمین مالی باشد 

دا کرد لیکن بدون توجه به این تفکیک می توان ادعاا کارد کاه ارزش بنگااه از دو راه     توان از یکدیگر ج

 . افزایش می یابد یکی افزایش نرخ بازده سرمایه گذاری و دیگری کاهش نرخ هزینه سرمایه 

 کاربرد مفهوم هزینه سرمایه .3-4-2

و اگار بادون باالاتر رفاتن      اگر نرخ بازدهی سرمایه گذاری یک شرکت از هزینه سرمایه اش بیشتر باشد

دلیلای کاه در ایان بااره     . درجه ریسک ،میزان بازده افزایش یابد، ثروت سهامداران افزایش خواهد یافت

گفته می شود این است که اگر نرخ بازده شرکت از هزینه سرمایه آن بیشتر شود دارندگان قرضاه، ساهام   

مورد انتظار خود خواهند رسید و باقی مانده نارخ   ممتاز و اعطا کنندگان وام به شرکت به نرخ بازده ثابت

بازده در اختیار صاحبان سهام عادی قرار خواهد گرفت که از نرخ بازده مورد توقع آنان بیشتر خواهد بود 

سود مازاد را می توان صرف پرداخت سود سهام بیشتر به ساهامداران نماود و یاا اینکاه آن را مجادداً      . 

در نتیجه مطلوبیات ساهام   . این ترتیب نرخ بازده دوره های بعد را افزایش داد سرمایه گذاری نمود و به 

عادی نزد سهامداران بیشتر می شود و افزایش تقاضا منجر به افزایش قیمت ساهام عاادی در باازار مای     

چنانچه بین هزیناه  . گردد و از این راه ثروت سهامداران افزایش می یابد و هدف شرکت تأمین می گردد 

یه و موضوع بیشینه کردن ثروت سهامداران پیوند برقرار گردد می توان هزینه سرمایه را اینگونه بیان سرما

هزینه سرمایه، کمینه نرخ بازدهی است که شرکت باید به دسات آورد تاا اینکاه در ارزش شارکت      : کرد 

 (.87 ص1381عثمانی )تغییری حاصل نشده و ارزش شرکت کماکان حفظ شود 

 مؤثر بر هزینه سرمایه  عوامل.4-4-2

در یک محیط اقتصادی و تجاری عوامل گوناگونی وجود دارند که بر هزینه سرمایه شرکت تاثیر گذاشته 

 . و موجب کاهش یا افزایش آن می گردند

تشاکیل مای گاردد کاه      2و صرف ریسک  1هزینه سرمایه از دو بخش کلی شامل نرخ بهره بدون ریسک

به سخن دیگر از یک سو شرایط عمومی اقتصادی عامل تعیین کنناده  .ی باشد متأثر از عوامل گفته شده م

                                                           
1. Risk free rate 
2. Risk premium 



 

نرخ بدون ریسک بوده و از سوی دیگر عواملی چون شرایط بازار ،تصمیم های عملیاتی و تأمین مالی در 

 . میزان صرف ریسک مؤثر باشند 

 شرایط عمومی اقتصادی .1-4-4-2

رمایه و همچنین سطح مورد انتظار تورم را تعیین می شرایط عمومی اقتصادی میزان عرضه و تقاضای س

کنند و همان گونه که در اقتصاد، تقاضا برای پول متناسب با عرضه تغییر می کند، سرمایه گذاران نیز نرخ 

بازده مورد انتظار خود را تغییر می دهند و چنانچه افزایش در تقاضا متناسب با افزایش در عرضه پول 

به همین ترتیب اگر تورم موجب . ان نرخ بازده مورد انتظار خود را افزایش می دهند نباشد، سرمایه گذار

کاهش قدرت خرید پول گردد سرمایه گذاران نیز انتظار نرخ بازده بیشتری را برای جبران این زیان 

 .خواهند داشت 

 شرایط بازار .2-4-4-2

اران نیز نرخ بازده مورد انتظاار خاود را   همان گونه که ریسک سرمایه گذاری افزایش می یابد سرمایه گذ

افزایش در نرخ بازده ماورد انتظاار باه معنای     . این افزایش را صرف ریسک می نامند . افزایش می دهند 

هر چه قابلیت فروش اوراق بهادار افزایش یابد نرخ بازده ماورد انتظاار   . افزایش هزینه سرمایه می باشد 

 . نتیجه منجر به کاهش هزینه سرمایه شرکت می گرددسرمایه گذاران کاهش می یابد و در 

 تصمیم های عملیاتی و تأمین مالی .3-4-4-2

اگر مدیریت شرکت سرمایه . تصمیم های گرفته شده در یک شرکت بر روی ریسک شرکت مؤثر است 

ریسک گذاری را با ریسک بالا بپذیرد و یا اینکه میزان زیادی از بدهی و سهام ممتاز استفاده نماید 

شرکت افزایش می یابد و در نتیجه سرمایه گذاران نرخ بازده بالاتری را انتظار خواهند داشت و این امر 

 . سبب افزایش هزینه سرمایه می شود 

 

 

 



 

 سطح تأمین مالی .4-4-4-2

هر چه سطح تأمین مالی افزایش یابد عواملی همچون هزینه های صدور و فروش اوراق بهادار، افازایش  

یانووو و )هرماای و عرضااه زیاااد اوراق بهااادار موجااب افاازایش هزینااه ساارمایه میشااوند    نساابت ا

 (. 93 ص2001اوبایرن 

 اطلاعات حسابداری و هزینه سرمایه . 5-4-2

رابطه بین اطلاعات حسابداری و هزینه سرمایه شرکتها یکای از موضاوعات اساسای اسات کاه هماواره       

می گویاد اساتاندارد     (1998) 1آرتور لویتبرای مثال ،. استاندارد گذاران حسابداری به آن توجه دارند 

، (2003) 2نیول فوسوتر   همینطاور،  . های حسابداری با کیفیت بالا ،باعث کاهش هزینه سرمایه می شود 

ادعاا مای کناد، اطلاعاات بایش از انادازه          3یکی از اعضای هیئت تدوین استانداردهای حسابداری مالی

اطمینان می گردد ،این در حالیست که  ماردم هماواره باه دنباال کساب      همواره باعث بوجود آمدن عدم 

در زمینه اطلاعات مالی افشای مناسب اطلاعات باعث پایین آمدن هزیناه سارمایه   . اطمینان بیشتر هستند 

علیرغم اینکه این ادعا بسیار تعمل بر انگیز است اما تحقیقاات تئوریاک کمای در ایان راساتا      . می گردد

بنابر این تحقیقات حسابداری انجام شده در این زمینه  به دنبال پاسخ گویی به این . ست صورت گرفته ا

 سئوالات هستند که آیا و چگونه اطلاعات حسابداری بر هزینه سرمایه موثر است  

انجام گردید، هر دوی سئوالات فوق مورد  لامبرت و همکارانتوسط  2116در تحقیق جامعی که در سال

در این تحقیق، هزینه سرمایه به بعنوان بازده مورد انتظار از  سهام شرکت تعریف شده . فتآزمون قرار گر

و  (1972فاموا  میلور   ) این تعریف همسو با تعاریف مدل قیمت گذاری داراییهاا در حساابداری   .است 

 و گیو  هوارد و  1997برای مثال بوتوسان )مدلهای جریان وجوه تنزیل شده یا سود های غیر متعارف 

در این تحقیق ،نشان داده می شود که نسبت جریان وجوه نقاد ماورد انتظاار    .می باشد 4(2001همکاران 

                                                           
1 -Arthur Levitt 

2 -Neel Foster 

 

4.Botosan, 1997, Gebhardt et al.,2001 

 



 

در . آتی به جمع تمامی وجوه نقد بازار یکی از کلیدی ترین عوامل تعیین کننده هزینه سرمایه مای باشاد   

سرمایه شرکت تأثیر این تحقیق این گونه استدلال می شود که اطلاعات حسابداری از دو جهت بر هزینه 

تأثیرات مستقیم که اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا به خودی خود بر جریان وجوه نقاد  (1: می گذارد 

تاأثیر غیار مساتقیم  اینکاه     (2تأثیری نمی گذارد، اما در برآورد  توزیع وجوه نقد آتی بازار ماؤثر اسات    

مؤثر است که ، بار ارزش ماورد انتظاار و     اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا بر تصمیمات واقعی شرکت

 .  جریان وجه نقد شرکت مؤثر است 

به علاوه، افزایش کیفیت افشای شرکت در باره جریان وجوه نقد آتی آن تأثیر مستقیم بر تمایز با جریاان  

 .وجوه سایر شرکتها دارد 

انجام گردید دو ( 1995) 2کلوس و همکارانو همچنین (  1985) 1برون و بریدر تحقیقی که  بوسیله  

محیط اطلاعاتی مورد مقایسه قرار گرفت، در یک محیط میزان یکسانی از اطلاعات برای تمامی شرکتهای 

موجود در اقتصاد موجود است در حالیکه در محیط اطلاعاتی دوم گزینه های بیشتری بارای گروهای از   

وجوه نقد آتای شارکتهای باا اطلاعاات     آنها متوجه شدند که جریان . شرکتها نسبت به بقیه موجود است

 .       بیشتر در محیط دوم به مراتب بالاتر از سایر شرکتها است

 کیفیت اطلاعات حسابداری  محافظه کاری و هزینه سرمایه.  6-4-2  

اشاره شد یافتن ارتباط بین کیفیت اطلاعات  -(2006)لامبرت و همکاران همانطور که بوسیله 

لی بازده اوراق بهادار یکی از مسائل بسیار مورد توجه در رشته حسابداری در حسابداری و نرخ تعاد

گرچه این بحث برای سالهاست که وجود دارد، رئیس کمیته بورس و اوراق  .سالهای اخیر می باشد

با گفتن این مطلب که اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا باعث افزایش اعتماد ( 1998)بهادار امریکا 

اران و به موجب آن باعث بالا رفتن نقدینگی و کاهش هزینه سرمایه می شود، بیشتر مورد سرمایه گذ

گرچه تحقیقات مشابه در خصوص نقش اقتصادی اطلاعات همانند تحقیق . توجه قرار گرفته است 

اشاره به این دارد که وجود عدم تقارن اطلاعاتی منجر به عدم تخصیص بهینه منابع و  -(1970)آکرلوف 

کلات انتخاب  نادرست می شود که باعث رشد نرخ تعادلی بازار می گردد، اما مبانی نظری مالی مش



 

کلاسیک بیان می کند که کیفیت اطلاعات حسابداری به میزان کم یا هیچ گونه تاثیری بر شکل گیری 

شارکت در به هر حال تحقیقات اخیر انجام شده در این زمینه نشان می دهد که م. قیمت در بازار ندارد

تحقیق تحلیلی انجام شده بوسیله لامبرت . سرمایه گذاری با کیفیت اطلاعات حسابداری در رابطه است   

کیفیت اطلاعات حسابداری خاص شرکت بر هزینه سرمایه علیارغم وجاود تناوع ماؤثر      همؤید آنست ک

، مقادار و کیفیات    نشان دادند که در یک حالت تعادلی-(2004) 5السی و اهاروبه همین ترتیب . است 

اطلاعات بر قیمت دارائیها تاثیر می گذارد و سرمایه گذاران بازده بالاتر را برای نگهداری سهام خاود در  

درزمان وجود عدم تقارن اطلاعاتی سارمایه گاذاران   . شرایط وجود عدم تقارن اطلاعاتی مطالبه می کنند 

 .تری قرار می دهندغیر مطلع با نگهداری سهام، خود را در معرض  ریسک بالا

چرا که آنها توانایی کمتری برای هماهنگ سازی سبد سرمایه گذاریشان با اطلاعات جدیاد ثبات شاده     

لذا انتظار می رود تا جناح های مختلف شرکت برای . دارند، بنابراین متقاضی نرخهای بالاتر بازده هستند 

ناساب بارای خاود باشاند و نارخ باازده لازم را       بهبود عدم تقارن اطلاعاتی به دنبال تقاضا برای ذخائر م

استدلال می کنند که یکی از راه هایی که شرکت بر تعادل نرخ باازده خاود     -السی و اهارو.کاهش دهند

 .  اثر می گذارد از طریق تعدیل رویه های حسابداری شرکت است 

حساابداری و افشاا و هزیناه    مطالعات قبلی تحلیلی انجام شده در رابطه با ارتباط بین کیفیات اطلاعاات   

سرمایه مؤید این پیش بینی ها است و نشان می دهد که کیفیات اطلاعاات حساابداری بار روی هزیناه      

تحقیقات انجام شده در این زمینه دلالت بر این دارد که شرکتهایی که از کیفیت بالای . سرمایه مؤثر است

، 1(1997بوتوسوان    ) ملاه ایان تحقیقاات   از ج. اطلاعات سود می برند، هزینه سارمایه کمتاری دارناد   

که تایید کنناده   4( 2117کارولت و شولین،)،3( 2115ابودی و همکاران ،)،2(2114فرانسیس و همکاران، )

 . نتایج تحلیلی السی و اهارو و همچنین لامبرت و همکاران می باشد 

                                                           
5. Easley, D. and M. O’Hara. 2004 
1
.Botosan,1997 

2. Francis, J., R. LaFond, P. Olsson, and K. Schipper. 2004 
3.abodi et all,2005 
4.karvolt & sholin,2007 



 

راهم نمودن اطلاعااتی  هدف اولیه گزارشگری مالی ف  FASB (1978) بیانیه مفهومی حسابداری طبق 

محافظه کاری شرطی اطلاعات ارزشامندی در بااره بارآورد زماان،     . در رابطه با سود و اجزای آن است 

میزان و مخاطرات دریافت وجه نقد در آینده فراهم مای آورد، بناابراین محافظاه کااری باعاث افازایش       

ایان  ( 2004)پوپ و یانوو   و بیك ( 2007) 5احمد و دوئلمن. کیفیت اطلاعات حسابداری می شاود  

دیدگاه که محافظه کاری یکی از ویژگیهای کیفی سود است را تایید کردند، آنها نشان دادند که از ساوی  

 . بدنه حاکمیت شرکت تقاضای گسترده ای برای محافظه کاری وجود دارد 

 : در ابتدا محافظه کاری باعث تخصیص بهینه منابع به دو صورت می شود 

مالی محافظه کارانه باعث می شود تا سرمایه گذاران بین پروژه های سرمایه گذاری خوب  گزارشهای( 1

و بد بر اساس سبد ریسک خود تمایز قائل شوند،که این امار باعاث تخصایص بهیناه مناابع، و افازایش       

 . کارایی بازار سرمایه می گردد 

پروژه هایی که خود تمایل دارند، محافظه کاری باعث کاهش گرایش مدیران برای سرمایه گذاری در ( 2

لذا به همین ترتیب عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سرمایه گذاران کاهش و این امر باعاث  . می گردد

 . پایین آمدن هزینه سهامداران برای نظارت بر مدیران می گردد 

بر هم زدن رابطه بین   عدم تقارن اطلاعاتی، باعث بر هم زدن  رابطه بین صاحبان سهام همانطور که باعث

باه دلیال   . با افزایش عدم تقارن اطلاعاتی سود اکثر شرکتها قابل اتکاا نیسات  .  طرفین قرارداد، می شود 

همین کارکرد عدم تقارن اطلاعاتی است که رویه های حسابداری و حسابرسی به دنباال اعاداد محافظاه    

 .کارانه هستند 

داخل و خارج شرکت باعاث کااهش قیمات ساهام شارکت از      عدم تقارن اطلاعاتی بین سرمایه گذاران 

هماانطور کاه   .طریق  افزایش نرخ بازده مورد تقاضا  و کاهش وجوه نقد مورد انتظار  شارکت مای شاود   

بیان شد، محافظه کاری باعث کاهش توانایی مدیران برای دساتکاری   -(2007) 1لافوند و وات  بوسیله

                                                           
5. Ahmed,A.S., and Duellman, S., 2005 
1. LaFond, R. and Watts, R., 2006 



 

لافوند و واتس استدلال می نمایند که . ت از سایر منابع می گرددگزارشهای مالی و سهولت انتقال اطلاعا

 . شرکتها با به کار بردن محافظه کاری در مقابل عدم تقارن اطلاعاتی عکس العمل نشان می دهند 

بیاان شاد، حساابداری محافظاه کاراناه باعاث بهباود        -( 2005) 2بال و شیواکومارهمانطور که بوسیله 

نیکه  مدیران از این مطلب آگاهی پیدا می کنند که آنها نمی توانناد شناساایی   مشکلات آتی می شود، زما

زیانها را برای سالهای آینده به  تعویق بیاندازند و بنابراین محافظه کاری باعاث محادود شادن  سارمایه     

 .منفی می گردد   3هایشان در پروژهایی با خالص ارزش فعلی گذاری

بیان می کنند که میثاق محافظه کااری باعاث مای گاردد هزیناه      همچنین ( 2006) 4گای و ویریك شای

مدیران برای انحراف از گزارش صحیح عملکارد شارکت افازایش مای یاباد، و مادیرانی کاه باه دنباال          

این امر باعث می گردد . دستکاری در سود و زیان شرکت هستند متحمل هزینه های زیادی خواهند شد 

گیری نموده و  پروژه هایی را کاه عملکارد مناسابی ندارناد متوقاف      تا مدیران  به سرعت از زیانها جلو

بنابراین محافظه کاری منجر به کارایی بیشتر در سرمایه گذاریها می گردد، متعاقباً به دنبال آن نیز . نمایند 

 . ارزش شرکت افزایش یافته که بین تمامی سهامداران شرکت تقسیم می گردد 

انجام گرفته نشان داده شده اسات کاه کیفیات اطلاعاات      -(2006)5دی وردر تحقیق اخیری که بوسیله 

بوشومن  پیتروسوکی و   حسابداری باعث بهبود کارایی سرمایه گذاری می گاردد، همچناین در تحقیاق    

،که با استفاده از نمونه های زیادی در سطح بین المللی انجام گردید، این مطلاب تاییاد   (2006)6اسمیت 

 . بین کارایی سرمایه گذاری و محافظه کاری شرطی وجود دارد گردید که رابطه مثبتی 

ثانیاً، محافظه کاری حسابداری باعث کاهش ریسک عدم تقارن اطلاعاتی از طریاق پاایین آوردن  ارزش   

کم شدن .فراهم می نماید ( بر پایه سود محافظه کارانه )دفتری داراییها و جریان وجوه نقد آتی برآوردی 

در تحقیاق لافوناد و   . نقدی آتی مستقیماً باعث کاهش ریسک سرمایه گذاران می گرددتقریبی جریانات 

                                                           
2. Shivakumar & ball,2005 
3. NPV 
4. gay & sha,2006 
5
. Verdi, R.S. 2006 

6. smith, 2006 



 

این مطلب به اثبات رسید که گزارشهای شرکتهای با عدم تقاارن اطلاعااتی باالا دارای     -(2117) 7واتس

 استدلال می نمایند که عادم تقاارن اطلاعااتی    -لافوند و واتس. اعداد به مراتب محافظه کارانه تر است 

بین سرمایه گذاران آگاه و ناآگاه باعث ایجاد تقاضا برای حسابداری محافظه کارانه می گردد، این تقاضاا  

علاوه بر درخواست محافظه کاری است که در نتیجه تبیاین قاراردادی، تبیاین دعااوی حقاوقی، تبیاین       

 .8( 2007لارا و همکاران )مالیات، تبیین قوانین و مقررات حسابداری به وجود می آید 

که باعث کاهش هزینه سرمایه سهام می گردد از طریق ( ارزش دفتری)به علاوه پایین بودن حدود داراییها

اگر ارزش عملیاتی  -( 2003وات  . )گزینه رهاسازی سهام بوسیله سرمایه گذاران بوجود می آید 

انتخاب گزینه فروش شرکت پایین تر از ارزش دفتری داراییها گردد، ممکن است سهامداران تصمیم به 

این پایین بودن حدود برای خالص داراییها  باعث کاهش هزینه بدهی . سهام و تسویه با شرکت نمایند 

. ها از طریق سهولت در برآورد ارزش تصفیه شرکت می گردد چرا که کمترین ارزش ایجاد شده است 

ترومن و تیت من )ی آید با کاهش  هزینه بدهی انتظار افزایش در ثروت سهامداران به وجود م

 1988)1. 

که محافظه کاری باعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می گردد، همچنین باعث کاهش  نهایتاً، از آنجایی

در نتیجه باعث . منافع مورد انتظار و فرصت طلبی  برای سرمایه گذاران آگاه از داخل شرکت می شود 

 .2( 2007لافوند و وات   ) -ع می گرددکاهش ریسک اطلاعاتی برای سرمایه گذاران غیر مطل

بدین ترتیب، این مسائل باعث افزایش  سرمایه گذاری در شرکت، افزایش قدرت نقدینگی و کاهش 

 . بهای تمام شده معاملات می گردد 

بنابراین، انتظار داریم محافظه کاری شرطی مورد توجه سرمایه گذاران به عنوان یکی از ویژگیهای  سود 

اعث افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری می گردد ولذا پیش بینی می کنیم که یک رابطه منفی باشد که ب

 .   بین محافظه کاری و هزینه سرمایه وجود داشته باشد 

                                                           
7 . LaFond, R. and Watts, R., 2006 
8 .lara et all,2006 
1 .Troman & titman,1988 
2 . LaFond, R. and Watts, R., 2006 



 

 هزینه سرمایه و محافظه کاری بر مبنای معیار عدم تقارن زمانی سود . 7-4-2

ائه گردید، محافظه کاری را به عنوان تمایل ار باسوتوسط  1997معیار عدم تقارن زمانی سود که در سال 

حسابداران جهت نیاز به درجه بالاتری از تایید پذیری برای شناسایی اخباار خاوب در ساود نسابت باه      

اخبار بد تعریف کرد، باسو در واقع از دیدگاه سود و زیان به  تعریف محافظه کاری پرداخت و از رفتاار  

 باا  او. بد به عنوان معیار اندازه گیری محافظاه کااری یااد نماود     نامتقارن سود، نسبت به اخبار خوب و

 و کاردن  عملیااتی  منظاور  باه  و بود کاری محافظه سنجش برای معیاری تعریف به دنبال این از استفاده

 تعریاف  بد و خوب جانشینی برای اخبار  را سهام منفی و مثبت های بازده معیار مربوطه، نمودن فرموله

. گرفات  می نظر در را بازده – سود رابطه کاری محافظه از تعریف این ترتیب بدین .نظر گرفت در خود

از طرف  دیگر از آنجا که انتظار می رود اطلاعات با کیفیت بالاتر اثر مطلوبی بر انتظارات سرمایه گذاران 

در مادل هاای   هزینه سرمایه یکای از متغیرهاای ماوثر    . داشته باشد( هزینه سرمایه )از بازده مورد انتظار 

باه عباارت دیگار هزیناه     . تصمیم گیری است و به عنوان بازده مورد انتظار سهامداران  تعریف می شود 

سرمایه به حداقل نرخ بازدهی که شرکت باید بدست آورد تا بازده مورد نظر سرمایه گاذاران در شارکت   

کت از  هزیناه سارمایه اش   در واقع اگر نرخ بازده سرمایه گاذاری یاک شار   . تأمین شود، گفته می شود 

بنابراین در صورتی که شارکت هاا هزیناه سارمایه     . بیشتر باشد ثروت سهامداران افزایش خواهد یافت  

از آنجا که محافظاه  . پایین تری  را تجربه کنند، می توانند پروژه های سرمایه گذاری بیشتری را بپذیرند 

ری است لذا می توان این گونه استدلال نماود، در  کاری از جمله عوامل موثر بر کیفیت اطلاعات حسابدا

صورتی که میزان محافظه کاری در سطح صورت سود و زیان افزایش یابد، هزینه سرمایه شرکت کاهش 

 . خواهد یافت

 هزینه سرمایه بر مبنای معیار نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری سهام و محافظه کاری. 8-4-2

 حساابداری  تحقیقاات  باسو در معیار از گسترده استفاده به دنبال  و یمیلاد 1997 از بعد های سال طی

 آن .بپردازناد  معیار این در مورد بیشتری بررسی به که شدند آن بر محققان کاری، محافظه سنجش برای

 یافتاه  باه MTB  با نسابت   ویژه به کاری محافظه معیارهای سایر و معیار این بین رابطه بررسی طی ها

 سانجش محافظاه   بارای  معیاری عنوان به دفتری را ارزش به بازار ارزش یدند ونسبترس جدیدی های

  (.1386کردستانی و امیر بیگی  ) -بیان نمودند کاری



 

 علت این امر آنست که ایان معیاار   .پردازد می کاری محافظه ارزیابی به ترازنامه ای با دیدگاه معیار این

از آنجا که برخای از  .شده  را مورد آزمون قرار می دهد تفاوت بین ارزش سهام  و ارزش دفتری گزارش

سرمایه گذاران با دیدگاه ترازنامه ای به دنبال تعیین نرخ بازده تعادلی  و کاهش ریسک سارمایه گاذاری   

به همین دلیل نیز انتظاار مای رود   . خود هستند، لذا به دنبال محافظه کاری در صورت ترازنامه می باشند

( هزیناه سارمایه  )حافظه کاری در صورت ترازنامه نرخ بازده ماورد انتظاار ساهامداران    با افزایش میزان م

 .   کاهش یابد و به همین ترتیب فرصت های سرمایه گذاری افزایش یابد 

 :بازده سرمایه گذاری -9-4-2

حاصال از سارمایه گاذاری در یاک دوره     ( ضرر)بازده سرمایه گذاری عبارت است از نسبت کل عایدی 

بازده سهام . به سرمایه ای که برای به دست آوردن این عایدی در ابتدای دوره مصرف گردیده استمعین 

 . باشد و سود نقدی دریافتنی می( تغییر قیمت سهام) شامل تغییر در اصل سرمایه 

قیمت سهام عادی را در آخر سال از قیمات آن در اول دوره هماان    برای محاسبه نرخ بازده سهام عادی، 

م آن گاه حاصل جمع را بر قیمت همان سهم نیک کسر و سپس سود سهام دریافتنی را به آن اضافه میسال 

 .1(87 ص1385جنانی و سلیمانی  )کنیم در اول دوره تقسیم می

 1بازده سهام-10-4-2

بازده در فرایند سرمایه گذاری نیروی محرکی است که ایجاد انگیزه می کند و پاداشی برای سرمایه 

بازده ناشی از سرمایه گذاری برای سرمایه گذاران حائز اهمیت است، برای . محسوب می شود گذاران

یک ارزیابی از بازده، تنها راه . اینکه تمامی بازی سرمایه گذاری به منظور کسب بازده صورت می گیرد

ی های است که سرمایه گذاران می توانند برای مقایسه سرمایه گذار( قبل از ارزیابی ریسک)منطقی

برای درک بهتر عملکرد سرمایه گذاری، اندازه گیری بازده واقعی . جایگزین و متفاوت از هم انجام دهند

مخصوصاً اینکه بررسی بازده مربوط به گذشته در تخمین و پیش بینی . لازم است( مربوط به گذشته)

 .بازده های آتی نقش زیادی دارد

                                                           
1 - Stock Return 



 

 مورد انتظار بازده تحقق یافته در مقابل بازده-11-4-2

تعیین تفاوت میان بازده تحقق یافته و بازده مورد انتظار از اهمیت بالایی برخوردار است برای این که این 

 .دو بحث در مسائل و مباحث سرمایه گذاری به طور وسیعی مورد استفاده قرار می گیرد

 1بازده تحقق یافته-12-4-2

در واقع بازده تحقق یافته بازده . است که کسب شده است بازده ای است که واقع شده است، یا بازده ای 

 . ای است که، به وقوع پیوسته و واقع شده و محقق شده است

 2بازده مورد انتظار-13-4-2

عبارت است از بازده تخمینی یک دارایی که سرمایه گذاران انتظار دارند در یک دوره آینده بدست  

مینان همراه است و احتمال دارد برآورده شود و یا این که بر آورده بازده مورد انتظار با عدم اط. آوردند

سرمایه گذاران برای کسب بازده مورد انتظار بایستی یک نوع دارایی را خریداری نمایند و توجه . نشود

سرمایه گذاری بر روی اوراق بهادار ریسک دار و بلند . داشته باشند که این بازده ممکن است تحقق نیابد

ی تواند باعث بر آورده شدن بازده مورد انتظار سرمایه گذاران شود، در حالی که این امر در بلند مدت م

 .مدت کمتر اتفاق می افتد 

 اجزای بازده   5-2

 :بازده معمولاً از دو بخش تشکیل می شود 

 سود دریافتی 1-5-2

یه گذاری بوده ومی مهم ترین جزء بازده سودی است که به صورت جریان های نقدی دوره ای سرما

 ویژگی متمایز این دریافت ها این است که منتشر کننده. تواند به شکل بهره یا سود تقسیمی باشد

                                                           
2 -Yield  Realized Return 
3- Expected Return 



 

این جریان های نقدی با قیمت . پرداخت هایی را به صورت نقدی به دارنده دارایی پرداخت می کند

 .اوراق بهادار نیز مرتبط است

 سرمایه (زیان)سود 2-5-2

سرمایه است که مخصوص سهام عادی است ولی در مورد اوراق (زیان)م بازده، سوددومین جزء مه

به این جزء که ناشی از . قرضه بلند مدت و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت نیز مصداق دارد

سرمایه ناشی از اختلاف ( زیان)این سود. سرمایه می گویند(زیان)قیمت دارایی است سود(کاهش)افزایش

این اختلاف می تواند . رید و قیمت زمانی است که دارندۀ اوراق قصد فروش آنها را داردبین قیمت خ

 .سود و یا زیان باشد

 :عوامل موثر بر بازدهی -6-2

باازدهی ساهام   .  باشاد  هاا مای   سرمایه گذاری در سهام تابع عوامل میزان بازدهی و مقایسه ساایر دارایای  

 :اشدتواند به عوامل متعددی بستگی داشته ب می

 :توانیم به دو گروه کلی تقسیم کنیم  به طور کلی این عوامل را می

دهند باه شارح    گیرد که سود نقدی و مزایای پرداختی را تحت تاثیر قرار می گروه اول عواملی را در برمی

 :ذیل هستند 

تقیماً باه  کارایی این بنگااه مسا   باشند،  سود نقدی و کارایی بنگاه یکی از عوامل مهم در این گروه می -

ها ی تولیدی و تجاری،  چگونگی مدیریت بنگاه تاثیر روشنی بر کارایی فعالیت. مدیریت آن وابسته است

 . سود آوری قدرت و سلامت مالی و امکانات رشد بالقوه بنگاه دارد 

باازدهی    هاا ی مالیااتی،    معافیات . ها ی مالیاتی یکی دیگر از عوامل موثر بر سود بنگاه است معافیت -

معافیت مالیاتی بیشتر از یک طارف موجاب افازایش ساود     . دهند هام را از دو جنبه تحت تاثیر قرار میس

موجاب افازایش    بنگاه شده و از طرف دیگر مالیات کمتر بر سرمایه گاذاری در ساایر داراییهاای ماالی،     

ساهام نشاان    که این عامل نیز اثر خاود را در افازایش قیمات   . گردد تقاضای سرمایه گذاری در سهام می

 . دهد می



 

دهد هر  ظرفیت بازار و نوع کالای تولیدی شرکت نیز به نوبه خود سود شرکت را تحت تاثیر قرار می -

بیشتر باشد،  میزان فروش آن بنگاه بیشاتر باوده و    کند،  چه ظرفیت بازار برای کالایی که شرکت تولید می

جاری و آینده شرکت تا حد زیادی تحت تااثیر  هم چنین سود . لذا درآمد و سود بنگاه بیشتر خواهد بود

 . باشد اوضاع و شرایط حاکم بر کشور نیز می

ها ی  فعال کشور ایران تحت تااثیر قارار    عامل دیگری که سود بنگاه را به خصوص در مورد شرکت -

است که از آن جاییکه شرکت برای ادامه فعالیت خود ناچار . باشد میزان وابستگی آنان به ارز می دهد،  می

مواد اولیه مورد نیازش را از بازارهای خارجی تهیه کند لذا وابستگی کمتر در ایان زمیناه ساود بنگااه را     

 . دهد تحت تاثیر قرار می

اندازه شرکت نیز از جمله عوامل متعدد دیگری است که توجه متخصصین را باه خاود جلاب کارده      -

انتاری دسترسای دارناد از کاارایی و ساود دهای       ها ی بزر  به منابع مالی ارز از آنجاییکه شرکت. است

 . بیشتری برخوردار هستند

. شامل عواملی است که بر قیمت سهام موثر هستند گروه دوم که نرخ بازدهی را تحت تاثیر قرار می دهد، 

قیمت سهام نیز . باشد تحت تاثیر قیمت سهام نیز می علاوه بر سود و مزایای پرداختنی،  نرخ بازدهی سهام، 

 . ابع عوامل متعددی است ت

 .شود برخی از این عوامل به طور مختصر ذیلاً ارائه می

دهاد چنانچاه    قیمت سهام را مستقیماً تحت تاثیر قرار می( انتظارات سهامداران)روند آینده اقتصادی  -

تقاضاای خریاد ساهام خاود را افازایش       سهامداران نسبت به تحولات آتی اقتصادی خوش بین باشاند،  

 .سازد و بر عکس موجبات افزایش قیمت سهام را فراهم می د که تقاضای بیشتر برای خرید سهام، دهن می

بساته  . دهد کیفیت ترکیب سهامداران نیز از جمله عواملی است که قیمت سهام را تحت تاثیر قرار می -

سرمایه گذاران   ، ها ی سرمایه گذاران کم تحرک کدام یک از گروه به اینکه اکثریت سهامداران بازار سهام، 

 . تغییرات قیمت سهام متفاوت خواهد بود حرفه ای و سفته بازان باشد، 

نحوه قیمت گاذاری ساهام و میازان     چگونگی توزیع درآمد،  نرخ تورم،  –قابلیت نفوذ پذیری سهام  -

 .سازد قیمت سهام را متاثر می عرضه سهام تحت تاثیر عوامل اقتصادی و غیر اقتصادی است، 

 

 
 



 

 انواع محافظه کاری-7-2

 (1997)باسوو  هاای گیرد بار اسااس یافتاه   تقاضا برای محافظه کاری از منابع مختلف صورت می   

تر در رابطه با اخبار باد در مقایساه   بدهکاران و سایر اعتبار دهندگان خواستار ارائه اطلاعات به موقع

ه محافظاه کااری ساود و زیاانی،     نمایند کا بیان می (2000) 1بال و همکاران. با اخبار خوب هستند

کمتر از واقع ارزش دفتری سهام نسبت  جانبداری در ارائه. ای استمتفاوت از محافظه کاری ترازنامه

ای است و معیار نسابت ارزش باازار باه    کاری از دیدگاه ترازنامهبه ارزش بازار سهام معرف محافظه

ای بنا نهاده شده بر پایه مبانی منطقی و ساده ارزش دفتری سهام نیز برگرفته از همین تعریف است که

اماا تمایال باه تساریع     . است و در ادبیات حسابداری از سطح پذیرش عمومی بر خوردار شده است

کااری از دیادگاه   ها معارف محافظاه  ها و به تعویق انداختن شناسایی سودبخشیدن در شناسایی زیان

میلادی معیار عدم تقاارن زماانی ساود را     1997ل سود و زیانی است و بر  همین اساس باسو در سا

 .مطرح کرد

 

 محافظه کاری نامشروط  .1-7-2 -

 2رویدادینوع اول محافظه کاری پیش: در تحقیقات اخیر، محافظه کاری را به دو نوع تقسیم کرده اند -

نوع این . است که محافظه کاری مستقل از اخبار است و محافظه کاری نامشروط نیز نامیده می شود

گیری آن دسته از استانداردهای محافظه کاری بیشتر بر روی ترازنامه اثر گذار بوده و از بکار

برای مثال، . دهندحسابداری ناشی می شود که سود را مستقل از اخبار اقتصادی جاری، کاهش می

نقدی های شناسایی بدون درنگ مخارج تحقیق و توسعه به عنوان هزینه، حتی در صورتی که جریان

ها نمونه دیگر مربوط به نحوه مستهلک کردن دارایی. مورد انتظار آنها مثبت باشد، از این نوع است

ها بیشتر از شتاب استهلاک کند که شتاب استهلاک دفتری داراییبیان می (2002)ایسه . باشدمی

 . اقتصادی آنها است

 محافظه کاری مشروط. 2-7-2 -

است که محافظه کاری وابسته به اخبار،  3افظه کاری پس رویدادینوع دیگری از محافظه کاری، مح  -

این نوع محافظه کاری بیشتر بر . تقارن زمانی سود نیز خوانده می شودمحافظه کاری مشروط و عدم

بر اساس این نوع محافظه کاری در اثر اخبار ناخوشایند . روی صورت سود و زیان اثر گذار است

                                                           
1
 Ball et al 

2 Ex ante 
3 Ex post 



 

ها به اخبار خوشایندی کند در حالی برای افزایش ارزش داراییپیدا می ها کاهشارزش دفتری دارایی

که محافظه کاری را به  (1997)باسو تعریف ارائه شده توسط. با قابلیت تایید بسیار بیشتر نیاز است

ها در نظر می گیرد، بیانگر محافظه کاری عنوان تأئید پذیریِ متفاوت برای شناسایی درآمدها و هزینه

تر اخبار بد نسبت به اخبار خوب در این نوع محافظه کاری به مفهوم شناسایی بموقع. استمشروط 

کاری و عدم شناسایی سود حتی برای مثال شناسایی زیان های برآوردی در پیمان. رابطه با سود است

 ی اقل بهای تمام شده یادر صورت محتمل بودن ورود منافع اقتصادی به درون واحد تجاری، قاعده

انجام آزمون کاهش ارزش، و شناسایی نامتقارن  خالص ارزش فروش، حذف سرقفلی در نتیجه

مفهوم ( 2116)رایان . های احتمالی در مقابل سودهای احتمالی از این نوع محافظه کاری هستندزیان

اطلاعاتی که گویای افزایش )کند که اخبار خوب محافظه کاری مشروط را به این صورت بیان می

-در صورت( اطلاعاتی که گویای کاهش سودهای آتی باشند)دیرتر از اخبار بد ( دهای آتی باشندسو

موجودی  (یا اخبار بد)به طور کلی، اصول حسابداری شناسایی کاهش . شوندهای مالی شناسایی می

یش ناشی کند؛ اما شناسایی افزاکالا، سرقفلی و زیان های احتمالی  و  درآمد پیمانکاری را ایجاب می

این نوع محافظه کاری بیشتر برای  (.2005  1پای  درنتون و والکر)کند از اخبار خوب را منع می

شود و مانع بیشتر گزارش شدن سودها در جلوگیری از بزر  نمایی سود توسط مدیران اتخاذ می

در اصلاح  مهمترین دلیل برای محافظه کاری مشروط رویه کاملا متفاوت. شرایط نامسائد خواهد شد

 .ها استارزش برآوردی دارایی

در حاالی کاه   . هاسات ها و بادهی اصلی برای محافظه کاری نامشروط، سختی ارزیابی دارایی انگیزه -

هاای مادیران بارای گزارشاگری     ی اصلی برای محافظه کاری مشاروط، خنثای کاردن انگیازه    انگیزه

بهی نیز برای ایان دو ناوع محافظاه کااری     های مشاانگیزه. اطلاعات حسابداریِ جانبدارانه می باشد

گذاری باعث می شود اثر منافعی کاه آنهاا از ساود    برای مثال، تابع نامتقارن زیان سرمایه. وجود دارد

  2بیوور و رایوان  )هایی باشد که از زیانی با اهمیتِ مشاابه مای بینناد    کسب می کنند کمتر از آسیب

2004.) 

کنند که  تقاضا برای برای محافظه کاری مشاروط باه علات    بیان می3(2007)و کوینو( 2005)باسو

و ( دیادگاه قاراردادی  )وجود قراردادها بین مدیریت و سهامداران و یا سایر افارا د بارون ساازمانی    

همچنین آنهاا معتقدناد کاه    . شودایجاد می( دیدگاه دعاوی حقوقی )ریسک افزایش دعاوی حقوقی 

                                                           
1
.Pae, Thoronton  and Walker 

2 . Beaver and Ryan 
3 Qiang (2007) 



 

از دعاوی حقوقی، کااهش مالیاات و تقاضاای مانظم بارای      تقاضا برای محافظه کاری نامشروط نیز 

شود که محافظه کاری عادم تقاارن اطلاعااتی باین مادیران و      گفته می. شودمحافظه کاری ناشی می

 1ایتردیز. باشددهد که خود باعث کاهش ریسک کلی شرکت میشرکای بازاری شرکت را کاهش می

بدین معنای  . و نامشروط ارتباط منفی وجود دارد کند که بین محافظه کاری مشروطبیان می (2011)

بارای  . که در صورت وجود محافظه کاری نامشروط دیگر محافظه کاری مشروط در کار نخواهد بود

مثال، در صورتی که هزینه تحقیق و توسعه به عنوان هزینه و نه دارایی شناسایی شود دیگار در دوره  

 .شوددارایی ایجاد نمی های آتی نیازی به شناسایی زیان کاهش ارزش

 :منابع اصلی تأمین مالی 8-2

 (دریافت وام )از طریق بدهی . 1-8-2

 انتشار سهام عادی وسهام ممتاز. 2-8-2

 از طریق سود انباشته . 3-8-2

 تأمین مالی از طریق بدهی و وام 1-8-2

ام را می هنگامی که شرکت منابع مالی را از طریق وام تأمین می کند باید تعهد کند که اصل و فرع و

پرداخت اصل و فرع وام ،مقدار و زمان پرداخت پول از طریق شرکت به وام دهنده در قرارداد . پردازد

اگر پرداخت به موقع صورت نگیرد وام دهنده می تواند بر اساس شرایط وام روش . مشخص می گردد

از دارایی های شرکت وام دهنده می تواند بخشی . های مختلفی را برای دریافت پول خود در پیش گیرد

را به تملک خود درآورد که این امر باعث اخراج مدیران یا مجبور کردن آن ها به فروش بقیه دارایی های 

از آن جایی که وام دهنده در مورد دریافت پول از شرکت بر .شرکت وتعطیل نمودن شرکت می شود

د سهام یا هر پرداخت دیگر به سهام سایر مالکان اوراق بهادار ارجحیت دارد می تواند از پرداخت سو

روش تأمین مالی از طریق دریافت وام . داران عادی و ممتاز قبل از پرداخت بدهی شرکت جلوگیری کند

لذا . با سایر روش ها این تفاوت را دارد که بهره وام جزء هزینه های قابل قبول از نظر مالیاتی نمی باشد

 .تر از بهره پرداختی به وام دهنده می باشد هزینه مؤثر تأمین مالی دریافت وام کم

                                                           
1 Iatridis 



 

 تأمین مالی از طریق سهام عادی 1-2-8-2

هرگاه . شرکت می تواند با انتشار و فروش سهام عادی به سرمایه گذاران منابع مالی خود را تأمین کند

ع مالکیت شرکت دست به انتشار سهام عادی زند و آن را به افرادی بجز سهام داران فعلی بفروشد در واق

سهام داران به عنوان . شرکت را بین دو دسته گروه سهام داران قبلی و سهام داران جدید تقسیم می کند

مدیران نیز . مالکان شرکت دارای حق رأی هستند و از این طریق مدیران شرکت را انتخاب می کنند

دربسیاری . می گذارد سیاست های شرکت را مشخص کرده و این سیاست ها بر در آمد سهام داران اثر

از موارد شرکت ها علاقه ای به فروش سهام ندارند زیرا امکان دارد سهام داران جدید با سیاست های 

مزیت عمده این روش در این است که پرداخت سود به . مدیران منتخب سهام داران قبلی موافق نباشد

 .سهام داران عادی الزامی نمی باشد

 یق سهام ممتازتأمین مالی از طر 2-2-8-2

لیکن بر خلاف بهره .سهام ممتاز از نقطه نظر مشخص بودن منبع سود سهام همانند دریافت وام می باشد 

از دیگر مزایای این روش این .وام عدم پرداخت سود سهام ممتاز برای شرکت مشکلی ایجاد نمی کند

پرداخت سود سهام ممتاز .دداست که سود سهام سر رسید نداشته و ارزش اسمی لزوماً پرداخت نمی گر

 .قبل از سهام عادی می باشد

 

 تأمین مالی از طریق سود انباشته 3-8-2

تفاوت بین سود انباشته و دو . سود انباشته سود باقی مانده درشرکت پس از پرداخت سود سهام است

ن منبع تأمین منبع فوق الذکر این است که مقدارسود انباشته در دسترس محدود است و علاوه بر این ای

تأمین مالی با سود انباشته سود قابل پرداخت مالکان شرکت را کاهش می دهد . مالی داخل شرکت است

،یعنی در دسترس بودن سود انباشته نه فقط بر سود شرکت بلکه به سیاست های پرداخت سود نیز 

نیز اجتناب می شرکت ها عموماً از کاهش سطح سود سهام پرداختی حتی بطور موقت . بستگی دارد

 (.220-224  1382تقوی  )کنند



 

 :مفهوم کارایی بازار سرمایه9-2

یکی . جهت دستیابی به اهداف حسابداری فوق الذکر تحقیقات متعددی در اقتصاد مالی انجام شده است

علت  1پروفسور فاما.از اولین  نتایج حاصله این بود، که تغییرات قیمت اوراق بهادار مستقل عمل می کنند

به این معنی که قیمت های اوراق بهادار در بازار های . عدم همبستگی را در کارایی بازار ها می دانست 

 .کار تمام اطلاعات موجود را به طور بی طرفانه منعکس می نمایند

2ژول دین 1951در دهه 
با به کار گیری ( 1958)سال 4و مودیلیانی 3میلرو افراد دیگر مثل  (1951) 

با وجود داده های .تحلیل های اقتصادی ، تحولات چشمگیری را در امور مالی به وجود آوردند تجزیه و

فراوان کامپیوتری راجع به قیمت های اوراق بهادار ، آزمون تجربی فرضیات به وجود آمده از تجزیه و 

ار و تاثیر این منجر به مطالعات متعددی راجع به رفتار قیمت اوراق بهاد.تحلیل ها، تسهیل شده بود

که می گفت تغییرات قیمت تصادفی است، یعنی روند نیست  1976مثلاً در سال .)اطلاعات بر آنها گردید

نتیجه این مطالعات در مدت کوتاهی منجر به توسعه و بسط بازار ( و تکنیک پیش بینی آن متفاوت است

 . موثر در حسابداری گردید

صادی کشورهای توسعه یافته ،هدف اصلی حسابداری تهیه با توجه به ساختار اقت 1961تا اوایل دهه 

چنین هدفی .اطلاعاتی بود که در تصمیم گیری اقتصادی سرمایه گذاران و اعتبار دهندگان مفید باشد

ناشی از تفکری است که سرمایه گذاران به صورت فردی و به منظور حداکثر کردن ثروت خود از 

اما چون هر سرمایه گذار در .منبع اطلاعاتی استفاده می کنند اطلاعات حسابداری به عنوان اصلی ترین

را دارد و نیز این مدل ها بسیار متنوع بوده و کاملاً شناخته شده  دهر زمان مدل تصمیم گیری خاص خو

نیستند، آزمایش مفید بودن اطلاعات برای تصمیم گیری افراد  غیر ممکن و یا بسیار مشکل است و لذا 

 .عملی نیست( مثل مربوط بودن و معتبر بودن)کیفی اطلاعات آزمایش خصوصیات 

رونق معادلات در بازار اوراق بهادار، آمادگی وسایل ارتباط جمعی جدید،انتشار متعدد و به روز اطلاعات 

مالی، شیوه جدیدی از اطلاعات  را به وجود آورده است که در این شیوه به جای رفاه شخصی رفاه 
                                                           

1 Fama 
2 -Jooel Dean 
3 -Miller  
4 -Modigliani  



 

قبلاً فرض بر این بود که یک شخص سرمایه ( .169 1372سینایی )قرار گرفته استاجتماعی مورد تاکید 

گذار با استفاده از اطلاعات حسابداری سعی می کند،  اوراق بهادار را جستجو کند که ارزش ذاتی آن 

به عبارت دیگر یک .بیش از بازار است و با سرمایه گذاری در چنین اوراق بهاداری منتفع می شود

اما  در مجموع رفاه اجتماعی به حد مطلوب .گذار منتفع و سرمایه گذار دیگری متضرر می گشتسرمایه 

 .نمی رسید در حالیکه نگرش جدید به بازار ، با تاکید بر رفاه اجتماعی  شکل گرفت

نگرش جدید بازار، رونق معادلات اوراق بهادار،شیوه اطلاع رسانی و تحقیقات علوم مالی، فرضیه ای به 

بر اساس این فرضیه جهت اوراق بهادار به طور مازاد تغییر .اوراق بهادار را شکل داد( کارا)بازار موثر نام 

هر .می کند و زمانی به نقطه تعادل می رسد که عرضه و تقاضا برای هر ورق بهادار به تعادل برسد

می دهد و قیمت نسبی اق بهادار خاص، انتظارات سرمایه گذاران را تغییر وراطلاعات جدید مربوط به ا

بازار اوراق بهادار زمانی کارا تلقی می شود که قیمت .آن اوراق بهادار در نقطه جدیدی به تعادل می رسد

در این حالت هیچ اطلاعات .اوراق بهادار به طور کامل منعکس کننده  تمام اطلاعات موجود باشد

م برای چنین بازاری و مدل ارزش گذاری از نظر تئوری شرایط لاز.مربوطی از چشم بازار دور نمی ماند

 :آن به شرح زیر است

 .هزینه ندارد( د به بازار و خروج از بازاروور)معامله در بازار  (1

 .کلیه اطلاعات موجود ، بدون هزینه و به طور مساوی، در دسترس کلیه معامله گران می باشد (2

 .کلیه معامله گران برداشت نسبتاً یکسانی از اطلاعات دارند (3

 :مچنین بازار رقابت کامل شرایط زیر را دارده

 .هیچ معامله گری آنچنان ثروت مند نیست تا در نرخ بازده تاثیر گذارد (4

 .هر فردی در حد توان خودش می تواند با نرخ بازده بازار قرض کند و یاقرض بدهد (5

 .ندکلیه سرمایه گذاران رفتار منطقی دارند و مصرف بیشتر را در هر دوره ترجیح می ده (6

 .سرمایه گذاران فرض می کنند سایر افراد نیز منطقی عمل  می کنند (7

تلقی شود، اما در واقعیت این شرایط به طور ( کارا)اگر چه شرط اول تئوی ضروری است تا بازار موثر 

و ( یا حداقل تاخیر)آنچه واقعاً برای کارایی بازار ضروری است، انعکاس فوری .نسبی موجود است 

در یک بازار کارا قیمت های اوراق بهادار در .طلاعات در قیمت اوراق بهادار می باشدبدون تعصب ا



 

صورتی درست رفتار می کنند که بلافاصله بدون تعصب و به طور کامل همه اطلاعات موجود را 

هرگاه قیمت های اوراق بهادار انعکاسی از تمام اطلاعات افشاء شده در مورد اقتصاد .منعکس نمایند

باشد می توان ادعا نمود که ( از قبیل سهام)بازار مالی و شرکت منتشر کننده اوراق بهادار  کشور ،

 .بازارکارای مالی وجود دارد

، فرضیه بازار کارا در سه شکل به شرح زیر بیان ( از لحاظ زمانی) متناسب با حالات مختلف اطلاعات

 (.158 1984 1دتریك و هریسون)شده است

 :شکل ضعیف بازار (1

صورتیکه انعکاس اطلاعات در قیمت سهام، به صورت ضعیف انجام گیرد، کارایی بازار با شکل  در

در چنینن حالتی قیمت اوراق بهادار، اطلاعات تاریخی را که در گذشته اتفاق . ضعیف را نشان می دهد

 .افتاده است ، منعکس می نماید

لاعات تاریخی مربوط به سهام است، در این به عبارت دیگر قیمت اوراق بهادار ، تنها منعکس کننده اط

شکل از بازار این نظر وجود دارد که مطالعه و بررسی اطلاعات تاریخی در مورد قیمت ها ،دارائی روند 

اهمیت این شکل از بازار برای حسابرسی این است که اطلاعات جدید فوراً در دسترس .خاصی نیست

 .مل ها در قیمت سهام منعکس می شودتمام معامله گران قرار می گیرد و عکس الع

 :شکل نیمه قوی بازار (2

در این شکل از کارایی بازار، قیمت اوراق بهادار، منعکس کننده اطلاعات تاریخی و جاری است که در 

اگر در بازار در این شکل کارا باشد، اطلاعات جدید هنگامی که در . دسترس عموم قرارگرفته است

کارایی بازار در شکل نیمه قوی، .بلافاصله در قیمت سهام اثر می گذارددسترس عموم قرار می گیرد، 

اشاره به این نمی کند که همه سرمایه گذاران اطلاعات جدید را درک می کنند و بالافاصله  در 

تحقیقات انجام شده در این شکل از کارایی بازار نشان داده است که قیمت .محاسباتشان به کار می گیرند

ات موجود در دسترس، به سرعت تحت تاثیر قرار می گیرند و رفتار و قیمت ها نیز روند ها با اطلاع

 .خاصی را نشان نمی دهد و تغییرات  قیمت ها کاملاً تصادفی است

 

                                                           
1-Detrick &Harrirson 



 

 :شکل قوی بازار (3

در شکل قوی بازار علاوه بر ویژگی های بازار در حالت نیمه قوی،در صورتیکه افراد با سرمایه گذاران 

محرمانه ای در مورد سهام خاصی در دسترس داشته باشند، نمی توانند بیش از حد معمول  به اطلاعات

چرا که بسیاری از سرمایه گذاران بخصوص سرمایه گذاران حرفه ای . دیگران باازده بدسات آورند

 تمایل دارند، نسبت به دیگران بازدهی بیشتری به دست آورند و بنابراین سعی در بدست آوردن اطلاعات

خاصی را خواهند کرد، که در اختیار همکان نیست و چون این مسیر از طریق همه افراد به صورت پنهان 

دنبال می شود، به این مسئله منجر خواهد شد که اطلاعات در اختیار جمع کثیری از افراد و سرمایه 

بازار فوق العاده ای که این امر به نوبه خود ، جنبه عمومی پیدا کرده و در نتیجه به .گذاران قرار گیرد

 .مورد انتظار سرمایه گذاران می باشد، تبدیل نخواهد شد

 :فرضیه های تحقیق 10-2

 :این بخش از یک فرضیه اصلی و چهار فرضیه فرعی به شرح زیر تشکیل شده است

 : فرضیه اصلی -

 . بین محافظه کاری حسابداری و  نرخ بازیافت بدهی در شرکتها رابطه ای وجود دارد

 :فرضیه های فرعی تحقیق  -

 .وسود هر سهم رابطه ای وجود دارد  بین محافظه کاری( الف

 .بین محافظه کاری وارزش اسمی وام رابطه وجود دارد ( ب

 .بین محافظه کاری و اقلام تعهدی غیر عملیاتی رابطه ای وجود دارد  (ج

 

 

 



 

 :نحوه اندازه گیری متغیر ها-1-10-2

افظه کاری شرکتها روشهای مختلفی وجود دارد که در این تحقیق از روش مح اندازه گیری برای-1

 :(مدل باسو)میشود استفادهباسو به شرح زیر 

: 
tEi,

1, tPi
        ،      ،      ،    ،  

tEi,= سود حسابداری شرکتi در سالt  که سود حسابداری بر مبنای حسابداری محافظه کارانه تعیین

 .میگردد

1,  tPi  ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکتi  1در پایان سالt  و ابتدای سالt. 

tRi,  = بازده سهام شرکت در سالt  تفاوت قیمت هر سهم شرکت در پایان دوره و قیمت هر سهم در

تقسیم بر قیمت ....( سهام جایزه و  –شامل سود ) ابتدای دوره به علاوه تعدیلات ناشی از عایدات سهم 

 .به بازده دوازده ماهه منتهی به پایان تیرماه هرسال استهر سهم در ابتدای دوره مورد محاس

tDi,  = متغیر مجازی است در صورتی که اخبار بد وجود داشته باشد برابر یک و در غیر این صورت

32پاسخ سود را نسبت به بازده های مثبت و  2bدر این رابطه رگرسیونی .برابر صفر است bb   پاسخ

 .سود را نسبت به بازده های منفی اندازه گیری می کند

دلیل انتخاب این مدل برای محافظه کاری این می باشد که متغیر هایی که در این مدل استفاده شده در 

حاظ صورتهای مالی منتشر شده در بورس اوراق بهادار موجود بوده و دلیل دیگر اینکه چون بیشتر از ل

 .بازده و سود و زیانی متغیر ها مورد آزمون قرار داده ایم این مدل انتخاب شده است

 (:2007-مدل ژانك)مدل رگرسیونی نرخ بازیافت بدهی-2

Recovery=

 

                                      

  

 

 



 

RECt=حسابهای دریافتنی در سال جاری 

RECt-1=بلحسابهای دریافتنی در سال ق 

 (:2008-بتی و همکاران)مدل رگرسیونی مالی بر مبنای سود هر سهم-3

      /     =                
 
        

=Earn سود هر سهم 

=RD متغیر اندازه گیری بازده در پایان دوره مالی 

=R بازده سالانه شرکت 

 (:2009-مدل ژانو)ارزش اسمی وام  مدل رگرسیونی شاخص زمانی برای اندازه گیری4-

         
  (      

  

HH =شاخص زمان 

Dij=ارزش اسمی وام 

 

 :مدل رگرسیونی اندازه گیری بر مبنای اقلام تعهدی نیر عملیاتی -5

                    ،  

Cfo:گردش وجه نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی 

قبل از اقلام غیر مترقبه     سود       

    



 

 

 

 : (بخش دوم) -پیشینه تحقیق -11-2

محافظه کاری به عنوان یکی از عوامل موثر بر رویه های حسابداری در طول تاریخ همواره ماورد توجاه   

شواهد مختلفی دال بر وجود محافظه کاری از زمانهای بسیار قدیمی در دست . صاحب نظران بوده است 

قاراین تااریخی باه جاماناده از     » ( 1931) 31می باشد، از جمله این شواهد می توان باه تعبیار پنادورف   

های تجاری در قرن پانزدهم میلادی حکایت از آن دارد که حسابداری در اروپاای قارون وساطی     شرکت

                 .                                         31(1997باسو ، )« محافظه کارانه بوده است

در آن زمان هاا اربااب تیاول    . نیز معتقد است که محافظه کاری ریشه در قرون وسطی دارد  32چات فیلد

سپردند ، به زودی مباشر دریافت که داشاتن ماوقعیتی  محافظاه کاراناه     اداره املاک خود را به مباشر می

ها را پیش بینی نکنند، ایش ارزش داراییمحتاطانه تر این بود که افز. تمهیدی برای حفاظت از خود است

ت فیلد خاطر نشان اچ. آمد ، مالک ممکن بود مباشر را مسئول بداندها به عینیت در نمیزیرا، اگر افزایش

سازد که در اواخر قرن نوزدهم در انگلستان در دعاوی که پس از ورشکساتگی شارکت هاا از ساوی     می

                                                           
03
 -Penndorf,1930 

31 . Basu, S. (1997) 

03 .Chatfield 

محافظه کاری در 
 (روش باسو)حسابداری

 اقلام تعهدی غیر عملیاتی ارزش اسمی وام سود هر سهم

 نرخ بازیافت بدهی



 

ه تحقیقات دیگری انجام شده است که به برخی از آنها در ادامه در این زمین.شدسرمایه گذاران مطرح می

 .اشاره می شود 

 :پیشینه تحقیقات انجام شده خارج ازکشور.1-11-2

 تحقیق باسو

او محافظه کاری در . مالی بررسی کرددر تحقیقی تأثیر محافظه کاری را بر صورت های-( 1997)باسو

تار  موقاع باه . کندر اخبار بد در مقایسه با اخبار خوب تفسیر میموقع تحسابداری را به عنوان شناسایی به

های منفی در مقایسه با بازده های مثبت، بودن شناساییِ اخبار بد دلالت براین دارد که سود نسبت به بازده

های منفی دو الی شش برابر او نشان داد که حساسیت سود نسبت به بازده. در هر زمانی حساس تر است

تر بودن ساود  علاوه بر این، باسو نشان داد که به موقع. های مثبت استز حساسیت سود به بازدهبزرگتر ا

از سوی . است( نه جریان های نقدی و) اساساً بر اثر شناسایی به موقع تر اخبار بد از طریق اقلام تعهدی 

مالی، تفاوتی ت هایهای نقدی در زمان بندی شناسایی اخبار خوب در صوردیگر، اقلام تعهدی و جریان

 . با یکدیگر ندارند

 پوپ و والکرتحقیق 

 4 (1999پوپ و والکر )و امریکایی  انگلیسی های میان شرکت در کاری محافظه بررسی

در این تحقیق سود گزارش شده بر اساس اصول عمومی پذیرفته شده حسابداری در امریکا و انگلساتان  

تجزیه و تحلیل آن ها بیانگر این . بودن، مورد مقایسه قرار دادند  را از لحاظ به هنگام بودن و محافظه کار

بود که تفاوت بین تاخیر در شناسایی اخبار خوب  و تسریع در شناسایی اخبار بد در هنگامی که محافظه 

 نتایج .کاری بر طبق اصول عمومی پذیرفته شده  کشورهای مختلف مقایسه می شود، بسیار اهمیت دارد

 آن رو از ایان  . است مهم نسبی کاری محافظه ارزیابی در اقلام غیرعادی رفتار که دهد می نشان تجربی

 کااری  میزان محافظاه  ، شود برآورد عادی سود از استفاده با کاری که محافظه هنگامی ، کردند عنوان ها

 .است انگلستان از بیشتر داری معنی طور به امریکا شده پذیرفته عمومی اصول براساس

                                                           

4.Pope, and. Walker,1999 



 

میازان   باین  شاکاف  ، شاود  برآورد غیرعادی اقلام از پس سود از استفاده با محافظه کاری که نگامیه اما

اسات   ممکان  حتی یا و شده کمتر انگلستان و امریکا شده پذیرفته عمومی اصول براساس محافظه کاری

و  امریکاا  بین سود زمانی تقارن عدم تفاوت که گرفتند نتیجه همچنین ها آن . نشود مشاهده شکافی هیچ

 کندتر اخبار خوب شناسایی نتیجه در بیشتر بلکه ندارد بستگی بد اخبار شناسایی در تسریع به انگلستان

  .است امریکا شده پذیرفته عمومی اصول براساس

 بالتحقیق 

می گردد  زیان شرکت باعث که جویانه مدیران منفعت های انگیزه کاری با محافظه رابطه بررسی

 (2001بال  )

 همساو  و ساهامداران  مدیران منافع که دانند می زمانی از ناشی اساساً را نمایندگی مسائل این تحقیقدر 

 محدودشاان،  بینش و تصدی دوره به توجه با اغلب مدیران که اشاره داشت خود در تحقیق بال . نباشد

 که دارای هستند هایی پروژه انتخاب دنبال به ، بیشتر سود نمایش طریق از پاداش بیشتر کسب جهت در

 عموماً ها نوع پروژه این .شوند می شرکت زیان باعث مدت دراز در و هستند فعلی منفی ارزش خالص

 مای  ساود  افازایش  و باعاث  کنند می فراهم شرکت برای را مثبتی نقدی ، آورده های اولیه های سال در

 همچون هایی هزینه انجام به نیازدلیل  به باشند، مثبت فعلی ارزش دارای که مقابل، پروژههایی در .شوند

 چنادان   مثبات  نقادی  جریاان  اولیاه،  سال هاای  در ای، سرمایه های هزینه و تبلیغات و توسعه، تحقیق

 هاا  زیاان  زودتار  شناساایی  کاه  داد نشاان  خود تحقیق طی بال ترتیب بدین .ندارند به همراه را مناسبی

 این از . باشند هنگام به هایشان گیری تصمیم در کهاین تا کند می وادار را مدیران کاری، براساس محافظه

دارای  هاای  پاروژه  انتخااب  جهت مدیران برای را ای انگیزه هیچ ، آتی های زیان هنگام به رو شناسایی

  . نمی آورد بوجود شخصی منافع کسب برای صرفاً و منفی فعلی ارزش خالص

 تحقیق احمد

گان و ساهامداران  کارانه در کاهش تنش بین اعتباردهبا عنوان نقش حسابداری محافظه-( 2112)احمد

-هاای اعتباار دهناده   به این نتیجه رسید که به این نتیجه رسید که محافظه کاری با برآورده کردن خواسته

گاران در جهت کمتار ارائاه کاردن ساود و در نتیجاه کاساتن از میازان ساود تقسایمی کشامکش باین            



 

علاوه بر این محافظه کاری حسابداری مدیران را مجباور  . دهدهش میگان و سهامداران را کااعتباردهنده

-گذاری مدیران در پروژهگذاری در پروژهای با خالص ارزش فعلی مثبت کرده و  مانع سرمایهبه سرمایه

مستقیمی بین درصد سهام متعلق به اعضای هیئت مادیره و   همچنین رابطه. های با بازدهی منفی می شود

 .وجود داردمحافظه کاری 

 واتزتحقیق 

 2(2003واتز  )حافظه کاری در حسابداریم

در این تحقیق به آزمون محافظه کاری در حسابداری پرداخته شده است به گونه ای که محافظه کاری را 

در قالب چهار گزینه مختلف تبین می نماید که شامل تبیین قراردادی، تبیین دعاوی حقوقی، تبیین مالیات 

 . می باشد (  SECو  FASBهمانند )نین و مقررات حسابداریو تبیین قوا

 (. 287همان منبع، ص )نتایج بررسی های این تحقیق از اهمیت هر چهار تبیین حکایت دارد

به گونه ای که واتز در این تحقیق بیان می کند یک ویژگی مشترک در این عوامل اقتصادی وجود دارد و 

 . مشاهده می شود « تابع زیان نامتقارن » د یکآن این است که در تمامی این موار

بر اساس تبیین قراردادی ا سهامداران به واسطه مسئولیت محدودشان تاابع زیاان نامتقاارن      -برای مثال، 

دارند و لذا انگیزه دارند که با ارائه بیش از واقع سود و خالص دارایی ها، ثروت را از سوی وام دهندگان 

ه همین شکل، مدیران نیز دارای مسئولیت محدود بوده و از انگیزه لازم برای ارائاه  ب. به خود، منتقل کنند

هزیناه هاای   . بیش از واقع عملکرد مالی شرکت و انتقال ثروت از سوی سهامداران به خود، برخوردارند 

ائه ها با احتمال بسیار بیشتری نسبت به ارمدیران، حسابرسان و شرکت. دعاوی حقوقی هم نامتقارن است

باه  . ها در مقابل ارائه کمتر از واقع آن ها، مورد شکایت خواهناد باود   بیش از واقع سود و خالص دارایی

هاا بیشاتر   طور مشابه، قانون گذاران حسابداری نیز در مقابل ارائه بیش از واقاع ساود و خاالص دارایای    

ای را بارای باه تعویاق    روابط بین سود گزارش شاده و مالیاات هاا انگیازه     . متحمل هزینه خواهند شد 

انداختن شناسایی درآمدها و تسریع بخشیدن به شناسایی هزینه ها و زیانها فراهم می آورد تا اینکه ارزش 

                                                           
2. Watts, R.L., 2003a 



 

نقاط مشترک بین این چهار تبیین، . 12(11، ص  2116رویچوداری و واتز ، ) فعلی مالیات ها کاهش یابد 

 .3(211، صa2113واتز، ) اشند بیانگر آن است که ممکن است آن ها تجلی یک تبیین ب

 احمد و دوئلمنتحقیق 

احمد و )مدیره هیات ترکی  اعضای به توجه با راهبری شرکتی و کاری بین محافظه رابطه بررسی

 2(2005دوئلمن  

 مادیره  هیات ترکیب اعضای در خارجی مدیران درصد میزان سو یک از که دادند نشان دوئلمن و احمد

 رابطه کاری محافظه با مدیران داخلی درصد میزان نیز دیگر سویی از و دارد کاری محافظه با مثبتی رابطه

 .دارند منفی ای

 شاده  پذیرفتاه  عماومی  اصاول  براسااس  و امریکاایی  هاای  نموناه  از خاود  تحقیق در دوئلمن و احمد

 برای ارمعی نوع سه از تحقیق خود در  دوئلمن و احمد دیگر سویی از. کردند استفاده امریکا  حسابداری

 شامل که کردند استفاده کاری محافظه سنجش

3هاین و گیولی شده تعهدی انباشته اقلام معیار (الف
 (2000)  

 ) 2000)4ریان و بیور دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت معیار (ب

5باسو سود زمانی تقارن عدم معیار (ج
 ماورد   ساود  زماانی  تقاارن  عادم  معیار البته . می باشد( 1997) 

 آنها بلکه نبود یک دوره سهام های بازده به نسبت سود پاسخ براساس باسو مدل خلاف بر ها آن فادهاست

 واتوز  و اری رویچوود  کردند کاه توساط   استفاده خود تحقیق در باسو مدل از را ای شده تعدیل معیار
6 

 بازده به نسبت سود پاسخ سود براساس تقارن زمانی عدم معیار ، آن براساس و بود شده معرفی( 2115)

  .برآورد می شدند شده انباشته صورت به و دوره چندین طی ، سهام های

                                                           
2. Roychowdhury, S. and R. Watts. 2007,p10 
3. Watts, R.L., 2003a,p210 
2
 . Ahmed,A.S., and Duellman, S., 2005 

3 . Givoly, D., C. Hayn. 2007 
4  . Beaver, W.H. and S.G. Ryan. 2005 
5 . Basu, S. (1997) 
6 .Roychowdhury, S. and R. Watts. 2007 



 

1تحقیق فلسام
 

 تحقیق فرانسز و همکاران

سارمایه شارکت    در تحقیقی به بررسی ارتباط بین محافظه کاری و هزینه -(2114) 2فرانسز و دیگران

شاود و از  اتنظارات از عملکرد آتی می او بیان کرد که محافظه کاری ار یک طرف باعث کاهش. پرداخت

او در ادامه بیاان  . شودطرف دیگر با بالا بردن کیفیت اطلاعات مالی باعث کاهش ریسک کلی شرکت می

کند که کاهش این دو عامل موثر بر هزینه سرمایه، متناسب هم بوده و باا خنثای کاردن اثار همادیگر      می

 .بماند شوند هزینه سرمایه شرکت ثابت باقیباعث می

بیان کردند که محافظه کاری علاوه بر افزایش کیفیت اطلاعاات ماالی    -(2116) 3لارا، اوسما و پانالوا

آنهاا نهایتاا نتیجاه    . شاوند باعث کاهش ریسک نقد شوندگی و کاهش هزینه معاملات اوراق بهاادار مای  

 .شودگرفتند که محافظه کاری باعث کاهش هزینه سرمایه شرکت می

 و وات تحقیق هاری 

تقارن زمانی سود و زیاان و نسابت ارزش باازار باه     ی بین عدمرابطه -(2117)رویچودهاری و واتس

نتاایج  . ارزش دفتری را به عنوان معیارهای محافظه کاریمشروط و نامشروط، ماورد بررسای قارار دادناد    

نین آنها یافتند کاه  همچ. منفی بین این دو معیار سنجش محافظه کاری بود تحقیق بیانگر وجود یک رابطه

-در دوره. منفی کمتر می شود تر شود، این رابطهتقارن زمانی سود طولانیبرآورد معیار عدم هر چه دوره

 .این دو معیار مثبت خواهد شد های سه ساله رابطه

 تحقیق بال و کوتاری

-اساو در انادازه  گیری یک مدل اقتصاد سنجی به بررسی اعتبار مدل ببا بکار -(2117)بال و کوتاری 

تقارن زمانی سود، معیار باساو فاقاد   آنها نشان دادند که با فرض نبود عدم. گیری محافظه کاری پرداختند

( 2117)های رویچودهاری و واتسهمچنین آنها به روش اقتصاد سنجی به تشریح تحلیل. سوگیری است

رزش باازار باه ارزش دفتاری    منفای باین نسابت ا    پرداخته و بیاان نمودناد کاه انتظاار مای رود رابطاه      

                                                           
5.felsam 
2
 Francis, J., R. LaFond, P.M. Olsson, and K. Schipper.  

3
 Lara, Osma, Penalva 



 

گیاری محافظاه کااری، ناشای از چگاونگی انعکااس تغییار        و عدم تقارن زمانی در اتدازه( MTB)سهام

تحلیل آنهاا از نظار   . های رشد شناسایی نشده در سود حسابداری باشدانتظارات بازار در رابطه با فرصت

 .و توجیه نمود تقارن زمانی سود را به خوبی اثباتاقتصاد سنجی، معیار عدم

 تحقیق بوهید

های استقراض ار طریق بادهی،  در تحقیقی با عنوان اثر محافظه کاری بر روی هزینه-( 2117) 1بوهید

بیان کرد که هزینه بدهی به شدت تحت تاثیر محافظه کاری مشروط و کمتر تحت تااثیر محافظاه کااری    

اناد، هزیناه   محافظه کاری مشروط اتخاذ کارده دهد که شرکتهایی که رویه او ادامه می. باشدنامشروط می

 .بدهی به مراتب کمتری نسبت به سایر شرکتها دارند

 تحقیق دهالیوال  هوانق  کارونا و پریرا

در تحقیقی با عنوان ارتباط بین محافظه کاری حسابداری و  -(2118) 2دهالیوال، هوانق، کارونا و پریرا

که با افزایش شادت رقابات در بازارهاا عادم تقاارن زماانی       های رقابتی محصولات نشان دادند ساختار

علاوه بر این آنها بیان کردند کاه کیفیات ایان    . شودهای و سودهای اقتصادی نیز بیشتر میشناسایی زیان

 .الخصوص مالکیت مدیریتی بستگی نداردارتباط به متغییرهای کنترلی علی

 هوپ. تحقیق کالن  سگال 

ارزش حقوق صاحبان سهام و محافظه کاری حسابداری  به این نتیجاه  -( 2119)3کالن سگال و هوپ

های غیر عادی و سود حسابداری ارتباط ارتباط غیر خطی هماراه باا تااخیر زماانی     رسیدند که بین بازده

ی منفای  هاشوند و بازدههای مثبت دیرتر در سود شناسایی میوجود دارد واین بدین معنی است که بازده

همچنین آنها شرکتها را از نظر شدت محافظه کاری رتبه بندی کردند و  باه صاورت تجربای     .تربه موقع

اهارم باالا،   : اثبات کردند که شرکتهای با سطح محافظه کاری بالا دارای خصوصایات مشخصای از قبیال   

                                                           
1 Heidi Vander Bauwhede 
2 Dhaliwal , Huang, Khurana & Pereira 
3
 Jeffrey L. Callen , Dan Segal, Ole-Kristian Hope 



 

بیشتر اقلام  ده بیشتر ، اقلام تعهدی منفی بالا و نهایا فراریتهای زیان، تعداد دوره 1فراریت بیشتر بازدهی

 .تعهدی هستند

کاارای مشاروط   باین سااختار رقاابتی و محافظاه     در تحقیقی که انجاام داد رابطاه   -(2009) 2فلسام

او نتیجه گرفت که میزان و شدت رقابت در بازارهای عااملی بارای   . حسابداری را مورد بررسی قرار داد

ها، محافظه کاری یق او نشان داد که شرکتنتایج تحق. کارانه استهای حسابداری محافظهبکارگیری رویه

همچنین مؤسسات قبل از صدور سهام و اوراق بدهی، کمتر از . را در پاسخ به رقابت بیشتر بکار می برند

 .کنندکارانه استفاده میحسابداری محافظه

 لیتحقیق ایک 

ی سارمایه در  یناه در تحقیقی با عنوان اثر محافظه کاری حساابداری بار روی هز  -(2111) 3لیایکس 

کارانه هزیناه سارمایه باه    المللی به این نتیجه رسید که کشوهایی با رویکرد حسابداری محافظهسطح بین

 .مراتب کمتر نسبت به بقیه کشورها دارند

 کمیته مطالعاتی اراسموس 

در تحقیقای باا عناوان محافظاه کااری       5باه سرپرسات ناوپس    -(2111) 4کمیته مطالعاتی اراسموس

های تقسیم ری و ارتباط آن با کشمکش بین دارندگان اوراق قرضه و سهامداران در اتخاذ سیاستحسابدا

المللای در ساال   سود و ارتباط محافظه کاری  با هزینه سرمایه بدهی و اثر الزامی شدن استانداردهای بین

ردام به دنباال  بر سطح محافظه کاری در حوزه کشورهای اسکاندیناوی و فرانسوی در دانشگاه روت 2115

 .پاسخ به سولات زیر بودند

ارتباط محافظه کاری حسابداری با کشمکش بین دارندگان اوراق قرضه و ساهامداران در اتخااذ    -1

 های تقسیم سود چگونه است سیاست

                                                           
1 increased volatility of returns 
2
 folsom 

3
 Xi Liy 

4
 Erasmus 

5
 Dr. C.D. Knoops 



 

 ارتباط محافظه کاری حسابداری با هزینه سرمایه بدهی چگونه است  -2

برای اتحادیاه اروپاا بار روی محافظاه      2115ال المللی در ساثرات الزامی شدن استاندارهای بین -3

 کاری در حوزه کشورهای اسکاندیناوی و فرانسوی چگونه بوده است 

کارانه در پیش بگیرناد از یاک ساو ساودهای     آنها بیان کردند که در صورتی که شرکتها رویه محافظه

ک نگهداری اوراق بهادار از واقع خواهد بود و از سوی دیگر ریس( بیشتر)گزارش شده کمتر ( هایزیان)

داران و دارنادگان اوراق قرضاه در اتخااذ    کناد و بادین ترتیاب رفتاار ساهام     شرکت نیز کاهش پیدا مای 

در ادامه آنها توضیح دادند که در صاورت کمتار ارائاه    . سیاستهای تقسیم سود را مورد بررسی قرار دادند

ماند و ریسک بع بیشتری در شرکت باقی میشدن سود، توزیع سود بین سهامداران کمتر خواهد بود و منا

شاود حاال ایان ساوال     شود و از طرف دیگر بازده مورد انتظار سهامداران نیز کم میورشکستگی کم می

شود یا بیشتر  انتظار آنها این باود  شود که با کاهش هر دوی اینها هزینه سرمایه بدهی کمتر میمطرح می

های آنها نشان داد بین محافظه کاری حسابداری با کشمکش بین تهیاف. که هزینه سرمایه بدهی کمتر شود

و باین  . های تقسیم سود ارتبااط منفای وجاود دارد   دارندگان اوراق قرضه و سهامداران در اتخاذ سیاست

الزامای شادن   . های تامین ماالی بادهی ارتبااط منفای ولای ضاعیفی وجاود  دارد       محافظه کاری و هزینه

تر شدن اصل محافظه کااری در  برای اتحادیه اروپا باعث هماهنگ 2115در سال  المللیاستاندارهای بین

قبلا اطلاعات ارایاه شاده در حاوزه کشاورهای     . ) حوزه کشورهای اسکاندیناوی و فرانسوی شده است

 .(کارانه تر کشورهای حوزه اسکاندیناوی بوده استفرانسوی محافظه

 انپیشینه تحقیقات انجام شده در ایر . 2-11-2

 1391-هاشم نیکومرام، بهمن بنی مهد، نیلوفر میرسپاسی

که ارتباط بین اثر محافظه کاری حسابداری بر بحران مالی شرکت های پذیرفته شده در  در تحقیقی

شرکت دارای بحران  48در   1381-1386ساله از سال  7بورس اوراق بهادار را طی یک دوره زمانی 

شرکت سودده ، مورد بررسی قرار می  57هادار تهران خارج شده اند و مالی که از تابلوی بورس اوراق ب

نتایج تحقیق نشان می دهد که شاخص محافظه کاری حسابداری با بحران مالی شرکتها دارای رابطه .دهد

همچنین  نتایج پژوهش بر وجود رابطه مستقیم میان اندازه شرکت و شاخص .معنی دار معکوس می باشد

معکوس با نسبت اهرمی و همچنین بر عدم تاثیر رشد فروش بر بحران مالی شرکتها  سودآوری و رابطه 



 

نمودن  محدود برای موثری قراردادی مکانیزم حسابداری را کاری محافظه نتایج این تحقیق ،. تاکید دارد

 ، ور این از و میشناسد شرکتهای دارای بحران مالی  در سود از نمایی بیش در مدیر جانبدارانه رفتار

  .داند می  مدت بلند در ها خروج از بحران مالی در شرکت موجب را محافظه کاری

 مهدتحقیق بنی 

داد و گیری محافظه کاری را مورد بررسی قارار مای  های اندازهدر تحقیقی که روش -(1385)بنی مهد

اب شاده بودناد،   انتخا  1384تاا   1373تحقیق از بورس اوراق بهادار تهران که از سال  های نمونهشرکت

هاا  ها و کاهش بازده نقدی دارایای نتیجه گرفت محافظه کاری در حسابداری به علت کاهش بازده دارایی

مادت باعاث کااهش محافظاه کااری باه کاار رفتاه در         های بلناد کند و نیز افزایش بدهیکاهش پیدا می

ها، محافظاه  رشد عملیات شرکتهای دیگر این تحقیق این بود که با افزایش از یافته. شودحسابداری می

 .کندکاری افزایش پیدا می

 تحقیق ادهم

در تحقیقی با موضوع نقش محافظه کاری حسابداری در کیفیت سود و بازده سهام باه   -(1386)ادهم

 :نتایج زیر دست یافت

هاا  مثبتی برقرار اسات، یعنای هرچاه شارکت     بین محافظه کاری حسابداری و کیفیت سود، رابطه -1

تری اتخاذ کنند، سود گزارش شده کیفیت بالاتری از نظر نزدیکای باه وجاه نقاد     کارانههای محافظهرویه

 . خواهد داشت و بالعکس

 .معناداری وجود ندارد شرکت رابطه بین محافظه کاری و اندازه-2

 .  معنادار و معکوسی برقرار است مالیات و محافظه کاری در حسابداری رابطه بین ذخیره -3

 تحقیق رضازاده و آزاد

کااری  گاذاران و میازان محافظاه   تقارن اطلاعاتی بین سارمایه بین عدم رابطه -(1387)رضازاده و آزاد

 :فرضیات آنها به شرح زیر بود. موجود در گزارشات مالی را بررسی کردند



 

ای مالی بیشتر هکاری در صورتگذاران بیشتر باشد، محافظهتقارن اطلاعاتی بین سرمایههر چه عدم-1

 . است

های مالی کاری صورتگذاران موجب تغییر در میزان محافظهتقارن اطلاعاتی بین سرمایهتغییر عدم-2

 .می شود

رضازاده و آزاد . که قبلا توضیح داده شد( 1997)کاری از معیار باسوآنها برای سنجش میزان محافظه  

گذاران وجود داشاته  تقارن اطلاعاتی بیشتری بین سرمایهبر اساس این تحقیق نتیجه گرفتند که هرگاه عدم

همچناین شناساایی نامتقاارن    . کنناد کاری بیشتری گزارش مای ها سود و زیان را با محافظهباشد، شرکت

همچناین  . های مالی متناسب با سطح عدم تقارن اطلاعاتی تغییر مای کناد  ها در صورتدرآمدها و هزینه

کاری در گزارشگری گذاران، میزان محافظهتقارن اطلاعاتی بین سرمایهمیزان عدمآنها دریافتند که با تغییر 

 .یابدها نیز افزایش میمالی شرکت

 رسائیان و حسینیتحقیق 

 1(1387رسائیان و حسینی،)رابطه کیفیت اقلام تعهدی و هزینه سرمایه در ایران 

 در شده های پذیرفته شرکت سرمایه نههزی تحلیل و تشریح در تعهدی اقلام کیفیت نقش تحقیق این در

 کیفیت که است ممکن قابلیت دستکاری خاطر به تعهدی اقلام . شد بررسی تهران بهادار اوراق بورس و

 سرمایه هزینه کاهش باعث بالا، کیفیت با اقلام تعهدی که رفت می انتظار . دهند قرار تاثیر تحت را سود

 .باشد داشته پی ررا د بازار العملهای عکس و شرکتها شده

 نتاایج  و بررسای شاده   ها شرکت سرمایه هزینه بر تعهدی اقلام کیفیت نقش تحقیق، این اول فرضیه در

 تعهدی اقلام کیفیت تحت تاثیر ها شرکت سرمایه هزینه که پذیرفت توان نمی که است این نشان دهنده

 مای  موضاوع  ایان  .شود می یرفتهسرمایه پذ هزینه میانگین تساوی فرض دیگر عبارت به .می گیرد قرار

 تعهدی، اقلام کیفیت به نسبت مالی و اعتباردهندگان گذاران سرمایه العمل عکس عدم از های نشان تواند

 سرمایه شناخت عدم از ناشی تواند می خود نوبه به نیز آن باشد، که سود مدیریت فرضیه از های نشان یا

 نشاان  که باشد آن اجزای تعهدی و اقلام کیفیت  بنام یاریمع از شرکت مرتبط با ذینفعان سایر و گذاران



 

و  تعهادی  حساابداری  در موجاود  مثبت نکات قابلیت هاو از هنوز ایران، در ها شرکت ذینفعان دهد می

 ندارند شده است،آگاهی تاکید نیز مالی حسابداری استانداردهای هیات توسط که تعهدی، اقلام همچنین

 رسیده نتیجه این به که باشد خارجی می تحقیقات از دسته آن با مغایر تحقیق این نتایج اساس، این بر .

 کاه  سهام دارناد،  بازده و سرمایه هزینه و تبیین توصیف در داری معنی و مهم نقش تعهدی اقلام که اند

 .برخوردارنمی باشد لازم کارایی از درایران، سرمایه بازار که است این مبین موضوع این

 تعهدی اقلام از تعهدی اعم اقلام کیفیت دهنده تشکیل اجزای که شود می ملاحظه دوم یهفرض بررسی با

 . ندارناد  بررسای  مورد های سرمایه شرکت هزینه بر داری معنی تاثیر نیز، اختیاری یا (ذاتی)غیراختیاری

 سارمایه  ههزین بر اختیاری تعهدی اقلام از غیراختیاری بیش تعهدی اقلام که پذیرفت توان نمی همچنین

 اقالام  کیفیات  تاثیر تحت ها شرکت سرمایه هزینه که، مشخص شد اصلی فرضیه به توجه با دارند، تاثیر

 .گیرد نمی قرار تعهدی

و  داری معنای  آزماون  بارای  آمده دست به مقادیر و گرفته صورت های آزمون و دوم به فرضیه توجه با 

 باه  تعهادی نسابت   اقالام  جاز  دو از کدام هیچ که شد مشخص فرضیه، این رگرسیون تخمینی ضرایب

 .ندارند سرمایه هزینه روی بر بیشتری اثر یکدیگر

 تحقیق کردستانی و امیر بیگی لنگرودی

تقارن زمانی و نسبت ارزش عدم ای به بررسی رابطهدر مقاله -(1387)کردستانی و امیر بیگی لنگرودی

زمانی تحقیق آنهاا از ساال    دوره. کاری پرداختندفظهبازار به ارزش دفتری به عنوان دو معیار ارزیابی محا

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را  با استفاده از تجزیه بوده و شرکت 1385تا سال  1375

 :فرضیات تحقیق آنها به شرح زیر بود. و تحلیل رگرسیون خطی چند متغیره مورد بررسی قرار دادند

به اخبار خوب و معیار نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری ساهام درپایاان    بین واکنش سود رابطه -1

 .های طولانی، منفی استدوره برآورد، برای دوره

بین واکنش سود به اخبار بد و معیار نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری سهام در پایان دوره  رابطه -2

 . های طولانی مثبت استبرآورد، برای دوره



 

-های این تحقیق بارخلاف پایش  یافته. دوم رد شد اول تحقیق تأیید و فرضیه اله، فرضیهدر این مق    

یباین ایان دو معیاار     های برآورد مدل باعث مثبت  شادن رابطاه  بینی نشان داد که که افزایش طول دوره

البتاه ایان   . دبنابراین نتایج این تحقیق همسویی این دو معیار را تأئید نکر. شودکاری نمیارزیابی محافظه

تواند از اعتبار معیار عدم تقارن زمانی سود به عنوان یک معیار ارزشمند بارای ارزیاابی میازان    نتایج نمی

در ایان  ( 2113)کاری و مبانی نظری کاه توساط واتاز   کاری کم کند، زیرا تعاریف جدید محافظهمحافظه

ن زمانی سود یعنی تأئیدپذیری متفاوت در زمینه بیان شده است، بر پایه همان مبانی نظری معیار عدم تقار

توانناد از معیاار   کنندگان اطلاعات مالی میبنابراین استفاده. ها بنا نهاده شده استشناسایی سودها و زیان

کاری محافظه عدم تقارن زمانی سود در کنار معیار نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری برای ارزیابی درجه

 .ه کننددر گزارشگری مالی استفاد

 تحقیق کردلر و شهریاری 

بین متغیرهای اندازه، درجه رقابت صانعت، شادت    در این تحقیق رابطه-( 1388)کردلر و شهریاری 

نتاایج  . کاری مورد بررسی قرار گرفتگذاری، ریسک، مالکیت دولتی، و تمرکز مالکیت با محافظهسرمایه

همچنین بین درجه رقابت در صنعت و . شودکمتر می کاریتحقیق نشان داد که با افزایش اندازه، محافظه

بین ریسک و نرخ مؤثر مالیاتی هیچ رابطاه  . مستقیم وجود دارد کاری یک رابطهمالکیت دولتی با محافظه

معکاوس   کاری یک رابطاه گذاری و تمرکز مالکیت با محافظهمعناداری مشاهده نشد و بین شدت سرمایه

 .وجود داشت

 ج و حسینیتحقیق مهرانی  حلا

زماانی   تحقیقی را در باورس اوراق بهاادار تهاران و در محادوده     -(1388)مهرانی، حلاج و حسینی 

کااری در  با بهره گیری از روش تجزیه و تحلیل رگرسیون تحت عناوان بررسای محافظاه     1385-1376

 .آن با اقلام تعهدی ترکیبی اجرا کردند سود حسابداری و رابطه

لی آنها این بود که همبستگی بیشتر اخبار بد با سود در قیاس با همبستگی اخبار یکی از فرضیات اص 

متاأثر از اقالام تعهادی    ( که این همبستگی بیشتر نشان دهنده وجود محافظه کاری است) خوب با سود 



 

 :سااود حسااابداری قاباال تقساایم بااه دو بخااش نقاادی و تعهاادی بااه شاارح زیاار اساات        . اساات

 Eit = ACCit+CFit 

Eit  =د حسابداری شرکت سوi  در سالt  وACCit  = کل اقلام تعهدی شرکتi   در ساالt  وCFit 

 tدر سال  iجریان نقدی عملیاتی شرکت = 

کاری و یا به عبارتی عدم تقارن زمانی در شناساایی  آن بود که سطح محافظه نتایج تحقیق نشان دهنده

به ترتیاب  ( CF)های نقدی عملیاتیجریانو ( ACC)اخبار خوب نسبت به اخبار بد، برای اقلام تعهدی

کاری و یا همان شناسایی توان نتیجه گرفت که وجود محافظهیعنی می. می باشد 167/1و  249/1برابر با 

کاه   3 در واقع، مثبت بودن . تر اخبار خوب، بیشتر به دلیل وجود اقلام تعهدی است نه اقلام نقدیسریع

درصد وابسته به اقلام تعهدی است و تنهاا   78حافظه کاری است، طبق گفته باسو معیاری برای سنجش م

 . درصد وابسته به اقلام نقدی است 22
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 :مقدمه -1-3

روش تحقیق، جامعه نمونه، روش و  این فصل از همان طورکه از نام فصل مشخص است، در

پژوهشگر پس از تعیین و  .ایایی سخن گفته می شودتحقیق و روایی و پ ابزارگردآوری اطلاعات، قلمرو

مراد از انتخاب روش انجام تحقیق این . تنظیم موضوع تحقیق بایستی در فکر انتخاب روش تحقیق باشد

 . است که مشخص کنیم، چه روشی برای بررسی موضوع خاصی لازم است

 .کانات اجرائی آن داردانتخاب روش انجام تحقیق بستگی به هدفها و ماهیت موضوع پژوهش و ام

توان در مورد روش بررسی و انجام یک تحقیق تصمیم گرفت که ماهیت موضوع  بنابراین هنگامی می

بعبارت دیگر، هدف از انتخاب روش تحقیق آن . پژوهش، هدفها و نیز وسعت دامنه آن مشخص باشد

تر، آسانتر، سریعتر و  دقیق است که محقق مشخص نماید چه شیوه و روشی را اتخاذ کند تا او را هر چه

. 2(59، ص1374نادری ، )های تحقیق مورد نظر کمک کند هایی برای پرسش ارزانتر در دستیابی به پاسخ

کنند، قبول  رسد ماهیت پدیده را تبیین می هایی که به نظر می ها یا نظری در روش علمی ابتدا مدل

شود و جستجو به منظور یافتن تبیین  تخراج میهای منطقی از مدل پذیرفته شده اس سپس نتیجه. شود می

 .یابد بهتر برای پدیده ادامه می

گیاری و حجام نموناه،     فصل حاضر مباحث مربوط به روش و قلمرو تحقیق، جامعۀ آماری، روش نمونه

هاا را در   ها و آزمون فرضایه  ها، روش آماری مورد استفاده برای تجزیه و تحلیل داده روش گردآوری داده

 .گیرد بر می

 روش تحقیق مورد استفاده در پژوهش-2-3

همبستگی است که برای بدست آوردن ضرایب مدل از تحلیل رگرسیون  تحقیقاتاین تحقیق از نوع 

سرمد، )است( غیرآزمایشی)روش همبستگی از روش تحقیق های توصیفی. استفاده خواهد کرد

ت که درآنها سعی می شود رابطه بین متغیر تحقیقات همبستگی، شامل کلیه تحقیقاتی اس(. 1385بازرگان،

نظر طبقه بندی بر مبنای این تحقیق از . های مختلف با استفاده از ضریب همبستگی، کشف و تعیین شود

محافظه در واقع  سرمایه گذاران می توانند با اتکا بر نتایج تحقیق، در مورد . نوع کاربردی استهدف، از 
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نموده و در تصمیمات اقتصادی خود لحاظ نمایند که در نهایت می شرکتها دانش بیشتری کسب  کاری 

 . تواند به تخصیص بهینه منابع کمک نماید

 آماری جامعه .3-3 

جامعه مطالعاتی پژوهش حاضردر بر گیرنده شرکتهای موجود در بورس اوراق بهادار تهران در طی 

 .می باشد  85-89سالهای 

 29بورس اوراق بهادار تهران شرکتهایی که پایان سال مالی انها شرکت موجود در 461 در ادامه از بین

ماه داشتند و شرکتهایی که اطلاعات 6شرکتهایی که وقفه های مطالعاتی بیش از -اسفند ماه نمی باشد

 85اند از جامعه مطالعاتی حذف و در نهایت  مورد نیازجهت محاسبه متغیرهای پژوهش را ارائه ننموده

 (.مده استآلیست شرکتهای نمونه در پیوست )تحقیق انتخاب شدندونه هدفمند نمشرکت به عنوان 

 .موضوعی قلمرو .  4-3

نرخ قلمرو موضوعی این تحقیق شامل بررسی رابطه دو معیار سود وزیانی و ترازنامه ای محافظه کاری با 

ساود   نامتقاارن  شواکان  قالاب  در کاری محافظه زیانی، و سود دیدگاه براساس. می باشد  بازیافت بدهی

ساود   واکانش  کاه  معنای  بادین  . شاود  می تعریف )ها زیان (بد اخبار و (سودها) خوب اخبار به نسبت

همچناین بار اسااس دیادگاه     . اسات  خاوب  اخبار به نسبت آن واکنش از تر هنگام به بد اخبار به نسبت

 .گیرد  ترازنامه ای رابطه نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری سهام مورد توجه قرار می

 زمانی و مکانی  قلمرو.  5-3

تمامی نمونه های جامعه آماری شامل شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  بین ساالهای  

 .با در نظر گرفتن شرایط پیش گفته می باشد1389تا  1385
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 اطلاعات گردآوری روش.  6-3

بل اتکا، سرعت و سهولت دسترسی به آن یکی از ضروریات هر مطالعه و پژوهش اطلاعات مربوط و قا

مباحث تئوریک پژوهش از مسیر مطالعه منابع ، نشریات ؛ منابع داخلی و خارجی موجود در .می باشد

وری اطلاعات با استفاده از اطلاعات اولیه آجمع .کتابها و استفاده از اینترنت جمع آوری شده است

رد نیاز تحقیق ، با استفاده از نرم افزار ره آورد نوین و شرکتها بوده است؛ یعنی اطلاعات و داده های مو

با مراجعه به سازمان بورس اوراق بهادار تهران و مطالعه صورتهای مالی اساسی شرکتهای پذیرفته شده 

در این باره علاوه بر مطالعه . بدست آمده اند 1385 -1389در بورس اوراق بهادار تهران در طی سالهای 

اسی، اطلاعات مربوط به صورتهای مالی از سایت اطلاعاتی بورس مورد استفاده قرار صورتهای مالی اس

 1.گرفته است

جهت طبقه بندی اطلاعات و   2پس از جمع آوری اطلاعات مربوطه از نرم افزار صفحه گسترده اکسل

مورد تجزیه و  SPSSمحاسبه متغییر ها استفاده گردید و در نهایت اطلاعات حاصل با استفاده از نرم افزار

 .تحلیل قرار گرفت

 تجزیه و تحلیل اطلاعات. 7-3

 جنباه . وابسته است و مستقل نوع دو به ها آن تقسیم متغیرها، بندی طبقه برای راه مفیدترین و مهمترین

 رفتاار  در کاه  گونه تغییر هر اندازه و مستقل متغیر شود، می مطالعه آزمایشی ای گونه به که محیط از ای

 مستقل متغیرهای رابطه بین که است آن دنبال به پژوهشگر. شود می خوانده وابسته متغیر ودش می ایجاد

 .1(114 ص ، 1384 ،مانه )کند کشف را وابسته و

 بنادی  مساتقل طبقاه  و  وابسته  متغیر نوع دو به هم با ها آن ارتباط نوع به توجه با تحقیق این متغیرهای

 :دشو می اشاره ها آن به زیر در که شدند

                                                           
1
. HTTP : / WWW. Irbourse . com 

2
.Excel 
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 :های تحقیق متغیر -1-7-3

 طور جداگانه به زیر موارد از یک هر شامل تحقیق این رگرسیونی مدل در استفاده مورد مستقل متغیرهای

 .باشد می

( :روش باسو )اندازه گیری محافظه کاری با استفاده از   -1 

    

  ،   

        ،      ،              

در  ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت  در سال سود حسابداری شرکت =

 .بازده سهام شرکت در سال  =و ابتدای سال  پایان سال 

پاسخ سود را  پاسخ سود را نسبت به بازده های مثبت و  در این رابطه رگرسیونی  =

 .زه گیری می کندنسبت به بازده های منفی اندا

 (:2007-مدل ژانك)مدل رگرسیونی نرخ بازیافت بدهی -2

Recovery=

 

              

       
 

RECt=حسابهای دریافتنی در سال جاری 

RECt-1=حسابهای دریافتنی در سال قبل 

 

 (:2008-مدل بتی و همکاران)مدل رگرسیونی مالی بر مبنای سود هر سهم-3

 

      /     =                         

=Earn سود هر سهم 

tEi,it 1,  tPii

1tt tRi,t

tDi,2b32 bb 
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=DR متغیر اندازه گیری بازده در پایان دوره مالی 

=R بازده سالانه شرکت 

 

 (:2009-مدل ژانك)مدل رگرسیونی شاخص زمانی برای اندازه گیری ارزش اسمی وام 4-

         
  (      

  

HH =شاخص زمان 

Dij=ارزش اسمی وام 

:مدل رگرسیونی اندازه گیری بر مبنای اقلام تعهدی نیر عملیاتی -5 

                    ،  

Cfo:     گردش وجه نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی 

      سود قبل از اقلام نیر مترقبه

 تروش تجزیه و تحلیل اطلاعا 8-3

پژوهش های همبستگی شامل کلیه پژوهش هایی است که در آنها تلاش می شود رابطه متغیر های 

مختلف با استفاده از ضریب همبستگی کشف و تعیین شود این ضریب شاخص دقیقی است که با 

ای محاسبه آن می توان نشان داد که یک متغیر تا چه اندازه با متغیر های دیگر پیوند دارد و می توان بر

به دلیل اینکه متغیر های پژوهش از نوع . میزان و مقدار آن را محاسبه کرد( مثبت یا منفی)همبستگی 

فاصله ای بوده روش پژوهش همبستگی می باشد جهت انجام آزمون های آماری از ضریب همبستگی 

ش های پیرسون و رگرسیون و تحلیل واریانس که دارای خطای معیار کمتری در مقایسه با سایر رو

در این پژوهش پس از جمع آوری داده ها و محاسبه با استفاده از نرم .آماری می باشند استفاده شده است

صرف . در بسیاری از فرضیه ها، هدف بررسی ارتباط بین دو متغیر است.انجام شده است  SPSSافزار 
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تباط معنی دار دو متغیر نظر از بحث تحلیل رگرسیون می تواند از آزمون های استقلال برای بررسی ار

اگر دو متغیر تعریف شده در فرضیه ها دارای مقیاس کمی باشد، می توان با استفاده از . استفاده کرد

 . آزمون ضریب همبستگی پیرسون به استقلال یا ارتباط بین دو متغیر پی برد

:                                                                                صورت زیر است ضریب همبستگی پیرسون دارای پارامتری است و همان طور که از قبل عنوان شد به 

yx

yx
r



.cov
 

 :مراحل آزمون 

 :تعریف فرضیه های آماری به صورت زیر  .1

 .رابطه منفی و معنا دار وجود ندارد 1محافظه کاری به روش باسونرخ بازیافت بدهی و بین  

0,: XYHo 

 .محافظه کاری به روش باسو رابطه منفی و معنا دار وجود داردنرخ بازیافت بدهی و بین   

 

رابطه منفی و                    سود هر سهم و ارزش اسمی واماقلام تعهدی غیر عملیاتی و  نرخ بازیافت بدهی وبین 

:,0                                              .                            معنا دار وجود ندارد XYHo 

رابطه منفی و                    سود هر سهم و ارزش اسمی واماقلام تعهدی غیر عملیاتی و  نرخ بازیافت بدهی وبین 

:,0             .                                                             معنا دار وجود دارد 11 XYH 

 H1و  H0: تعیین سطح زیر منحنی  .2

استفاده می گردد، که در این پژوهش با توجه به دو متغیر بودن فرضیه و   zیا  tکه حسب مورد آزمون 

) درصد  95استیودنت در سطح اطمینان  tنوع همبستگی آن از ضریب همبستگی پیرسون و نیز از آزمون 

 .به منظور آزمون معنی دار بودن رابطه همبستگی بین دو متغیر استفاده شده است( درصد  5سطح خطا 

                                                           
1
-Basu 

0,:1 XYH
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 : به طور معمول دو نوع ریسک یا خطا وجود دارد  .3

را رد می کنیم در حالی که بایستی   H0که در این خطا ما به اشتباه فرض ( : ریسک)خطای نوع اول 

 .ودپذیرفته ش  H0فرضیه 

غلط می باشد و بایستی رد شود، درحالی که   H1در این خطا نیز فرضیه ( : ریسک)خطای نوع دوم 

ی گردد و برگزیده م %=1و  % =5با مقادیر   به طور معمول دو نوع .به اشتباه پذیرفته می شود

با توجه به دو دامنه بودن توزیع ها، به طور معمول از  
2

   برای آزمون استفاده می شود به طوری که





22

در نظر گرفته شده است %  5، ( )می باشد که در این پژوهش سطح خطا   21

 :نمودار این آزمون به صورت زیر می باشد .محاسبه می گردد  df = n-2ودرجه آزادی به صورت 

 

 

 :تعریف و محاسبه آمار آزمون  .4

 :باشد به صورت زیر تعریف خواهد شد  t0آمار آزمون اگر از نوع 

2

1 2







n

r

pr
21یا             

2

r

n
rt




 

 :تصمیم گیری  .5

با  % =5سمت راست یا چپ قرار گیرد نظر به برگزیدن دنباله  H1محاسبه شده در ناحیه  tاگر 

 H0ارتباط معنی دار و در صورتی که در ناحیه  yو  xمی توان پذیرفت که بین دو متغیر % 95اطمینان 

مسأله ای که بیشتر پژوهشگران در .وجود ندارد  yو  xقرار گیرد می توان گفت که رابطه معنی داری بین 

قانون کلی در این .رنامه ریزی هر پژوهش، با آن مواجه اند اندازه یا حجم لازم برای نمونه استب

هدف از مطالعه نمونه کسب اطلاع در مورد جامعه . مورد،بزر  ترین اندازه ممکن را تصویب می کند

د، بین بنابراین هرچه نمونه با حجم بزر  تری انتخاب شو. است که نمونه از آن انتخاب شده است
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با نمونه بزر ، پژوهشگر، کمتر فرض صفر را در . شاخص های آماری، ارتباط نزدیکی وجود دارد

 .شرایطی که درست نیست، می پذیرد

 

 

 

 :آمده است  نشان داده شده و از رابطه زیر به دست bو  به صورت  و که برآوردهای 

 21
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=0    :               عرض از مبدأ مساوی با صفر است  H0  

عرض از مبدأ مخالف صفر است H0   0                : 

 

 :به صورت بالا و پایین آزمون گردیده است ( B)و شیب خط ( )همچنین ضریب ثابت 

 

  B H0=0                                                            شیب خط برابر صفر است    

B H0                                                           شیب خط برابر صفر نیست    0  

 :که برای آزمون فرضیه های بالا آمارهای زیر استفاده می شود 





S
t 0 

  xBy
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bS

b
t 1 

t0  وt1  دارای توضیحt  باn-2  درجه آزادی است که برای نمونه های بزر ، توزیع آن با توزیع نرمال

 (.211-219، 1385آذر و مومنی،)دارد، تقریب زده می شود استان

 چگونگی بررسی فرضیه ها .  9-3

 وهماواره  شاود  مای  اساتفاده  متغیاره  چند خطی رگرسیون مدل از ها فرضیه آزمون برای تحقیق این در

 :گیرند می قرار آزمون و بررسی مورد زیر جنبه چند از ها آن ها، فرضیه آزمون درجریان

 .خطی رگرسیون مدل اساسی مفروضات بررسی  -1

 .ها فرضیه بودن دار معنی آزمون-2

 .مستقل متغیر بودن دار معنی آزمون  -3

 .همبستگی ضریب بودن دار معنی آزمون -4

 . مشاهدات بین همبستگی خود آزمون -5

 رماز نا  فاوق  هاای  آزماون  انجاام  در دقات  ارتقاای  منظاور  باه  و هاا  داده حجم به توجه با که آنجا از

 و فنای  هاای  بحاث  تطویال  از ممانعات  منظور به بخش این در لذا شود، می استفاده SPSSافزارآماری

باه   از هادف  ولای  شاود  پرداختاه  آمااری  هاای  فرماول  و جزئیات تشریح به که نشد دیده نیازی آماری

 .شود می تشریح مجزا طور به فوق، آزمون های کارگیری

 :خطی سیونرگر مدل اساسی مفروضات بررسی.  1-9-3

 :است زیر شرح به خطی رگرسیون مدل اساسی مفروضات

 .هستند نرمال توزیع دارای ها خطا -1
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  است صفر میانگین دارای   یعنی خطا جمله -2

 است δ 2ثابت واریانس دارای   یعنی خطا جمله  -3

 .ندارد وجود همبستگی ها خطا بین -4

 :شوند می فتعری زیر صورت به رگرسیون مدل  های باقیمانده

ei =yi – ŷi                                       i=1,2,…,n 

 باه  باقیماناده  از تلقای  چاون  .اسات  آن متناظر شده برازش مقدار ŷi مشاهده و مقدار یک yi آن در که

تغییراتای   از انادازه  یاا  معیاار  یک لذا باشد، می شده برازش مقدار و مشاهده اندازه بین انحراف صورت

 مقادیر شناخته را ها باقیمانده توان می همچنین. است نشده داده توضیح رگرسیون مدل بوسیله که است

 در.شود ها نمایان باقیمانده در باید خطاها مورد در مفروضات از انحراف هر بنابراین دانست، خطا شده

 و گماری )باشد دل میم در ها نامناسبت انواع کشف برای تاثیرگذار شیوه یک ها باقیمانده تحلیل نتیجه

 .1(121ص ، 1384 ، پک

 افزارمای  نارم  توساط  که ها باقیمانده هیستوگرام نمودار از 3 و 2،1مفروضات آزمون برای SPSS ارائه

 ضامناًمقدار .نماود  بررسای  را خطاها توزیع بودن نرمال توان می نمودار این در .گردد می استفاده شود،

 از مفروضه فوق آخرین آزمون برای .شود می داده نمایش مودارن این در نیز خطاها واریانس و میانگین

 و نزدیک نباشند هم به ها باقیمانده نمودار، این در چنانچه .شود می استفاده باقیمانده ها ای نقطه نمودار

 .ندارد وجود خطاها بین ارتباطی هیچگونه که است این بیانگر باشند، پراکنده دیگر عبارت به

 ها فرضیه بودن دار نیمع آزمون. 2-9-3

 دار رابطاه معنای   وجود تعیین و تحقیق در استفاده مورد رگرسیون مدل بودن دار معنی بررسی منظور به

  رد فرض به دنبال F آماره از استفاده شود با می استفاده Fآماره  مدل از وابسته و مستقل متغیرهای بین

0H 1H فرض پذیرش مقابل در و ،   با برابر رگرسیونی مدل شود ضرایب می بیان0H در فرض. هستیم 

                                                           
1
 .gameri & pak,1384,p120 
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 صافر  باا  برابار  رگرسایونی  ضرایب مادل  است که همه این بیانگر H 1فرض در مقابل در است و صفر

 داری معنای  حساط  چنانچاه .می دهد ارائه را داری معنی سطح و F مقدارآماره SPSS افزار نرم. نیست

 باه  0Hفرض رد. رد خواهد شد0H فرض% 95 اطمینان درسطح که است معنی این به باشد %5 از کمتر

 .شد خواهد تحقیق در استفاده مورد رگرسیونی مدل بودن دار معنی منزله

 R))همبستگی ضری  بودن دار معنی آزمون. 3-9-3

 ، کاه  ضاریب  ایان  کاه  است بدیهی . شود می محاسبه مشخص ای نمونه به توجه با همبستگی ضریب

 . یاباد  تغییار مای   دیگر نمونه به ای نمونه از شود، می خوانده ای نمونه همبستگی ضریب مواقع بعضی

 معنی کردیم همبستگی تعیین را آن همبستگی ضریب که YوXمتغیر دو بین آیا که اینجاست سوال حال

 اذعاان  خطای  ومعلاولی  علت رابطه یک وجود به توان می آیا دیگر، عبارت به   نه یا دارد وجود داری

جامعاه   همبساتگی  و ضریب بوده تصادف و شانس از ناشی آمده دست به همبستگی ضریب یا و داشت

 باودن  صافر  خصاوص  در آزماون،  بارای  مناسب آماره است  صفر برابر ، دهیم می نشان ρ با را آن که

 : از است عبارت جامعه گیهمبست ضریب

2

2

1








n

R

R
t

 

 

 های فرض و است آزادی درجه n-2استیودنت با  t توزیع  دارای که 
0H  1وH  این آزمون 

 :از عبارتند









0

0

:0

:0





H

H
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 فوق فرمول، اساس بر و آن داشتن اختیار در با و شود می محاسبه افزار نرم توسط( R)همبستگی ضریب

مقادار   از بزرگتار  tآماره  قدرمطلق %5 داری معنی سطح در که صورتی در .آید می بدست  tآماره  مقدار

فرض باشد،( n-2)آزادی درجه با جدول در
0H فارض  رد . شود می رد

0H  باودن  دار معنای  باه منزلاه 

 .است همبستگی ضریب

 :روش آزمون فرضیه ها  10-3

)صافر  آماری فرض دو به مربوطه، رگرسیونی مدل اساس بر ها فرضیه از یک هر تحقیق این در
0H )و 

 رندبگی قرار تحلیل و تجزیه مورد تحلیلی آمار از استفاده با تا شوند می تقسیم( 1H)جایگزین یا مخالف

 :از که عبارتند گیرند می قرار بررسی مورد جنبه 5 از ها فرضیه از یک هر حاضر تحقیق در همچنین .

 خطی، رگرسیون مدل اساسی مفروضات بررسی (الف

 ، شده گرفته بکار مدل داری معنی (ب

 ، مستقل متغیر داری معنی (ج

 و همبستگی ضریب داری معنی (د

 .مشاهدات بین همبستگی خود (ه

 تصمیم گیری برای رد یا پذیرش فرضیه ها 1-10-3

 Fو  Fبطوریکه با مقایسه آماره . استفاده شده است Fجهت بررسی معنی دار بودن کل مدل از آماره 

محاسبه شده، کل مدل مورد بررسی قرار % 5در سطح خطای  N-Kو  K-1جدول که با درجات آزادی 

استفاده  tضریب متغیرهای مستقل در هر مدل از آماره  دار بودن همچنین برای بررسی معنی. گرفته است

محاسبه شده % 95در سطح اطمینان  N-Kجدول که با درجه آزادی  tبه دست آمده با  tآماره . شده است

جدول بزرگتر باشد، ضریب مورد نظر معنی دار  tمحاسبه شده از  tمقایسه می شود، چنانچه قدرمطلق 

 . ارتباط بین متغیر مستقل و وابسته داردخواهد بود که دلالت بر وجود 
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همچنین به عنوان روشی جایگزین جهت تصمیم گیری در مورد پذیرش یا رد یک فرضیه بر اساس 

بدین صورت که اگر مقدار احتمال محاسبه شده  . مقدار احتمال یا سطح معنی داری نیز عمل شده است

باشد فرض صفر پذیرفته می شود و اگر مقدار احتمال (  )بزرگتر یا مساوی مقدار خطای نوع اول 

 .باشد فرض صفر رد می شود( )کوچکتر از مقدار خطای نوع اول 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فصل چهارم
 

 ها تجزیه و تحلیل داده
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  مقدمه 1-4

مل می شود آمار شاخه ای از تجزیه و تحلیل آماری بخش مهم و پایه ای بسیاری از پیمایشها را شا

روش شناسی علمی است که با جمع آوری ، طبقه بندی ، توصیف و تفسیر داده هایی که از اجرای 

زمینه یابیها و آزمایشها به دست می آید سرو کار داردو هدف اساسی آن ، توصیف و بیان 

اخذ نمونه گیری با  استنباطهایی در باره ویژگیهای عددی جوامع است در مباحث آماری بر پایه

روشهای مدون و از پیش تعیین شده دانش نمونه گیری و همچنین بکار گیری تکنیکهای استنباطی 

امکان تعمیم نتایج به جامعه فراهم می گردد در یک تقسیم بندی آن دسته از روشها را که به منظور 

ی می گویند آمار استنباطی توصیف ویژگیهای نمونه یا جامعه به کار گرفته می شود را آمار توصیف

نیز به روشهایی گفته می شود که در آنها ویژگیهای جامعه به کمک ویژگیهای نمونه استنباط می 

در این با تکیه بر تکینیکهای آمار استنباطی و توصیفی  به تجزیه و تحلیل آماری فرضیات . شود 

می گیرند شامل تحلیل توصیفی مطالبی که در این فصل مورد بررسی قرار .تحقیق خواهیم پرداخت

متغیر های کلیدی تحقیق که مهمترین هدف  این تجزیه و تحلیل می باشد و تحلیل استنباطی 

فرضیات تحقیق  پژوهشی که در این قسمت با تکیه بر تکنیکهای آمار استنباطی فرضیات پژوهشی 

 .را مورد بحث و بررسی قرار می دهیم 

 :قیق تحلیل توصیفی متغیر های تح 2-4

اولین گام در تجزیه و تحلیل داده ها ، توصیف و آگاهی از ویژگیها و خصوصیات صفات افراد 

تکنیک .. مورد مطالعه تحقیق، آشنایی با تغییرات متغیر  های کلیدی در نمونه مورد بررسی می باشد

و همچنین   مورد استفاده در این مورد جدول  توزیع فراوانی و نمودارها ی ستونی و دایره ای  ،

 . می باشد....آماره های توصیفی همچون میانگین ، واریانس  ،و

 :بررسی فرض نرمال بودن متغیرها -3-4

اسامیرنوف باه صاورت     –برای آزمون نرمال یاعدم نرمال بودن متغیروابسته ازآزمون کولموگراف  

 زیراستفاده می شود 
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 متغیر سود قبل از اقلام نیر مترقبهاسمیرنف برای -زمون گلموکروف آ  -( 1-4)نگاره  

  E.it 

 425 تعداد  

Normal Parametersa Mean 2.4842 

 8.3064 انحراف معیار  

Most Extreme Differences Absolute 0.36 

 0.36 مثبت  

 0.303- منفی  

  Kolmogorov-Smirnov Z 7.429 

 0.000 سطح معنی داری  

a. Test distribution is Normal. 
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Ref P

P-V alue for Best F it: 0.212029

Z for Best F it: 0.56

Best Transformation Type: SU

Transformation function equals

-0.545329 + 0.419947 * A sinh( ( X - 9584.23 ) / 13930.3 )

Probability Plot for Original Data

Probability Plot for T ransformed Data

Select a T ransformation

(P-Value = 0.005 means <= 0.005)

Johnson Transformation for C2
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بعد از نرمال )اسمیرنف برای متغیر سود قبل از اقلام غیر مترقبه-آزمون گلموکروف  - 2-4نگاره 

  سازی

  E.it 

 425 تعداد  

Normal Parametersa Mean 0.0274 

 0.94149 انحراف معیار  

Most Extreme Differences Absolute 0.027 

 0.027 مثبت  

 0.027- منفی  

  Kolmogorov-Smirnov Z 0.562 

 0.91 سطح معنی داری  

a. Test distribution is Normal. 

 

  اسمیرنف برای متغیر ارزش بازار سرمایه در ابتدای سال-آزمون گلموکروف  -( 3-4)نگاره  

  NORMAL.P 

 425 تعداد  

Normal Parametersa Mean 3.789 

 1.76192 انحراف معیار  

Most Extreme Differences Absolute 0.415 

 0.386 مثبت  
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 0.415- منفی  

  Kolmogorov-Smirnov Z 8.553 

 0.000 سطح معنی داری  

a. Test distribution is Normal. 
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P-V alue for Best F it: 0.226685

Z for Best F it: 0.75

Best Transformation Type: SU

Transformation function equals

-0.612764 + 0.441428 * A sinh( ( X - 9490.68 ) / 13715.2 )

Probability Plot for Original Data

Probability Plot for T ransformed Data

Select a T ransformation

(P-Value = 0.005 means <= 0.005)

Johnson Transformation for C6
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بعد از )میرنف برای متغیر ارزش بازار سرمایه در ابتدای سالاس-آزمون گلموکروف -( 4-4نگاره ) 

 (نرمال سازی

  NORMAL.P 

 425 تعداد  

Normal Parametersa Mean 0.0141 

 0.99904 انحراف معیار  

Most Extreme Differences Absolute 0.024 

 0.024 مثبت  

 0.024- منفی  

  Kolmogorov-Smirnov Z 0.559 

 0.914 معنی داریسطح   

a. Test distribution is Normal. 
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 اسمیرنف برای متغیرمحاسبه شده محافظه کاری-آزمون گلموکروف -(5-4نگاره ) 

  CONSERVAT 

 425 تعداد  

Normal Parametersa Mean -7.8627 

 0.10885 انحراف معیار  

Most Extreme Differences Absolute 0.237 

 0.237 مثبت  

 0.198- منفی  

  Kolmogorov-Smirnov Z 4.881 

 0.000 سطح معنی داری  
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  (بعد از نرمال سازی)ه محافظه کاریاسمیرنف برای متغیر محاسبه شد-آزمون گلموکروف -(6-4 نگاره) 

  CONSERVAT 

 425 تعداد  

Normal Parametersa Mean -0.005581 

 1.043 معیار انحراف  

Most Extreme Differences Absolute 0.028 

 0.022 مثبت  

 0.028- منفی  

  Kolmogorov-Smirnov Z 0.58 

 0.889 سطح معنی داری  

a. Test distribution is Normal. 

 

 

وزیع های ای برای تعیین همگونی اطلاعات تجربی با تآزمون کولموگروف، اسمیرنف روش ناپارامتری ساده

فرض صفر و فرض مقابل در این آزمون به . دهندنمایش می K-Sآماری منتخب است و آنرا با نام اختصاری 

 :شودصورت زیر نوشته می
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 كند ها براي متغير وابسته از توزيع نرمال پيروي ميداده

 كند ال پيروي نميها براي متغير وابسته از توزيع نرمداده
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درصد  95درصد باشد فرض صفر در  5کمتر از ( sig)داری در آزمون نرمالیتی هرگاه مقادیر سطح معنی

بر اساس مقادیر ارائه .ارائه شده است( 4-6)و  (4-4)،  (4-2) نگارهنتایج این آزمون در .وداطمینان رد می ش

بنابراین ( sig 15/1)درصد است 5فوق از آن جایی که مقادیر سطح معنا داری بیشتر از  جدولشده در 

 .فرض صفر یعنی نرمال بودن متغیرها تأیید می شود

 آمار توصیفی. 2-4

از مای باشاد،   نارخ بازیافات بادهی   آزمون رابطه محافظه کاری باا   از حاکی که تحقیق های فرضیه به جهتو با

  . است شده داده توصیفی نشان آمار قسمت این در رو، این از .این رابطه بررسی می گردد دیدگاه تراز نامه ای

مینایمم ،ماکسایمم     ها، نمونه دادتع قبیل از هایی شاخص مدل، متغیرهای از یک هر ازای به (4-7)  نگارهدر 

 . متغیر ها نمایش داده شده است ،میانگین ،انحراف معیار و واریانس 

 

  7 -4نگاره  - توصیفیآماره   

 متغیر ها
 تعداد

Minim

um 

Maxim

um Mean 

Std. 

Deviatio

n 

Varianc

e 

E.it 425 -1.64 7.45 2.4842 8.30642 6.9 

P 425 0 1.98 3.789 1.76192 3.104 

R.it 425 -1.94 1.4 0.0091 0.23467 0.055 

DR.it 425 0 1 0.5365 0.49926 0.249 

EPS.it 
425 -3817 7131 6.5652 

1062.82

418 1.13 

ACC.it 425 -2.47 1.77 4.5643 1.75117 3.067 

CFO.it 425 -8.37 2.09 3.1482 1.41427 2 
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N.loan 425 0 2.28 2.1239 1.5958 2.547 

REC.it 
425 

-

363.48 46.32 

-

2.4492 

24.8679

6 618.415 

SIZE 425 4.29 7.96 5.804 0.61574 0.379 

LEV 
425 

-

190.97 46.31 0.8475 

11.6875

8 136.599 

T.ACC 
425 -2 8.38 

-

3.4164 1.23553 1.527 

Valid N 

(listwise) 425 

          

       
       

 

( :روش باسو )یری محافظه کاری با استفاده از اندازه گ : آزمون فرضیه اول-3-4  

     

 
 ،   

        ،      ،              

 

در پایان  ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت  در سال سود حسابداری شرکت =

 .ر سال بازده سهام شرکت د =و ابتدای سال  سال 

tDi, =  پاسخ سود را  پاسخ سود را نسبت به بازده های مثبت و  در این رابطه رگرسیونی

 .نسبت به بازده های منفی اندازه گیری می کند

 

 

 

 

tEi,it 1,  tPii

1tt tRi,t

2b32 bb 
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0.0-0.5-1.0-1.5

99.9

99

90

50

10

1

0.1

P
e
r
c
e

n
t

N 425

AD 38.851

P-Value <0.005

20-2-4

99.9

99

90

50

10

1

0.1

P
e

r
c
e

n
t

N 425

AD 0.406

P-Value 0.350

1.21.00.80.60.4

0.4

0.3

0.2

0.1

0.0

Z Value

P
-V

a
lu

e
 f

o
r
 A

D
 t

e
s
t

0.64

Ref P

P-V alue for Best F it: 0.350071

Z for Best F it: 0.64

Best Transformation Type: SB

Transformation function equals

-3.87645 + 1.07803 * Ln( ( X + 2.09180 ) / ( 0.00665559 - X ) )

Probability Plot for Original Data

Probability Plot for T ransformed Data

Select a T ransformation

(P-Value = 0.005 means <= 0.005)

Johnson Transformation for C8

 

 (محافظه کاری)-فرضیه اول-(8-4نگاره ) 

دوربین 

 واتسون

 متغییر های آماری

std.Err

or of 

the 

estimat

e 

Adja

sted 

R 

squa

re 

R 

squa

are 

R مدل 

سطح 

معنی 

داری 

آماره 

F 

درجه 

آزادی

2 

در

جه 

آزاد

ی 

1 

آماره 

F 

 R 

square 

chang

e 

1.906 
0.00

0 
419 5 

6.20

4 
0.069 

0.9697

3 

0.05

8 

0.06

9 

.26

3a 
1 

a. Predictors: (Constant), R.it.DR.it 

b. Dependent Variable: E.it.p 
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نشان داده شده است مقدار این  بالامدل فرضیه اول که در جدول  "واتسون  _دوربین "آزمون  بر اساس

از این رو می توان اظهار داشت که در مادل  . نزدیک  است  2که تقریباً به عدد  10916آماره برابر است با

 .فرضیه اول خود همبستگی بین مشاهدات وجود ندارد 

 (9-4نگاره ) -( (ANOVA)-فرضیه اول 

سطح معنی 

 داری
Fآماره Mean 

Square 

درجه 

 آزادی

Sum of 

Squares 
 مدل

 رگرسیون 29.171 5 5.834 6.204 0.000

    

0.94 419 394.017 Residual 

 جمع 423.188 424  

a. Predictors: (Constant), R.it.DR.it, E.it, P 

b. Dependent Variable: NORMAL.P 

نشان دهنده تحلیل واریانس متغیر محافظه می باشد، طبق این خروجی، معنی داری  (4-9)نگاره شماره 

 :و ازطریق فرضیه های آماری ذیل آزمون می شود  ANOVAکلی مدل رگرسیون توسط نگاره 

  




:

:

1

0

H

H
  

ایید می درصد می باشد، فرض خطی بودن رابطه بین دو متغیر ت 5کمتر از  sigبا توجه به این که 

 .گردد

 

 

 رابطه خطی بین متغیرها وجود ندارد

 رابطه خطی بین متغیرها وجود دارد
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 (10-4نگاره ) -(فرضیه اول- معادله رگرسیونضریب 

سطح معنی 

 tآماره  داری

ضرایب 

استاندارد 

 مدل ضریب استاندارد نشده شده

Beta 

Std. 

Error B 

              

0.916 
0.105   0.094 0.01 

(Constant) 

        

 0.006تایید
-2.746 -0.236 0.365 -1.003 

R.it 

          

 0.642رد
0.465 0.028 0.122 0.057 

DR.it 

         

 0.035تایید
2.115 0.157 0.519 1.097 

R.it.DR.it 

a. Dependent Variable: NORMAL.P 

 

معنی داری ضرایب متغیر مستقل بررسی می  در خروجی ،مشاهده می شود  4-11 نگارههمانطور که در 

آزماون تسااوی    Sigکه در این خروجای،   از آنجایی.یب تعیین می گرددشود که با استفاده از نگاره ضرا

ضاریب ماذکور و   ، برای H0می باشد، بنابراین فرض %(  5)بزرگتر از  DR.it  برای ضریب رگرسیون

  .باید آن را از معاااادله رگرسیون خارج کرد می شود و قبولمقدار ثابت 
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: آزمون فرضیه دوم-1-3-4  

 : ی نرخ بازیافت بدهیمدل رگرسیون

Recovery=

 

                                       

 

 

 

RECt=حسابهای دریافتنی در سال جاری          RECt-1=حسابهای دریافتنی در سال قبل 
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 (11-4نگاره) -(محافظه کاری نرخ بازیافت بدهی-فرضیه دوم 

دوربین 

 واتسون

 متغییر های آماری

std.Error 

of the 

estimate 

Adjasted 

R square 

R 

squaar

e 

R مدل 
سطح 

معنی 

داری 

 Fآماره 

درجه 

 2آزادی

درجه 

آزادی 

1 

 Fآماره 

 R 

squar

e 

chang

e 

1.793 
0.00

0 
421 3 

10.66

1 
0.073 

0.96053

14 
0.066 0.073 

0.

27 
1 

a. Predictors: (Constant), LEV, REC.it, SIZE 

b. Dependent Variable: N.CONSERV 

 

نشان داده شدده اسدت ماددار ایدن     ( 4-11) نگارهكه در  دوممدل فرضیه  "واتسون  _دوربین "بر اساس آزمون 

 دوماز این رو می توان اظهار داشت كده در مددل فرضدیه    . می باشد 291الی 191بین كه  197.1آماره برابر است با

 .خود همبستگی بین مشاهدات وجود ندارد 

 (12-4نگاره ) -( (ANOVA)-فرضیه دوم  

 Mean آمارهF سطح معنی داری

Square 

درجه 

 آزادی

Sum of 

Squares 
 مدل

0.000 
10.66

1 
 رگرسیون 29.509 3 9.836

    

0.923 421 374.584 Residual 

 جمع 404.093 424  

a. Predictors: (Constant), LEV, REC.it, SIZE 
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b. Dependent Variable: N.CONSERV 

و ازطریاق   ANOVAطبق این خروجی، معنی داری کلای مادل رگرسایون توساط نگااره      ( 4-12)نگاره شماره 

 :فرضیه های آماری ذیل آزمون می شود 

 

  




:

:

1

0

H

H
  

 .درصد می باشد، فرض خطی بودن رابطه بین دو متغیر تایید می گردد 5کمتر از sigبا توجه به این که 

 13-4نگاره  -فرضیه دوم- معادله رگرسیونضریب  

سطح معنی 

 tآماره  داری

 ضرایب استاندارد شده

ضریب استاندارد 

 نشده
 مدل

Beta 

Std. 

Error B 

              

0.589 

0.54

1 
  0.054 0.029 

(Constant) 

تایید              0 -5.51 -0.288 0.03 -0.165 REC.it 

         

 0.059رد

1.89

4 
0.093 1.894 0.157 SIZE 

         

 0.957رد

0.05

4 
0.003 0.04 0 LEV 

a. Dependent Variable: N.CONSERV 

 

فرض خطی بودن رابطه بین دو ( 15/1)بیشتر از Sigمشاهده می شود ، با توجه به  4-13همانطور که در جدول

 معنی داری ضرایب متغیر 4-13شماره   نگاره در خروجی. تایید خواهد شدH0 متغیر تأیید نمی شود و فرض 

 ابطه خطی بین دو متغیر وجود نداردر

 رابطه خطی بین دو متغیر وجود دارد
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به ترتیب مادار ثابت و ضریب  Bدر ستون . مستال بررسی می شود كه با استفاده از نگاره ضرایب تعیین می گردد

به ترتیب مقدار ثابت و شیب خط رگرسیون   βوαحال اگر . متغیر مستقل در معادله رگرسیون ارائه شده است

 :  ض ها را برای این دو،می توان بصورت زیر نوشتجامعه باشد، آزمون فر

 H0:α=0                                       H0:β =0 

H1:α≠0                                       H1:β ≠0                                       

درصد  95بدهی با محافظه کاری با مشاهده می شود که بین متغیر نرخ بازیافت  4-13باتوجه به جدول شماره 

 .تایید شده است H1 رد  و فرض مقابل آن یعنی  H0اطمینان رابطه معنی دار وجود دارد بنابراین فرض 

در بررسی های خود به این نتیجه رسیده اند که بین محافظه کاری و نارخ  ( 2111)براساس تحقیقات احمد و دلمن 

 .د دارد بازیافت بدهی رابطه ی معنی داری وجو

: آزمون فرضیه سوم-1-3-4  

 :مدل رگرسیونی مالی بر مبنای سود هر سهم

      /     =                         

=Earn/p سود هر سهم=RD  متغیر اندازه گیری بازده در پایان دوره مالی=R سالانه شركت كل بازده 

 (14-4ره نگا) -(سود هر سهم)–فرضیه سوم 

دوربین 

 واتسون

 متغییر های آماری

std.Error 

of the 

estimate 

Adja

sted 

R 

squ

are 

R 

squ

aare 

R مدل 

سطح 

معنی 

داری 

آماره 

F 

درجه 

آزادی

2 

درجه 

آزادی 

1 

آماره 

F 

 R 

squar

e 

chan

ge 

1.583 
0.24

2 
421 3 

1.40

2 
0.01 

1.041725

3 

0.00

3 
0.01 

0.09

9 
1 

a. Predictors: (Constant), LEVSIZE, EPS.it 
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b. Dependent Variable: N.CONSERV 

 

نشان داده شده اسات  ( 4-14) نگارهمدل فرضیه اول که در  "واتسون  _دوربین "بر اساس آزمون 

از این رو می توان اظهار داشت که . میباشد 205الی 105بین که   10583مقدار این آماره برابر است با

 .خود همبستگی بین مشاهدات وجود ندارد  سومدر مدل فرضیه 

 (15-4نگاره) -( (ANOVA)-فرضیه سوم 

 Mean آمارهF سطح معنی داری

Square 

درجه 

 آزادی

Sum of 

Squares 
 مدل

 رگرسیون 4.563 3 1.521 1.402 0.242

    

1.085 421 456.866 Residual 

 جمع 461.429 424  

a. Predictors: (Constant), LEV, SIZE, EPS.it 

b. Dependent Variable: N.CONSERV 

 

و  ANOVAطبق این خروجی، معنای داری کلای مادل رگرسایون توساط نگااره       ( 4-6)نگاره شماره 

 :ازطریق فرضیه های آماری ذیل آزمون می شود 





:

:

1

0

H

H

 

دن رابطه بین دو متغیار تاییاد نمای    بیشتر از پنج درصد می باشد، فرض خطی بو sigبا توجه به این که 

 .گردد

 

 رابطه خطی بین دو متغیر وجود ندارد

 رابطه خطی بین دو متغیر وجود دارد
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 (16-4نگاره ) -(فرضیه سوم- معادله رگرسیونضریب 

سطح معنی 

 tآماره  داری

ضرایب استاندارد 

 ضریب استاندارد نشده شده

 مدل

Beta 

Std. 

Error B 

            0.056 -1.913   0.480 -0.918 (Constant) 

رد        0.449 -0.758 -0.037 0.000 -3.632 EPS.it 

      رد    

0.051 
1.954 0.095 0.083 0.161 

SIZE 

رد       0.917 0.105 0.005 0.040 0 LEV 

a. Dependent Variable: N.CONSERV 

 

 

فرض خطی بودن رابطه ( 15/1)بیشتر از Sigمشاهده می شود ، با توجه به  4-16 نگارههمانطور که در 

معنی داری  4-16شماره   نگارهدر خروجی . تایید خواهد شدH0 د و فرض بین دو متغیر تأیید نمی شو

به  Bدر ستون . ضرایب متغیر مستقل بررسی می شود که با استفاده از نگاره ضرایب تعیین می گردد

به ترتیب   βوαحال اگر . ترتیب مقدار ثابت و ضریب متغیر مستقل در معادله رگرسیون ارائه شده است

شیب خط رگرسیون جامعه باشد، آزمون فرض ها را برای این دو،می توان بصورت زیر مقدار ثابت و 

 :  نوشت

 H0:α=0                                       H0:β =0 

H1:α≠0                                       H1:β ≠0                                       

نی دار نمی باشند بنابراین رابطه ای بین متغیر مستقل و متغیر وابسته از آنجاییکه هیچ یک از ضرایب مع

 .مشاهده نمی شود
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 آزمون فرضیه چهارم  4-3-4

 :مدل رگرسیونی اندازه گیری ارزش اسمی وام

         
  (      

  

HH =،  شاخص زمان Dij=مارزش اسمی وا 

 

 (17-4نگاره) -(ارزش اسمی وام)-فرضیه چهارم  

دوربین 

 واتسون

 متغيير های آماری

std.Error 

of the 

estimate 

Adjast

ed R 

square 

R 

squaar

e 

R 
مد

 ل

سطح 

معنی 

داری 

 Fآماره 

درجه 

آزادی

2 

درجه 

آزادی 

1 

آماره 

F 

 R 

square 

change 

1.582 
0.30

3 
421 3 

1.21

6 
0.009 

1.042407

7 
0.002 0.009 

0.09

3 
1 

a. Predictors: (Constant), LEV, N.loan, SIZE 

b. Dependent Variable: N.CONSERV 

نشان داده شده است مقدار ( 4-17) نگارهمدل فرضیه اول که در  "واتسون  _دوربین "بر اساس آزمون 

از این رو می توان اظهار داشت که در مدل . میباشد 205الی 105بین که   10582این آماره برابر است با

 .خود همبستگی بین مشاهدات وجود ندارد چهارمفرضیه 
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 (18-4نگاره ) -( (ANOVA)-فرضیه چهارم 

 Mean آمارهF سطح معنی داری

Square 

درجه 

 آزادی

Sum of 

Squares 
 مدل

 رگرسیون 3.964 3 1.321 1.216 0.303

    

1.087 421 457.464 Residual 

 جمع 461.429 424  

a. Predictors: (Constant), LEV, N.loan, SIZE 

b. Dependent Variable: N.CONSERV 

 

و  ANOVAطبق این خروجی، معنی داری کلی مدل رگرسایون توساط نگااره    ( 4-18)نگاره شماره 

 :ازطریق فرضیه های آماری ذیل آزمون می شود 





:

:

1

0

H

H

 

شد، فرض خطی بودن رابطه بین دو متغیر تاییاد نمای   درصد می با 5بیشتر از  sigبا توجه به این که 

 .گردد

 

 

 

 

 

 رابطه خطی بین دو متغیر وجود ندارد

 رابطه خطی بین دو متغیر وجود دارد



 

171 

 

 (19-4نگاره ) -(فرضیه چهارم)– معادله رگرسیونضریب 

 tآماره  سطح معنی داری

ضرایب 

استاندارد 

 مدل ضریب استاندارد نشده شده

Beta 

Std. 

Error B 

           0.073 -1.798   0.497 -0.893 (Constant) 

رد       0.878 0.153 0.008 0.000 5.044 N.loan 

رد       0.075 1.786 0.090 0.085 0.153 SIZE 

رد       0.959 0.051 0.002 0.004 0.000 LEV 

 

a. Dependent Variable: N.CONSERV 

 

فرض خطی بودن رابطه ( 15/1)بیشتر از Sigمشاهده می شود ، با توجه به  4-19 نگارههمانطور که در 

معنی داری  4-19شماره   نگارهدر خروجی . تایید خواهد شدH0 متغیر تأیید نمی شود و فرض بین دو 

به  Bدر ستون . ضرایب متغیر مستقل بررسی می شود که با استفاده از نگاره ضرایب تعیین می گردد

رتیب به ت  βوαحال اگر . ترتیب مقدار ثابت و ضریب متغیر مستقل در معادله رگرسیون ارائه شده است

مقدار ثابت و شیب خط رگرسیون جامعه باشد، آزمون فرض ها را برای این دو،می توان بصورت زیر 

 :  نوشت

 H0:α=0                                       H0:β =0 

H1:α≠0                                       H1:β ≠0                                       

هیچ یک از ضرایب معنی دار نمی باشند بنابراین رابطه ای بین متغیر مستقل و متغیر وابسته از آنجاییکه 

 .مشاهده نمی شود
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در بررسی های خود باه ایان نتیجاه رسایده اناد کاه باین        -( 2112)براساس تحقیقات احمد وهمکاران 

 .محافظه کاری و ارزش اسمی وام  رابطه ی معنی داری وجود ندارد 

 

 :ن فرضیه پنجم آزمو 5-3-4 

 :مدل رگرسیونی اندازه گیری بر مبنای اقلام تعهدی غیر عملیاتی

                    ،  

 Cfo:گردش وجه ناد حاصل از فعالیت های عملیاتی 

      سود قبل از اقلام غیر مترقبه

 

 

 (20-4نگاره ) -(اقلام تعهدی غیر عملیاتی-فرضیه پنجم

ن دوربی

 واتسون

 متغییر های آماری

std.Err

or of 

the 

estimat

e 

Adjas

ted R 

squar

e 

R 

squa

are 

R 
مد

 ل

سطح 

معنی 

داری 

آماره 

F 

درجه 

آزادی

2 

درجه 

آزادی 

1 

آماره 

F 

 R 

square 

chang

e 

1.614 
0.00

0 
421 3 

43.3

11 
0.314 

0.2215

2 

0.422

1 
0.152 

0.27

1 
1 

a. Predictors: (Constant), LEV,ACC.it, SIZE 

b. Dependent Variable: N.CONSERV 
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نشان داده شده است مقادار  ( 4-21) نگارهمدل فرضیه اول که در  "واتسون  _دوربین "بر اساس آزمون 

از این رو می توان اظهار داشت کاه در مادل   .  می باشد 205و  105بین که  10614این آماره برابر است با

 .ی بین مشاهدات وجود ندارد خود همبستگ پنجمفرضیه 

 (21-4نگاره) -( (ANOVA)-فرضیه پنجم

 Mean آمارهF سطح معنی داری

Square 
 مدل Sum of Squares درجه آزادی

 رگرسیون 4.009 3 1.336 40.726 0.000

    

1.087 421 457.419 Residual 

 جمع 461.429 424  

a. Predictors: (Constant), LEV, ACC.it, SIZE 

b. Dependent Variable: N.CONSERV 

 

نشان دهنده تحلیل واریانس بین متغیر اقلام تعهدی غیر عملیاتی و متغیار هاای   ( 4-21)نگاره شماره 

کنترل به عنوان متغیر مستقل و متغیر محافظه کاری به عنوان متغیر وابسته می باشد، طبق ایان خروجای،   

و ازطریق فرضیه های آماری ذیل آزمون می شود  ANOVAگاره معنی داری کلی مدل رگرسیون توسط ن

: 

  




:

:

1

0

H

H
  

 

درصد می باشد، فرض خطی بودن رابطه باین دو متغیار تاییاد مای      5کمتر از  sigبا توجه به این که 

 .گردد

 رابطه خطی بين دو متغير وجود ندارد

 رابطه خطی بين دو متغير وجود دارد
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 (22-4نگاره) -(فرضیه پنجم)– معادله رگرسیونضریب 

سطح معنی 

 tآماره  داری

اندارد ضرایب است

 ضریب استاندارد نشده شده
 مدل

Beta 

Std. 

Error B 

           

0.060 
-1.889   0.481 -0.908 

(Constant) 

تایید    0.029 -2.148 -0.155 0.064 -0.507 ACC.it 

رد       0.060 1.886 0.092 0.082 0.155 SIZE 

تایید    0.001 -3.495 -0.184 0.095 -0.331 LEV 

a. Dependent Variable: N.CONSERV 

 

فرض خطی باودن رابطاه   ( 15/1)از کمتر Sigمشاهده می شود ، با توجه به  4-22 نگارههمانطور که در 

برای آزمون معنی داری رابطاه باین متغیار وابساته     .می شود رد H0 بین دو متغیر تأیید می شود و فرض 

می بایست ( لیاتی و اندازه و اهرم مالی شرکتاقلام تعهدی غیر عم)و متغیرهای مستقل ( محافظه کاری)

با اجارای ایان آزماون معنای داری     . با استفاده از رگرسیون معنی داری هر یک از ضرایب را آزمون کرد 

. تایید شاده اسات  129/1رابطه بین اقلام تعهدی غیر عملیاتی و اهرم مالی با محافظه کاری با معنی داری 

درصد اطمینان یک متغیر اثر گذار در به کارگیری محافظه کاری  95اتی با بنابراین اقلام تعهدی غیر عملی

 . در شرکتهای مورد مطالعه تحقیق  می باشد

در بررسی های خود به این نتیجه رسیده اند که باین محافظاه کااری و    ( 1997)براساس تحقیقات باسو 

 .اقلام تعهدی رابطه ی معنی داری وجود دارد 

در بررسی های خود به این نتیجه رسیده اند که باین  ( 1391) میرسپاسی ، بنی مهد ، نیکومرامو براساس 

 .محافظه کاری و اندازه شرکت  رابطه ی معنی داری وجود ندارد 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 فصل پنجم
 

 اتپیشنهادو گیری  نتیجه
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 مقدمه1-5

زمون فرضیه ها در رگرسیون در این فصل با بهره گیری از یافته های پژوهش،ارزیابی وتشریح نتایج آ

تک متغیره ،نتیجه گیری کلی پژوهش وپیشنهادهایی مبنی بریافته های  تحقیق پیشنهادهایی برای تحقیق 

 .های آتی و محدودیتهای تحقیق ارائه می شود

 خلاصه تحقیق -2-5

افراد در وهله از دیدگاه اقتصادی، با فرض منطقی بودن رفتار افراد، فرض بر این است که همه ی        

لذا مدیران . اول به دنبال حداکثر کردن منافع خویش هستند و مدیران نیز از این قاعده مستثنی نمی باشند

در راستای حداکثر کردن ثروت خود، از انگیزه کافی برخوردارند تا از طریق کاربرد روش های گوناگون 

رد نظر خود را از عملکرد بنگاه اقتصادی حسابداری، سود دوره ی مالی را دستکاری کنند تا وضعیت مو

 .ارائه نمایند

در حسابداری محافظه کاری ، شامل طیف وسیع و دامنه ی گسترده ای است که از حسابداری       

و سپس حسابداری از نوع 2شروع می شود و با حسابداری معتدل یا غیر جانبدارانه 1محافظه کارانه

ادامه می یابد و در نهایت به  3یثاق ها یا حسابداری متهورانهتخطی و انحراف از اصول، قواعد و م

لذا حوزه و محدوده ی .(Gary Giroux.)منتهی می شود 4حسابداری فریب آمیز یا حسابداری متقلبانه

بسیار وسیعی برای قضاوت شخصی در حسابداری به وجود می آید که این مسأله موجب اغوای مدیران 

 ه می کند تا به محافظه کاری مبادرت ورزند؛شده ودر آنان ایجاد انگیز

به طوری که گفته شد، مباحث مربوط به محافظه کاری در حسابداری و علوم مرتبط از جمله مباحثی      

استانداردها و اصول پذیرفته . پیچیده است و به دلیل گستردگی، از زوایای متفاوت قابل بررسی می باشد

ا حدی در رابطه با کاربرد رویه های متنوع حسابداری باز گذاشته شده حسابداری، دست مدیران را ت

هنگامی که مدیران مختارند روش حسابداری مورد استفاده در بنگاه اقتصادی خود را، از بین تعداد . است

                                                           
1
 .Concervative  Accounting 

2
 .Moderate  Accounting 

3
 .Aggressive Accounting 

4
 .Fraud  Accounting  
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زیادی از روش های اختیاری انتخاب کنند، به احتمال زیاد باید انتظار داشته باشیم که ایشان در ارتباط با 

سایی و اندازه گیری رویدادهای مختلف، روش هایی را انتخاب کنند که در جهت حداکثر سازی شنا

این پدیده می تواند ناشی از نارسایی .شخصی، رفاه اجتماعی و تثبیت موقعیت شغلی آن ها باشد منافع

در . رند، باشدچند مورد از استاندادهای ایران که با استانداردهای بین المللی تفاوت های قابل توجهی دا

استاندارد مبنا، حداقل استانداردهایی است که یک شرکت برای ورود به  41استانداردهای بین المللی 

 32در حالی که تنها حدود  (IASBو  IOSCOبر اساس توافق )بازارهای سرمایه جهانی رعایت می کند

های حسابداری ایران جای استانداردهای بین المللی در حال حاضر به نحوی ترجمه و در استاندارد

 . گرفته است

بعلاوه، با مد نظر قرار دادن حالت های ضعیف و نیمه قوی بازار کارای سرمایه، مدیران شرکت ها به      

اطلاعات محرمانه ای دسترسی دارند که عموماً این بخش از اطلاعات، به موقع در اختیار مالکان، 

 .قرار نمی گیرداعتباردهندگان و سرمایه گذاران بالقوه 

عوامل ذکر شده در بالا، به اضافه ی عدم اطمینان در تعیین ارزش واقعی بنگاه اقتصادی، چگونگی       

اندازه گیری سود قابل تخصیص به سهام داران در هر دوره ی مالی،نرخ بازیافت بدهی ، آزادی عمل و 

اقلام تعهدی، همگی دست به دخالت داشتن قضاوت شخصی مدیران برای شناسایی و اندازه گیری 

دست هم می دهند و با توجه به مقوله فرصت طلبی برخی از مدیران، انگیزه لازم جهت استفاده از مقوله 

 .محافظه کاری توسط آنان فراهم می شود

محافظه کاری و تاثیر آن نرخ بازیافت بدهی ، سود هر سهم،  بررسی رابطه بین درصددتحقیق  این      

و  مات منطقیتصمیجهت اخذ به منظور کمک به سهامداران و سرمایه گذاران ی،ارزش وام اقلام تعهد

 .باشدمی  منابع  ازر استفاده کارآمدت  و قضاوت صحیح 

 روش تحقیق -3-5

در این تحقیق رابطه ی بین متغیرهای مستقل که به ترتیب عبارتند از نرخ بازیافت بدهی،سود هر 

 .م با متغیر وابسته محافظه کاری سنجیده شدسهم،اقلام تعهدی و ارزش وا
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شرکت از شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق  85در این راستا با استفاده از نمونه گیری حذفی تعداد 

محافظه کاری با روش  1389تا  1385سپس برای دوره تحقیق .بهادار تهران به عنوان نمونه انتخاب شدند

ه به عنوان شاخص محافظه کاری  بایستی به لحاظ آماری نرمال باشند ارقام محاسبه شد.باسو تخمین شد

 .اسمیرنوف در این تحقیق با این هدف بکار گرفته شد-و آزمون کلموگروف

داده های وارده به عنوان متغیر مستقل در دسته ی متغیرهای نسبی بودند که هر کدام تعداد، نسبت یا یک 

حلیل آماری تحقیق پس از اطمینان از نرمال بودن متغیر وابسته در ت.اندازه مشخص را بیان می نمودند

انجام گردید که با توجه به نرمال نبودن آن از آزمون جانسون برای نرمال کردن این  K.Sتحقیق آزمون 

 .داده ها استفاده شد

 نتیجه گیری و نتایج تحقیق  -4-5

اشد و اطلاعات آن از طریق سالنامه ها و نرم ب این تحقیق مبتنی بر اطلاعات واقعی بازار سهام می      

افزارهای اطلاعاتی انتشار یافته از سوی بورس اوراق بهادار تهران و همچنین صورتهای مالی اساسی، 

های مالی انتشار یافته از  های همراه صورت سایر گزارشات مالی، گزارشات هیئت مدیره و یادداشت

 . ستهای اقتصادی گردآوری شده ا سوی بنگاه

این پژوهش، در مورد جامعه و نمونه آماری شرکت های پذیرفته شده در بازار اوراق بهادار تهران       

 .در یک قلمرو زمانی پنج ساله با ویژگیهای مندرج در فصل سوم، صورت پذیرفته است

ه از ، با بررسی ادبیات محافظه کاری، مشخص گردید که تعداد زیادی از پژوهش گران این حوز      

 .ترین مدل برای تعیین محافظه کاری انتخاب و مورد استفاده قرار داده اند اکثر آنان مدل باسو را قوی

های انجام شده در کشورهای غربی، مدل باسلو مورد  در تحقیق حاضر نیز سازگار با پژوهش       

های متنوع و مختلفی با  ، آزمونهای اقتصادی نمونه آماری استفاده قرار گرفت و با کاربرد اطلاعات بنگاه

 .استفاده از متغیرهای مستقل انجام شد
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برای آزمون فرضیات تحقیق از آزمون رگرسیون استفاده شد، در نهایت نتایج محاسبات آماری به       

دست آمده از تجزیه و تحلیل اطلاعات جمع آوری شده ی شرکت های نمونه ی آماری، در ارتباط با 

 :ر گانه مطرح شده به ترتیب زیر می باشدفرضیه های چها

خلاصه نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول ، دوم و سوم  و چهار تحقیق که در فصل چهارم تشریح      

 : باشدشد به شرح زیر می

 و دوم ارزیابی فرضیه اول  1-4-5

 .ر وجود دارددر بورس اوراق بهادارتهران رابطه معناداو نرخ بازیافت بدهی  محافظه کاری بین 

recavery  متغیر مستقل تحقیق وCONSERV باشدمتغیر وابسته تحقیق می. 

مستقل و وابسته توسط آزمون  ریمتغ نیب یخط ی معنادار بودن رابطه ق،یتحق اول ی هیآزمون فرض یبرا

 95با  اول هیفرض ،رگرسیونبه دست آمده از آزمون  جیبر اساس نتا .شده است رفتهیپذ یخط ونیرگرس

با  نرخ بازیافت بدهی نیب "نمود که  یریگ جهینت نیچن توان یم نی؛ بنابرا شده است دییتأدرصد اطمینان 

وجود  درصد اطمینان 95ی معکوسی با رابطه معناداردر شرکتهای مورد مطالعه  محافظه کاری

یر رابطه متغ 2درصد می توان این نتیجه را گرفت که بین این  99همچنین در سطح اطمینان .دارد

و  "نرخ بازیافت بدهی" درصد اطمینان 95در سطح  ریدو متغ نیشدت رابطه ب .معناداری وجود دارد

 . شود یم یریگ اندازه رگرسیونی بیبا قدر مطلق ضر شرکتهای موردمطالعه "محافظه کاری"

 سومارزیابی فرضیه    2-4-5

 .داردنان رابطه معنادار وجود در بورس اوراق بهادارتهرو سود هر سهم  محافظه کاری بین 

EPS  متغیر مستقل تحقیق وCONSERV باشدمتغیر وابسته تحقیق می. 

مستقل و وابسته توسط آزمون  ریمتغ نیب یخط ی معنادار بودن رابطه ق،یتحق دوم ی هیآزمون فرض یبرا

نشد؛  دییتأم دو هیفرض ،رگرسیونبه دست آمده از آزمون  جینشد بر اساس نتا رفتهیپذ یخط ونیرگرس

مورد مطالعه  یدر شرکتها محافظه کاریبا سود هر سهم نمود که  یریگ جهینت نیچن توان یم نیبنابرا

    .وجود ندارد یرابطه معنادار
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 :چهارم ارزیابی فرضیه  3-4-5

معنادار وجود  رابطه بورس اوراق بهادار تهرانشرکت های در   ارزش اسمی وامبین محافظه کاری به 

 .داردن

( 4-18)با توجه به آزمونها و تحلیل هایی که از راه رگرسیون انجام شد و همانطوریکه درجدول  

و متغییر ارزش اسمی مشاهده می شود،ضریب همبستگی پیرسون بین دو متغیر محافظه کاری .

یجه در نت .رابطه معناداری را بین دو متغیر نشان نمی دهد % 5است این عدد در سطح خطای ( 878/1)وام

 .وجود ندارد  ارزش اسمی وامفرضیه فوق رد گردیده و رابطه ای بین محافظه کاری به 

 :پنجمارزیابی فرضیه   4-4-5

در شرکتهای  محافظه کاریبا  نرخ اقلام تعهدی غیر عملیاتی نیب "نمود که  یریگ جهینت نیچن توان یم

 95در سطح  ریدو متغ نیشدت رابطه ب .دوجود دار درصد اطمینان 95ی با رابطه معنادارمورد مطالعه 

 بیبا قدر مطلق ضر شرکتهای موردمطالعه "محافظه کاری"و  "اقلام تعهدی غیر عملیاتی" درصد اطمینان

 . شود یم یریگ اندازه رگرسیونی

که این نتیجه با مستندات ارائه شده در چارچوب نظری تحقیق و ادبیات مالی که بیانگر رابطه معنادار و 

 .روش اقلام تعهدی میباشد به روش باسو و ین محافظه کاریب مثبت
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 جمع بندی نتایج آزمون فرضیات

شمار

ه 

فرض

 یه

 نتیجه گیری نتایج آزمون عنوان فرضیه

بین نرخ بازیافت بدهی  2و1

و محافظه کاری رابطه 

 .وجود دارد

نتیجه رگرسیون 

برای داده ها 

درصد اطمینان 95با

 .پذیرفته شد

 

نرخ بازیافت گیریم که متغیر  نتیجه می

در اعمال  محافظه کاری در   بدهی

 .شرکت های مورد مطالعه تاثیر دارد

بین سود هر سهم و  3

محافظه کاری رابطه 

 .وجود دارد

نتجیه رگرسیون 

برای داده های 

تجمعی پذیرفته 

 .نشد

 

 

نتیجه می گیریم که متغیرسودهرسهم 

تاثیری بر  محافظه کاری در شرکت 

 .مورد مطالعه نداشته است های

بین ارزش وام و  4

محافظه کاری رابطه 

 .وجود دارد

نتجیه رگرسیون 

برای داده های 

تجمعی پذیرفته 

 .نشد

 

نتیجه می گیریم که متغیرارزش اسمی 

تاثیری بر  محافظه کاری در شرکت های 

 .مورد مطالعه نداشته است

بین اقلام تعهدی غیر  5

عملیاتی و محافظه 

 .رابطه وجود دارد کاری

نتیجه رگرسیون 

برای داده ها 

درصد اطمینان 95با

 .پذیرفته شد

 

نتیجه می گیریم که متغیر اقلام تعهدی 

غیر عملیاتی در اعمال  محافظه کاری در 

 .شرکت های مورد مطالعه تاثیر دارد
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 های تحقیقمحدودیت -5-5

تحقیق، . شود ن واقعیت دچار کندی میها به عنوا حرکت به سوی هر هدفی، توسط محدودیت      

در ارائه گزارش . حرکت و فرآیندی در جهت هدفی به نام حل یک مساله یا پاسخ به یک پرسش است

هایی که بر سر راه تحقیق وجود دارد  کند با بیان محدودیت نامه محقق سعی می از یک پژوهش مانند پایان

از طرفی دیگر سعی . ای داشته باشد ق او قضاوت عادلانهبه خواننده پیام دهد که در مورد فرآیند تحقی

نگری از  ها انجام دهد و به عبارتی با واقع کند عملیات تحقیقاتی خود را با توجه به این محدودیت می

 (.1386خاکی، )بپرهیزد  "نگری کلی"افتادن در دام 

یر و تفسیر نتایج تحقیق و ها و مشکلاتی که در اجرای تحقیق وجود داشته و در تعبمحدودیت      

 : قابلیت تعمیم آن بایستی مورد مطالعه قرار گیرند عبارتند از

کمبود شرکت های بزر  در بورس اوراق بهادار تهران باعث شد که شرکت های نمونه بر مبنای متغیر (1

ن عمدتأ از مرتب سازی نشوند، چرا که شرکت های فعال در بورس اوراق بهادار تهرا( ارزش بازار)اندازه

 .نوع شرکت های متوسط و کوچک بوده و دارای ارزش بازار بالایی نمی باشند

شود  های حاضر در بورس به دلیل سهل الوصول بودن دریافت اطلاعات که باعث می انتخاب شرکت( 2

 تعدادی نمونه ازفقط بر روی  تحقیقدرضمن، این . ان را در بر نگیردیرهای کشور ا کل جامعه شرکت

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته است و تعمیم نتایج به کل بورس  های کتشر

 .  های فعال در اقتصاد ایران باید با احتیاط صورت گیرد و به کل شرکت

 پیشنهادهای تحقیق -6-5

 پیشنهادهای حاصل ازنتایج  تحقیق -1-6-5

 :توان پیشنهادهای زیر را ارائه دادقیق، میبا توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیات این تح

بر اساس نتایج آزمون فرضیه اول و دوم، نرخ بازیافت بدهی شرکت ها بطور مستقیم با محافظه کاری 

حسابداری رابطه دارند ،پیشنهاد می شود این رابطه را با استفاده از مدل های دیگر اندازه گیری محافظه 

 .کاری مورد ارزیابی قرار گیرد
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بر اساس نتایج آزمون فرضیه سوم،سود هرسهم در شرکتها مورد ارزیابی قرار گرفت و به این نتیجه 

رسیدیم که رابطه ی معنی داری با محافظه کاری در حسابداری ندارد، پیشنهاد می شود محقق های دیگر 

 .این رابطه را در صنعت های متفاوت مورد ارزیابی قرار دهند

رضیه چهارم ،ارزش اسمی وام نیز در شرکتها مورد ارزیابی قرار گرفت و به این بر اساس نتایج آزمون ف

نتیجه رسیدیم که رابطه ی معنی داری با محافظه کاری در حسابداری ندارد، پیشنهاد می شود محقق های 

 .دیگر این رابطه را در زمینه فعالیتهای بانکی نیز مورد ارزیابی قرار دهند

رضیه پنجم ، اقلام تعهدی  شرکت ها بطور مستقیم با محافظه کاری حسابداری بر اساس نتایج آزمون ف

رابطه دارند ،پیشنهاد می شود این رابطه را با استفاده از مدل های دیگر اندازه گیری محافظه کاری و در 

 .اجزای متفاوت اقلام تعهدی مورد ارزیابی قرار گیرد

 پیشنهاد برای تحقیقات آتی -2-6-5

توجه به این که در حوزه ی محافظه کاری، در ایران تحقیقات زیادی انجام شده است، به با       

محققانی که تمایل دارند در این حوزه تحقیق نمایند، پیشنهاد می گردد که موارد زیر می تواند مفید واقع 

 :گردد

مداران اصلی بازار با اولین گام برای عملیاتی ساختن مقوله محافظه کاری آشنا نمودن شرکتها و سها  -1

تحقیقی به عمل آید که سهامداران اصلی بازار تا چه اندازه با محافظه کاری ،اثرات .این مساله است

 .آشنا هستند... آن،مزایای آن،محدودیتهای آن و 

برخی از .شاید مدل باسو در بازار ایران واقعاً شاخص مناسبی برای اندازه گیری محافظه کاری نباشد  -2

قات بین المللی به بررسی روشهای مختلف اندازه گیری محافظه کاری پرداخته اند که به نظر می تحقی

 .رسد انجام مقایسه ای این تحقیقات پاسخ ابهام بالا را بدهد

با توجه به ارزیابی انجام شده برای اندازه گیری شاخص محافظه کاری که از مدل باسو استفاده شد -3

کردیم که ،محقق های دیگر نیز می توانند در صنعت های متفاوت از این مدل به این نتیجه دست پیدا 

بیشتر تحلیل های صورت گرفته در این تحقیق در زمینه ی شرکتهای تولیدی بوده است و  استفاده کنند،

.استفاده نمایند... خدماتی و استفاده کنندگان ازین مدل می توانند در زمینه های از قبیل بازرگانی،



  

 

 ستپیو

 لیست شرکتهای بورسی

 :لیست شرکتهای انتخاب شده

 جوش و اکسیژن ایران ایران خودرو

 خدمات انفورماتیک ایران خودرو دیزل

 خوراک دام پارس ایران دارو

 داروئی و بهداشتی لقمان ایران مرینوس

 داروسازی ابوریحان باما

 داروسازی اسوه بسته بندی ایران

 یرداروسازی اکس پارس خودرو

 داروسازی جابر ابن حیان پارس دارو

 داروسازی دکتر عبیدی پارس سویچ

 داروسازی کوثر پالایش نفت اصفهان

 داملران رازک پالایش نفت تبریز

 دشت مرغاب پتروشیمی اصفهان

 ذغالسنگ نگین طبس پتروشیمی خارک
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 پشم شیشه ایران
ریخته گری تراکتور سازی 

 ایران

 سازی مشهدرینگ  پلاستیک شاهین

 سازه پویش پلاسکوکار

 سالمین تامین ماسه و ریخته گری

 سایپا آذین تراکتور سازی ایران

 سنگ آهن گل گهر توسعه صنایع بهشهر

 سیمان اصفهان تولی پرس

 سیمان تهران تولید مواد اولیه داروپخش

 سیمان داراب جام دارو

 سیمان شرق
کارخانجات کاشی و 

 سرامیک حافظ

 کاشی اصفهان شمال سیمان

 کارخانجات مخابراتی ایران سیمان کرمان

 کاشی پارس سیمان مازندران

 کاشی سعدی شهد ایران

شیر پاستوریزه پگاه 

 آذربایجان غربی
 کربن ایران
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 کشاورزی و دامپروری مگسال شیشه قزوین

 کشت و صنعت پیاذر شیشه و گاز

 کمک فنر ایندامین صنایع خاک چینی ایران

 کنتورسازی صنایع شیمیایی رنگین

 گروه صنعتی بهمن صنایع شیمیایی سینا

 گروه صنعتی سپاهان صنایع کاشی و سرامیک الوند

 گروه صنعتی سدید صنایع کاشی و سرامیک سینا

 صنایع لاستیکی سهند
گسترش صنایع و خدمات 

 کشاورزی

 لامپ پارس شهاب صنایع مس شهید باهنر

 یات پاکلبن صنعتی پارس خزر

 لعابیران صنعتی پارس مینو

 لوله و ماشین سازی ایران صنعتی نیرو محرکه

 ماشین سازی اراک فرآورده های نسوز آذر

 کارخانجات دارو پخش فنر سازی خاور

 قند نقش جهان
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  Abstract 

 
  In this studi, the effect of accounting conservatism on debt recovery rates   

listed companies on the Stok Exchang over a 5- year period from 1385 to 

1389 in companies were  selected from the Tehran Stock Exchange is 

evaluated The results show that accounting conservatism of corporate debt 

Recovery rate is a si significant positive relationship. the results of the direct 

relationship between firm size and inversely related accruals and earnings 

per share of face value of the loan is finally, the method of hypothesis 

testing, regression and correlation coefficients were and to analyze and 

calculate data using spss software. 
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