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 چکیذه

لٛا٘یٗ ٚ ضٚیٝ ٞبی حبوٓ ثط ضٚاثظ ٔسیطاٖ، ؾٟبٔساضاٖ ٚ حؿبثطؾبٖ قطوت اؾت وٝ  حبوٕیت قطوتی ٔزٕٛفٝ

ثب افٕبَ یه ؾیؿتٓ ٘ؾبضتی اظ حمٛق ؾٟبٔساضاٖ حٕبیت ٔی وٙس. ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ ؾبظٔبٖ ٞبی أطٚظی ثٝ 

ظ٘س، ِصا ثب ؾبظی ٔبِىیت اظ ٔسیطیت تبویس ٔی ٚض ٔٙؾٛض وبٞف تقبضو ٔٙبفـ ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ ٚ ٔسیطیت ثط ٔزعا

افعایف ؾٟبٔساضاٖ ثبلاذم ؾٟبٔساضاٖ فٕسٜ، تضبز ٔٙبفـ زض ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ ٚ ٔسیطاٖ ٚ ٘یع ٔیبٖ ؾٟبٔساضاٖ 

 در شده پذیزفته های شزکتربٔقٝ آٔبضی پػٚٞف ، اؾت وبضثطزی ٚ پیٕبیكی پػٚٞف ضٚـ ٔی یبثس. افعایف

ٝ ٌیطی تهبزفی ؾبزٜ ا٘تربة، ٚ اظ ٘طْ افعاض اظ آٟ٘ب ثٝ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ قطوت 50، وٝ تهزان بهادار اوراق بورس

spss حبوٕیت ٚ ٔبِىیت قطوتی ٔی زٞس ثیٗ ٘كبٖ پػٚٞف ثطای تحّیُ زازٜ ٞب اؾتفبزٜ ٌطزیس. یبفتٝ ٞبی ٚ 

 .زاضز ٚرٛز ٔقٙبزاضی ضاثغٝ تٟطاٖ ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ لبثّیت پیف ثیٙی ؾٛز قطوت ٞبی
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 همذهه -1

 اظ نحیح ٚ وبُٔ اعلافبت ذٛاٞبٖ ، قطوت ٞب ٔٙبثـ وٙٙسٌبٖ تبٔیٗ تطیٗ انّی فٙٛاٖ ثٝ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ

اؾت تب ثتٛا٘ٙس فّٕىطز ذٛز ضا  ٚظیبٖ ؾٛز نٛضت ، حؿبثساض اعلافبت ٟٔٓ تطیٗ ضٚ ایٗ اظ. ٞؿتٙس ٞب قطوت

 (.2003،ٚاتع)لطاض زٞٙسٔٛضز اضظیبثی 

 اؾتب٘ساضزٞبی چبضچٛة زض ٔسیطیت ثطای ٔسیط ٚ زاضز ٚرٛز فّٕىطز ٔسیطیت ثطای ٔتقسزی ٞبی ضٚـ

ٚ  ؾٛز ٔسیطیت اضظیبثی زض ثتٛا٘س وٝ وبضٞبیی ٚ ؾبظ قٙبؾبیی حبَ ٞط ثٝز. زاض ٚؾیقی فُٕ آظازی حؿبثساضی

 اؾت قسٜ ٔتقسزی ٞبی ثحج ایزبز ثٝ ٔٙزط أط ٗای اؾت. إٞیت حبئع ثؿیبض ثبقس ثرف احطٔسیطیت فّٕىطز 

 ثطای قطوتی حبوٕیت ٚ ٔبِىیت ٞبؾت. ٔىب٘یؿٓ آٖ تطیٗ انّی اظ قطوتی حبوٕیت ٚ ٔبویت ٔٛضٛؿ وٝ

 قطوتی حبوٕیت ثب قطوت ٞبیی وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ قٛاٞسی ٚالـ زض ٔی ثبقس، ٔسیطاٖ عّجی فطنت احط وبٞف

 (.2003پطْٚ، )تب٘زیت.بقٙسث ٔی ٔسیطاٖ عّجی فطنت ٔقطو زض ضقیف،

 

 بیاى هساله -2

ثطلطاضی تقبزَ ٔیبٖ ضیؿه ٚ ثبظزٜ اظ رّٕٝ وبضوطزٞبی ٟٔٓ ثبظاض ؾطٔبیٝ اؾت. ضیؿه ٚ ثبظزٜ اظ رّٕٝ ٔفبٞیٓ 

اؾبؾی زض ازثیبت ٔبِی ثٛزٜ وٝ زض لبِت ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٕ٘بیبٖ ٔی قٛز. ٞطیٙٝ ؾطٔبیٝ زض تهٕیٕبت تبٔیٗ ٔبِی ٚ 

٘مف اؾبؾی ایفب ٔی وٙس. ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ اظ ٘ؾط ٔفٟٛٔی زض اضتجبط ثب ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تؾبض تقطیف  ؾطٔبیٝ ٌصاضی، 

 ٔی قٛز. ثٝ فجبضت زیٍط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ثٝ حسالُ ٘طخ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تؾبضٌفتٝ ٔی قٛز. 



، ثٙبثطایٗ زض نٛضتی وٝ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تؾبض اظ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ وٕتط ثبقس اضظـ ٚاحس التهبزی وبٞف ذٛاٞس یبفت

ٔسیطیت ثطای حفؼ اضظـ ٚاحس التهبزی ثبیس تلاـ وٙس ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تؾبض ضا حسالُ ثٝ ؾغح ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ 

 (.1381ثطؾب٘س، زض ایٗ ٔیبٖ وّیس ٔٛفمیت وبٞف ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ اؾت. )فخٕب٘ی،

اٖ ضیؿه)تغییطات ؾٛز( اظآ٘زب وٝ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔجتٙی ثط ٘طخ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تؾبض ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ اؾت، ثب ٔیع 

(. قطوت ٞب زض تلاقٙس تب اظ عطیك تٟیٝ اعلافبت ثب 1384، نٛفیب٘ی پصیطفتٝ قسٜ تٛؾظ آ٘بٖ ٔطتجظ اؾت )

 (.1386ویفیت تٛاٖ پیف ثیٙی رطیبٖ ٞبی ٘مس آتی ضا افعایف ٚ ضیؿه اعلافبتی ضا وبٞف زٞٙس)اضزؾتب٘ی، 

 ٚ ٔسیطٜ ٞیبت ؾٟبٔساضاٖ، ٔبثیٗ فی نحیح ٞبی ٘ؾبضت ٚ ٞب وٙتطَ تقییٗ قطوتی، حبوٕیت انّی ٞسف

 ٔٙبؾت تٛرٝ قطوتی حبوٕیت ٚ ٔبِىیت انَٛ ٔٛضٛؿ ثٝ ٞب قطوت زض چٙب٘چٝ ثٙبثطایٗ،. اؾت ارطایی ٔسیطاٖ

 قس. ٘رٛاٞس فطاٞٓ ٘فقبٖ شی ٚ قطوت ٌیطاٖ تهٕیٓ ٔیبٖ ثّٙسٔست افتٕبز ثطای ایزبز ٔٙغمی چبضچٛثی ٘كٛز

 ؾٛز ٔسیطیت ٚ ٞؿتٙس پصیط آؾیت ٔسیطاٖ عّجی فطنت ثٝ ٘ؿجت ضقیف قطوتی حبوٕیت ثب ٞبیی قطوت

 (. 2003پطْٚ، )تب٘زیت ثٛز ذٛاٞس آٚض ظیبٖ قطوت آفطیٙی اضظـ ثطای

ٔی تٛا٘س ثٝ فٙٛاٖ  قطوتی حبوٕیت ٚ ٔبِىیت  ٞبی ٔىب٘یعْ آیب وٝ اؾت ایٗ پػٚٞف ایٗ انّی ؾٛاَ حبَ

ؾٛز ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌیطز؟ ٚ ایٗ ٔىب٘یعْ ٞب ٚ فٛأُ ؾبظوبضی لٛی ٚ ٞسفٕٙس ثطای لبثّیت پیف ثیٙی 

 وسأٙس؟

 

 



 اهویت پژوهص -3

تضبز ٔٙبفـ ؾٟبٔساضاٖ ثب ٔسیطیت یىی اظ ٔٛضٛفبت ٟٕٔی اؾت وٝ عی زٞٝ ٞبی اذیط ٔٛضز تٛرٝ ٔحممیٗ 

ُ ثٛزٜ اؾت. عجك پػٚٞف ٞبی ٔطتجظ ثب حبوٕیت قطوتی ؾبذتبض ٔبِىیت یىی اظ ضاٞىبضٞبی حُ ایٗ ٔقض

 ٔغطح قسٜ اؾت.

اظ اٞساف اِٚیٝ ٌعاضقٍطی ٔبِی، تٟیٝ اعلافبتی زض ظٔیٙٝ فّٕىطز ٚاحس تزبضی اؾت وٝ اظ عطیك ا٘ساظٜ ٌیطی 

ؾٛز ٚ ارعای آٖ ثٝ زؾت ٔی آیس.اظ فلایك ذبل شیٙفقبٖ نٛضت ٞبی ٔبِی ؾٙزف ذبِم رطیبٖ ٞبی ٘مسی 

 (.2005,)فطا٘ؿیؽ   ٔی ثبقس آتی ٚاحس تزبضی ثٝ ٔٙؾٛض ثطآٚضز ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تؾبض ذٛز

ثٝ ٔٙؾٛض افعایف تٛاٖ پیف ثیٙی رطیبٖ ٞبی ٘مس آتی ؾٛز افكب قسٜ ثبیس ثب ویفیت ثبقس. ا٘تكبض فٕٛٔی 

اعلافبت ثب ویفیت تٛؾظ ٔسیطیت، ثبفج وبٞف فسْ تمبضٖ اعلافبتی ٔیبٖ ٔسیطیت ٚ ؾبیط اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ 

فسْ تمبضٖ اعلافبتی ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ٔٙزط ثٝ وبٞف ٞعیٙٝ  ذٛاٞس قس. ثط اؾبؼ ٔغبِقبت نٛضت ٌطفتٝ، وبٞف

ؾطٔبیٝ، وبٞف ضیؿه اعلافبتی، افعایف تٛاٖ پیف ثیٙی رطیبٖ ٞبی ٘مسی، ثٟجٛز اضظـ یبثی قطوت ٚ 

 (.1386ٕٞچٙیٗ افعایف ٘مس قٛ٘سٌی ؾٟبْ ٔی قٛز. )اضزؾتب٘ی،

 

 

 



 پیطینه پژوهص -4

 ٔبِىیت ٔزعاؾبظی اظ ٘بقی ٕ٘بیٙسٌی ٔؿبیُ ٚ اؾت یٙسٌیٕ٘ب تئٛضی قطوتی، حبوٕیت ٔغبِقبت اؾبؼ ٚ پبیٝ

 ثبِمٜٛ تقبضو یه ٔسیطیت ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٔٙبفـ ثیٗ وٝ اؾت ایٗ ثط ٕ٘بیٙسٌی تئٛضی فطو. ثبقس ٔی وٙتطَ اظ

 ٕٔىٗ ٔٙبفـ ایٗ وٝ ٞؿتٙس قطوت ؾٟبٔساضاٖ عطیك اظ ذٛز ٔٙبفـ حسالُ وؿت ز٘جبَ ثٝ ٔسیطاٖ ٚ زاضز ٚرٛز

 ثیٗ تقبّٔی فٙٛاٖ ثٝ ٕ٘بیٙسٌی ضاثغٝ ِیًٙ، ٔه ٚ رٙؿٗ تقطیف عجك. ثبقس ؾٟبٔساضاٖ ٔٙبفـ ثب تضبز زض اؾت

 ؾطی یه ا٘زبْ ٔؿئِٛیت ؾٟبٔساض عطف اظ ٕ٘بیٙسٜ وٝ اؾت ٕ٘بیٙسٜ چٙس یب یه ٚ ٔبِه یب ؾٟبٔساض چٙس یب یه

 (.2002قٛز)فیطت، فًٛ٘، اِیٛض،  ٔی زاض فٟسٜ ضا ذسٔبت

 ( 2001,زا٘س وٝ پبیساضتط ثبقس. اظ زیس )ضیچبضزؾٖٛ ٚ ٕٞىبضاٖتط ٔیب ویفیتضا ث ؾٛزی (1999,)ضٚؾبیٗ 

 ی آیٙسٜ اؾت. ویفیت ؾٛز زضرٝ حجبت فّٕىطز فبیسات زض زٚضٜ

اظ ویفیت ؾٛز احتٕبَ پبیساضی فبیسات ربضی زض آیٙسٜ اؾت. )پٕٙٗ ٚ غاً٘  (2002,تقطیف )ثٙیف ٚ ٚاضٌبؼ 

 وٙٙس.ض ٘كبٖ زازٖ فبیسات آیٙسٜ تقطیف ٔیویفیت ؾٛز ضا تٛا٘بیی ؾٛز ز (2003,

( اضتجبط ثیٗ ویفیت ؾٛز ضا ثب ٞعیٙٝ ذبل ثسٞی ٚ ٞعیٙٝ ذبل حمٛق نبحجبٖ 2003فطا٘ؿیؽ ٚ ٕٞىبضاٖ)

ؾٟبْ فبزی ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز٘س. زض ایٗ تحمیك، اضتجبط ثیٗ ٞكت قبذم ویفیت ؾٛز ثب ٞعیٙٝ ذبل 

ٌطفتٝ اؾت. ٘تبیذ ثسؾت آٔسٜ حبوی اؾت  زی ٔٛضز ثطضؾی لطاضحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ فب ثسٞی ٚ ٞعیٙٝ ذبل

وٝ قطوت ٞبی ثب ویفیت ؾٛز پبییٗ زض ٔمبیؿٝ ثب قطوت ٞبیی ثب ویفیت ؾٛز ثبلا، ٞعیٙٝ ثسٞی ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ 

 ؾٟبْ فبزی ثبلاتطی زاض٘س. 



ضؼ تبیٛاٖ ٔٛضز (تبحیط ٔیعاٖ قفبفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی ثط وبضوطز ٚ اضظـ قطوت ضا زض ث2009ٛچیٛ چی )

ٔغبِقٝ لطاض زاز. ٘تبیذ تحمیك ٘كبٖ زاز قفبفیت افكبی اعلافبت ٔبِی، اضظـ قطوت ضا حساوخط ٚ اظ ایزبز 

 ٔربعطات اذلالی ثیٗ ٔسیط ٚ ٔبِه رٌّٛیطی ٔی وٙس.

. ( اضتجبط ثیٗ ویفیت ؾٛز ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ ضا ثب تبویس ثط ٘مف اضلبْ تقٟسی ثطضؾی وطز٘س1384ذٛارٛی ٚ ٘بؽٕی )

ٞبی تحمیك ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٜ ؾٟبْ قطوت ٞب، تحت تبحیط ٔیعاٖ اضلبْ تقٟسی ٚ ارعای ٔطثٛط ثٝ آٖ ثط اؾبؼ یبفتٝ

 ٌیط٘س.لطاض ٕ٘ی

ؾبَ  تٟطاٖ عی ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض ؾٛز ویفیت ثط قطوتی حبوٕیت تبحیط ( ثٝ ثطضؾی1389) ظازٜ اؾٕبفیُ

 ٔٛضز تحمیك ایٗ زض وٝ قطوتی حبوٕیت ؾبظٚوبضٞبی. زازٜ اؾت لطاض ثطضؾی ٔٛضز ضا 1383-1387 ٞبی

 غیط ٔسیطاٖ زضنس فٕسٜ، ؾٟبٔساضاٖ ثّٛن تقساز ٟ٘بزی، ؾٟبٔساضاٖ ٔبِىیت زضنس اؾت، لطاضٌطفتٝ ثطضؾی

 حؿبثطؼ ا٘ساظٜ ٚ ٔسیطٜ ٞیبت ضییؽ ٘بیت یب ضییؽ فٙٛاٖ ثٝ ٔسیطفبُٔ ٚرٛز فسْ ٔسیطٜ، ٞیبت زض ٔٛؽف

 پصیطفتٝ قطوت 94 اعلافبت اظ اؾتفبزٜ ثب ٚ پبّ٘ی تحّیُ وٕه ثٝ تحمیك ٞبی فطضیٝ آظٖٔٛ. ثبقس ٔی ٔؿتمُ

 ٔمغقی ٚ ظٔب٘ی ؾطی ٞبی زازٜ تطویت عطیك اظ 1387-1383 ؾبِٟبی عی تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ

 ،ٟ٘بزی ؾٟبٔساضاٖ ٔبِىیت زضنس ثیٗ ٔخجتی زاض ٔقٙی ضاثغٝ وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ تحمیك ٘تبیذ. اؾت قسٜ ا٘زبْ

 قطوت فبُٔ ٔسیط ٚرٛز فسْ ٔسیطٜ، ٞیبت تطویت زض ٔٛؽف غیط ٔسیطاٖ زضنس فٕسٜ، ؾٟبٔساضاٖ ثّٛن تقساز

 .زاضز ٚرٛز ؾٛز ویفیت ٚ قطوت حؿبثطؼ ا٘ساظٜ ٚ ٔسیطٜ ٞیبت ضییؽ ٘بیت یب ضییؽ فٙٛاٖ ثٝ

 

 

 



 ویفیت ثط تبویس ثب ؾٟبْ ثبظزٜ ثب آٖ ارعای ٚ ؾٛز ثیٗ اضتجبط زض تحمیمی ثب فٙٛاٖ ثطضؾی (1390) رب٘ی ربٖ

 ثبظزٜ ثب آٖ ارعای ٚ ؾٛز ثیٗ اضتجبط ثطضؾی تٟطاٖ ثٝ  ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت زض ؾٛز

 ٔٙؾٛض ثٝ. پطزاظز ٔی تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت ؾٛز ویفیت ثط تبویس ثب ؾٟبْ

 تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت اظ قطوت 230 اظ ٔتكىُ ای ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضٛؿ، ایٗ ثطضؾی

 آٖ اظ حبوی تطویجی ضٚـ اؾبؼ ثط ٘تبیذ. اؾت قسٜ ا٘تربة 1387 تب 1381 ثیٗ ؾبِٝ 7 ظٔب٘ی زٚضٜ ثطای ثٛزٜ

 آٖ تقٟسی رعء ثٝ ٘ؿجت ؾٛز ٘مسی رعء أب ٞؿتٙس اعلافبتی ٔحتٛای زاضای زٚ ٞط ؾٛز ارعای وٝ اؾت

 ثبلا ؾٛز ویفیت ثب ٞبی قطوت وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ پػٚٞف ایٗ ٘تبیذ ٕٞچٙیٗ. اؾت ثیكتطی تیاعلافب ٔحتٛای

 ثیكتطیٗ وٝ ٞبیی قطوت وٝ عٛضی ثٝ وٙٙس ٔی وؿت ٔٙفی ثبضزٜ پبییٗ ؾٛز ویفیت ثب ٞبی قطوت ٚ ٔخجت ثبظزٜ

 زاض٘س ضا ؾٛز ویفیت وٕتطیٗ وٝ ٞبیی قطوت اظ ثیكتط% 17ثطضؾی، ٔٛضز زٚضٜ زض تٛا٘ؿتٙس زاض٘س ضا ؾٛز ویفیت

 .وٙٙس وؿت ثبظزٜ

 .زاز لطاض ٔغبِقٝ ٔٛضز ضا لبثّیت پیف ثیٙی ؾٛز ٚ قطوتیٚ ٔبِىیت  حبوٕیت ٞبی ٚیػٌی ثیٗ ضاثغٝ ِٛیت

 ثیٙی پیف لبثّیت ٚ قطوتی ٔبِىیت ٚ حبوٕیت ٞبی ٚیػٌی ثیٗ ٔخجت ضاثغٝ زٞٙسٜ ٘كبٖ تحمیك ایٗ حبنُ

اعلافبت فبُٔ ثؿیبض ٟٕٔی ثطای پیف ثیٙی ؾٛز  یزٝ ضؾیس وٝ قفبفیتِٛیت زض ایٗ پػٚٞف ثٝ ایٗ ٘ت .ثٛز ؾٛز

 (. 1996زض قطوت ٞبی ٔٛضز ٘ؾط ٔی ثبقس)ِٛیت، 

 ؾٍٙبپٛض زض ضا لبثّّیت پیف ثیٙی ؾٛز ٚ قطوتیٚ ٔبِىیت  حبوٕیت ٞبی ٔىب٘یعْ تأحیط  ؾئٛ ِیٗ ٚ ٌٛزٚیٗ

 ثیٙی پیف لبثّیت ثب ٞب قطوت وٙتطَ ٚ ٔبِىیت ذتبضوٝ ؾب زاز ٘كبٖ آٟ٘ب ٔغبِقبت ٘تبیذ .زاز٘س لطاض ٔغبِقٝ ٔٛضز

 (.2002)ٌٛزِیٗ، ِیٗ ؾئٛ، زاضز اضتجبط ؾٛز



 حبوٕیت وٝ زاز٘س ٘كبٖ قطوت، ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثط قطوتی حبوٕیت تبحیط ثطضؾی فٙٛاٖ تحت تحمیمی زض ضرجی

 ٞعیٙٝ ٔیعاٖ ثب قٙبزاضیٔ ضاثغٝ ٔسیطٜ ٞیئت ؾبذتبض ٚ ٔبِىیت ؾبذتبض ٔبِی، اعلافبت ویفیت اثقبز اظ قطوتی

 (.1385)ضرجی، ٘ساضز ٞب قطوت ؾطٔبیٝ

( زض ٔمبِٝ ذٛز ثب فٙٛاٖ حبوٕیت قطوتی، انلاحبت أٛض ازاضی قطوت ٞب ٚ ثٍٟٙبْ ثٛزٖ 2014ِیٓ ٚ ٕٞىبضاٖ)

ؾٛز، حبوٕیت ٚ ٔبِىیت قطوت ضا ثب تٛرٝ ثٝ ؾٛز ٔٛضز ا٘تؾبض یب لبثُ پیف ثیٙی ثطضؾی ٔی وٙٙس. ایٗ ٔحممبٖ 

وع ثط ٔبِىیت  ٚ حبوٕیت قطوت ضا ثب تٛرٝ ثٝ ثٍٟٙبْ ثٛزٖ زضآٔس ٚ ؾٛز لبثُ پیف ثیٙی ٔٛضز ثطؾی لطاض تٕط

اؾت  2009تب  1996ٔی زٞٙس. زض ایٗ تحمیك وٝ اظ زازٜ ٞبی آٖ ٔطثٛط ثٝ قطوت ٞبی ٔبِعیبیی ثیٗ ؾبَ ٞبی 

ثُ پیف ثیٙی آٟ٘ب ثب تٛرٝ ثٝ تبذیط یه ضاثغٝ غیط ذغی ٔیبٖ قطوت ٞبی ؾٟبٔی ثعضي ٚ ؾٛز ٔٛضز ا٘تؾبض یب لب

زض اضائٝ ٌعاضـ ٞبی ٔبِی ا٘زبْ قسٜ اؾت. زض ثقضی اظ ایٗ قطوت ٞب زِٚت یىی اظ ثعضٌتطیٗ ؾٟبْ زاضاٖ ٔی 

ثبقس ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛز چٙیٗ قطایغی ٚ احطات ؾیبؾی ٔٛرٛز ثیبٖ ٔی وٙٙس تبذیط ٞبی ظٔب٘ی وٛتبٞتط زض اضائٝ 

 ثیٙی ؾٛز زاضز. ٌعاضقبت تبحیط ٔخجتی زض پیف

( زض ٔمبِٝ ای تحت فٙٛاٖ تحّیُ ؾٛز پیف ثیٙی قسٜ زض ٔبِىیت قطوتی زض وكٛض چیٗ 2015ضایت ٚ ٞبً٘)

ثیبٖ ٔی وٙٙس پیف ثیٙی تحّیُ ٌطاٖ ثطای ؾٛز ؾٟبْ قطوت ٞب زض چیٗ ثهٛضتی اؾت وٝ ٞط چٝ قطوت 

ثیٗ ؾبِٟبی   1298قٝ ثب ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ تقساز ثعضٌتط ٔی قٛز پیف ثیٙی پیچیسٜ تط ٚ ؾرتط ٔی قٛز. قٛاٞس ایٗ ٔغبِ

ثٝ ضٚقٙی ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٔبِىیت زِٚتی زض قطوت ٞب ثبفج ٔی قٛز لبثّیت پیف ثیٙی ؾٛز  2011تب  2004

 .زض قطوت ٞب تٛؾظ تحّیُ ٌطاٖ زقٛاض قٛز

 



 اهذاف پژوهص -5

 تٟطاٖ. ثٛضؼ زض قسٜ ٝپصیطفت ٞبی قطوت ؾٛز ثیٙی پیف لبثّیت ٚ تقییٗ ضاثغٝ ثیٗ قفبفیت اعلافبت -1

قسٜ زض ثٛضؼ  طفتٝیؾٛز قطوت ٞبی پص یٙیث فیپ تیٚ لبثّ ویفیت ؾبذتبض ٞیئت ٔسیطٜ ٗیضاثغٝ ث ٗییتق -2

 .تٟطاٖ

 .قسٜ زض ثٛضؼ تٟطاٖ طفتٝیؾٛز قطوت ٞبی پص یٙیث فیپ تیٚ لبثّ تیؾبذتبض ٔبِى ٗیضاثغٝ ث ٗییتق -3

 

 هذل هفهوهی پژوهص -6

 

 

 

 

 

 2002ٚ ٌٛزِیٗ  1996تّفیمی اظ ٔسَ ِٛیت - 1ٕ٘ٛزاض 

 

 

 شفبفیت اطلاعبت

کیفیت سبختبر هیئت 

 مدیره

 سبختبر مبلکیت

 قببلیت پیش بینی سود



 یها و اصطلاحات فنی و تخصص تعزیف واژه -7

 :ُٔٔتغیط ٞبی تقییٗ وٙٙسٜ ؾبذتبض ٔبِىیت قب 

تقساز افطاز حمیمی یب حمٛلی وٝ حسالُ زضنس ٔبِىیت ٔٛضز ٘یبظ ثطای تقییٗ حسالُ  تقساز ؾٟبٔساضاٖ فٕسٜ: -1

، زاضا ٔی ثبقٙس. تقساز ٕ٘بیٙسٜ ٞبیی ضا وٝ فرطز ٔری تٛا٘رس ٔؿرتملا ثرٝ      یه فضٛ ٞیبت ٔسیطٜ ضا  ثٝ عٛض ٔؿتمُ

فٙٛاٖ فضٛ ٞیبت ٔسیطٜ ٔٙهٛة ٕ٘بیٙس ثٝ تقساز افضبی ٞیبت ٔسیطٜ ٚثبِتجـ آٖ ثٝ زضنس ٔبِىیت فرطز ثؿرتٍی   

 زاضز.

زضنرس  ٘ٛؿ ٔبِىیت فٕسٜ ثط حؿت ٔبٞیت ٔبِىیت ؾٟبٔساض فٕسٜ ای وٝ زاضای ثیكتطیٗ  ٘ٛؿ ٔبِىیت فٕسٜ: -2

ٔبِىیت زض تطویت ٔبِىیت قطوت اؾت، تقطیف ٔی ٌطزز. ثط ایٗ اؾبؼ ، قطوت ٞبی ٔرٛضز ٔغبِقرٝ زض ٌرطٜٚ    

 ٞبی شیُ عجمٝ ثٙسی ٔی قٛ٘س:

ٟ٘بزٞب: ٚاحس ٞبیی فبْ إِٙفقٝ ٞؿتٙس وٝ ثط اؾبؼ لبٖ٘ٛ ٚ ثٝ نٛضت غیط زِٚتی ازاضٜ ٔی قرٛ٘س ٚ فٕرستب ظیرط    

 ٘ؾط ضٞجطی ٞؿتٙس.

زضنس ٔبِىیت آٟ٘ب( ثٝ اقربل حمیمی ٚ  50طوت ٞبیی وٝ ٔبِىیت فٕسٜ آٟ٘ب )ثیف اظ ٚاحس ٞبی ذهٛنی: ق

 حمٛلی تقّك زاضز، ثٝ فجبضتی ٘ٝ زِٚتی ٚ ٘ٝ فبْ إِٙفقٝ ٞؿتٙس.

ٚاحس ٞبی قجٝ زِٚتی: ٚاحس ٞب یب ؾبظٔبٖ ٞبیی وٝ ٔبِىیت آٟ٘ب ثٝ نٛضت تطویجی اؾرت ِٚری ٟ٘بیترب زض اذتیربض     

 ٖ تزبضت فقبِیت ٔی وٙٙس ٚ ذبضد اظ قَٕٛ ٔمطضات زِٚتی ٞؿتٙس. زِٚت ٞؿتٙس ِٚی عجك لب٘ٛ

زضنس ٔبِىیت آٟ٘ب( تطویجی اؾرت ٚ فٕرستب زض    50ٚاحس ٞبیی ٔبِىیت آٟ٘ب )وٕتط اظ  ٚاحس ٞبی ٘یٕٝ ذهٛنی:

 اذتیبض افطاز حمیمی ٚ حمٛلی ٞؿتٙس. ثٝ فجبضتی ٘ٝ زِٚٙی ٚ ٘ٝ وبٔلا ذهٛنی ٞؿتٙس. 



ٟ٘ب وبٔلا زِٚتی ثٛزٜ ٚ فقبِیتٟبی تبٔیٗ ثٛزرٝ، ٔسیطیت ٚ ٘حرٜٛ ازاضٜ آٟ٘رب ٔؿرتمیٕب    ٔبِىیت آ ٚاحس ٞبی زِٚتی:

 تحت ٘ؾط ٚظاضترب٘ٝ ٞب نٛضت ٌطفتٝ ٚ عجك لبٖ٘ٛ فقبِیت ٔی وٙٙس.

 تعزیف شفافیت(transparency) 

ضا تقبضیف ثؿیبضی اظ قفبفیت اضائٝ قسٜ اؾت. قفبفیت زض وتبة ِغت ثٝ ٚضقیتی اعلاق قرسٜ ورٝ زضن أرطی    

ٝ  ( قفبفیت 1972زض فطًٞٙ ٚثؿتط)(  آوؿفٛضز ).ؾبظز آؾبٖ ٔی ثربظ ثرٛزٖ یرب    "تقطیرف قرسٜ اؾرت:     ایرٗ ٌٛ٘ر

( )زؾتطؾی آؾبٖ ثٝ فّٕیبت زاذُ قطوت(، آقىبض ثٛزٖ ٔؤؾؿبت )ٚضٛح(، Opennessٌكٛزٌی ٔؤؾؿبت)

طؾری آؾربٖ ثرٝ    زض ایٗ تقطیف ٔٙؾٛض اظ ثبظ ثٛزٖ یب ٌكرٛزٌی ٔؤؾؿربت، زؾت   "نسالت ٚ لبثّیت زضن آؾبٖ.

  فّٕیبت زاذُ قطوت، ٚ ٔٙؾٛض اظ آقىبض ثٛزٖ ٔؤؾؿبت، ٚضٛح اعلافبت اؾت.

ٕٞچٙیٗ تقبضیف ٔتقسز زیٍطی ٘یع اضائٝ قسٜ اؾت وٝ ثؿتٝ ثٝ ایٙىٝ ثط چٝ ٔفٟٛٔی اؾتٛاض ٞؿتٙس، ٔی تٛاٖ آٟ٘ب 

 ضا زض ؾٝ عجمٝ ثٝ قطح ظیط اظ یىسیٍط ٔتٕبیع ٕ٘ٛز:

افرعایف رطیربٖ ثٕٛلرـ ٚ لبثرُ      "قفبفیت ضا  ( 1999ٖ: ٚیف ٚا٘بث ٚ وبفٕٗ )اِف( تقبضیف ٔجتٙی ثط شی ٘فقب

  تقطیرف ورطزٜ ا٘رس.    "اتىب اعلافبت التهبزی، ارتٕبفی ٚ ؾیبؾی وٝ زض زؾتطؼ ٕٞرٝ شیٙفقربٖ ٔطثرٛط ثبقرس    

ٕٔب٘قت فٕسی اظ زؾتطؾی ثٝ اعلافبت، اضائرٝ ٘بزضؾرت اعلافربت یرب     "فسْ قفبفیت ضا ثٝ فٙٛاٖ آٟ٘ب ٕٞچٙیٗ 

تقطیف وطزٜ ا٘رس. زیرسٌبٜ    "اضائٝ قسٜ  ا٘ی ثبظاض زض وؿت اعٕیٙبٖ اظ وفبیت ٔطثٛط ثٛزٖ ٚ ویفیت اعلافبت٘بتٛ

اضتجبط ٔتمبثرُ ثریٗ قرطوت ٞرب ٚ     "ٌؿتطزٜ تط اؾت ٚ قفبفیت ضا ثٝ فٙٛاٖ  ؾبظٔبٖ ٕٞىبضی ٚ تٛؾقٝ التهبزی

 ثیبٖ ٔی وٙس.  "ؾبیط ٌطٜٚ ٞبی شیٙفـ



زضررٝ ی  "ة( تقبضیف ٔجتٙی ثط پبؾرٍٛیی: ٌطٜٚ ترههی قفبفیت زض زا٘كٍبٜ ثطٚویٍٙع قفبفیت ضا ثٝ فٙٛاٖ 

ٌكٛزٌی ٚ ثبظثٛزٖ ٔٛؾؿبت ثیبٖ وطزٜ اؾت یقٙی ٔیعاٖ ٘ؾبضت ٚ اضظیبثی افٕبَ افطاز زاذرُ قرطوت )ٔب٘ٙرس    

( اظ قفبفیت، پبؾرٍٛیی ثرط  1999. زض تقطیف فّٛضیٙی )"ٔسیطاٖ( تٛؾظ افطاز ذبضد قطوت )ٔب٘ٙس ؾٟبٔساضاٖ(

افكبی اعلافبتی تٛؾظ قطوت ٞب وٝ ثطای اضظیبثی آٖ ٞب ٔطثٛط  "رؿتٝ تط قسٜ اؾت. ٚی قفبفیت ضا ثٝ فٙٛاٖ 

  تقطیف وطزٜ اؾت. اظ زیسٌبٜ ٚی قفبفیت اثعاضی ثطای تؿٟیُ فطآیٙس اضظیبثی فّٕىطز قطوت ٞب اؾرت.  "ثبقس

٘ؾط زاقتٗ حطیٓ ٞط زٚ عطف تٟیٝ وٙٙرسٜ ٚ اؾرتفبزٜ وٙٙرسٜ( ٚ أىربٖ      تبویس ثطحك زؾتطؾی ثٝ اعلافبت )ثب زض

اضظیبثی فّٕىطز قطوت ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ایٗ اعلافبت زض تقربضیف ٔرصوٛض ثطرؿرتٝ ترط قرسٜ اؾرت. زض ٚالرـ        

قفبفیت اضتجبعی تٍٙبتًٙ ثب پبؾرٍٛیی زاضز ٚفّت تمبضب ثطای قفبفیت ایٗ اؾت وٝ ثبظاض قطوت ٞرب ضا ثبثرت   

 (.2005ٞبی اتربش قسٜ ٚ فّٕىطز آٟ٘ب ٔؿئَٛ ٔی زا٘س ) ثّٛض ٚ وبفٕٗ: ؾیبؾت 

ؾربظٔبٖ تزربضت رٟرب٘ی اعٕیٙربٖ اظ زؾتطؾری ثرٝ         ح( تقطیف قفبفیت ثب تبویس ثط ارطای لٛا٘یٗ ٚ ٔمرطضات: 

( اعلافربت زضثربضٜ   1قفبفیت زض لطاضزازٞبی ثیٗ إِّّی تزبضی ضا ٔؿتّعْ ؾٝ پیف قرطط اؾبؾری ٔری زا٘رس: )    

( ٔغّـ وطزٖ ٌطٜٚ ٞبی شی ٘فـ اظ لٛا٘یٗ ٚ 2، ٔمطضات ٚ ؾبیط ضٚیٝ ٞب ثٝ عٛض فْٕٛ ٔٙتكط قسٜ ثبقس، )لٛا٘یٗ

( اعٕیٙبٖ اظ ایٙىٝ لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ثرٝ نرٛضت یىربضچرٝ، ثیغطفب٘رٝ ٚ     3ٔمطضات ٔطثٛط ٚ تغییطات زض آٟ٘ب، ٚ )

 ٔقمَٛ ارطا ٔی قٛز. 

 

 

 



 قفبفیت زض ثٛضؼ 

ٔتٕطوع ٕ٘ٛزٖ ؾطٔبیٝ ٞبی پطاوٙسٜ ٚ لطاض زازٖ ایٗ ؾطٔبیٝ ٞرب زض ذرسٔت   ی ثطای ٚؾیّٝ اثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 

اظ ٟٔٓ تطیٗ اضوبٖ تٛظیرـ ؾرطٔبیٝ زض    . ثٛضؼاٞساف تٛؾقٝ قطوت ٞب ٚ ترهیم ثٟیٙٝ ٔٙبثـ اؾتفبزٜ ٔی قٛز

 .زض حبَ تٛؾقٝ ٔی ثبقسوٕبثیف زض وكٛضٞبی التهبز وكٛضٞبی تٛؾقٝ یبفتٝ ٚ 

زاقرتٝ   فٛق اِرصوط ثٝ ٞسف  ٖؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٔی تٛا٘س تبحیط ثؿیبض ٟٕٔی زض ضؾیسنحیح  اتربش ؾیبؾت ٞبی    

طٔبیٝ ثبفج افعایف ٔحٛضیت ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ ثبظاض ؾطٔبیٝ زض تٛظیـ ؾثبقس.تٛؾقٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٚ تكىُ ثیكتط 

 .ز ٚ ضقس ٚ تٛؾقٝ التهبزی ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاضززثٟتط ؾطٔبیٝ ٚ ضقس قبذم ٞبی التهبزی ٔی ٌط

ٖ طچٝ اظ زیسٌبٜ ثقضی اظ اٌ ُ     نربحجٙؾطا جرٛز ٞعیٙرٝ ٞربی    (}Perfect Market٘)ٔربِی زض یره ثربظاض وبٔر

یٙرسٜ ٚ ٔحطٔب٘رٝ اظ   آٔقبٔلات/ٔبِیبت ٚ لبثّیت ٘مسیٍٙی ثبلای ؾٟبْ ٚ افكبی وبُٔ اعلافبت ٌصقتٝ ٚ حربَ ٚ  

ِٚری   ،وت ٔغطح قسٜ اؾرت ٘ؾطیٝ ثی اضتجبعی ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز ثب اضظـ قط{ٖ ثبظاض ٔی ثبقسآٚیػٌی ٞبی 

ثٝ زِیُ ٘جٛز ثبظاض ٔصوٛض زض رٟبٖ ٔقتمس٘س وٝ ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز اضتجبط وبّٔی ثب یت تئٛضیؿیٗ ٞبی ٔبِی اوخط

اضظـ قطوت ٞب زاضز ثغٛضیىٝ فٕسٜ نبحجٙؾطاٖ ایٗ زیسٌبٜ ٔقتمس٘س وٝ ثب تٛرٝ ثرٝ قرطایظ التهربزی اٖ ٔری     

 :تٛاٖ ثٝ ؾٝ زؾتٝ تمؿیٓ ٕ٘ٛز

زض ایٗ ٔٛؾؿبت ٘طخ ثبظزٜ زاذّی قطوت اظ فّٕیبت ثیكتط اظ ٘رطخ   :تٛؾقٝ ٚ ضقسی زض حبَ قطوت ٞب-اِف 

ٖ زض رٟرت ضقرس ٚ   آ جـ تمؿیٓ ؾٛز ایٗ ٌٛ٘ٝ قطوت ٞب ثٝ زِیُ فسْ اؾرتفبزٜ اظ بِتٞعیٙٝ تبٔیٗ ٔبِی ٔی ثبقس ث

 .تٛؾقٝ قطوت ثبفج وبٞف اضظـ ؾٟبْ ٔی ٌطزز



ٞب ٘طخ ثبظزٜ وؿت قرسٜ اظ قرطوت ٞرب ٔقربزَ ٘رطخ ٞعیٙرٝ       زض ایٗ ٌٛ٘ٝ قطوت  :ثی تحطنقطوت ٞبی -ة 

 .ٖ ثط اضظـ قطوتٟب تبحیط ٌصاض ٕ٘ی ثبقسآؾطٔبیٝ ٚ تبٔیٗ ٔبِی ٔی ثبقس ِصا تمؿیٓ یب فسْ تمؿیٓ 

زض ایٗ ٌٛ٘ٝ قطوت ٞب ٘طخ ثبظزٜ وؿرت قرسٜ اظ فقبِیرت وٕترط اظ ٘رطخ       :قطف ٚضقىؿتٍیٔٛؾؿبت زض -د 

 .قس ِصا تمؿیٓ ؾٛز ثبفج افعایف اضظـ ؾٟبْ ٔی ٌطززٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٚ تبٔیٗ ٔبِی ٔی ثب

 

 های تحمیك فزضیه -8

 :فطضیٝ انّی

 ضاثغٝ تٟطاٖ ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ لبثّیت پیف ثیٙی ؾٛز قطوت ٞبی ٚ حبوٕیت ٚ ٔبِىیت قطوتی ثیٗ

 .زاضز ٚرٛز ٔقٙبزاضی

 فطضیبت فطفی:

 ٔقٙبزاضی ضاثغٝ تٟطاٖ ثٛضؼ زض قسٜ صیطفتٝپ ٞبی قطوت ؾٛز ثیٙی پیف لبثّیت ٚ قفبفیت اعلافبت ثیٗ -1

 .زاضز ٚرٛز

 ضاثغٝ تٟطاٖ ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت ؾٛز ثیٙی پیف لبثّیت ویفیت ؾبذتبض ٞیئت ٔسیطٜ ثیٗ -2

 .زاضز ٚرٛز ٔقٙبزاضی

 ٔقٙبزاضی ضاثغٝ تٟطاٖ ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت ؾٛز ثیٙی پیف ؾبذتبض ٔبِىیت ٚ لبثّیت ثیٗ -3

 .زاضز ٚرٛز



 روش پژوهص -9

ایٗ تحمیك اظ زیسٌبٜ ٞسف اظ ٘ٛؿ تحمیمبت وبضثطزی ٚ اظ زیسٌبٜ ضٚـ اظ رّٕٝ تحمیمبت پیٕبیكی ٔحؿٛة 

قٛز. ٕٞچٙیٗ  اظ ِحبػ رٕـ آٚضی اعلافبت ، تحمیمی پؽ ضٚیسازی اؾت وٝ ثٝ ثٕٙؾٛض تزعیٝ ٚ تحّیُ ٔی

 ٚ ضٚـ ضٌطؾیٖٛ اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس. اعلافبت اظ آٔبض تٛنیفی، اؾتٙجبعی، آظٖٔٛ ٕٞجؿتٍی
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ربٔقٝ آٔبضی ایٗ تحمیك قبُٔ وّیٝ قطوتٟبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔی ثبقس. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی 

 ثط ٔجٙبی قطایظ ظیط ا٘تربة قسٜ اؾت : 1388-1393ثطای ؾبِٟبی 

 زض فٟطؾت قطوتٟبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ زضد قسٜ ثبقس. 29/12/1393٘بْ قطوت زض تبضید  .1

 پبیبٖ ؾبَ ٔبِی ٔٙتٟی ثٝ اؾفٙس ٔبٜ ثبقس. ٕٞچٙیٗ عی زٚضٜ تحمیك ؾبَ ٔبِی ذٛز ضا تغییط ٘سازٜ ثبقس. .2

 آٔبض ٚ اعلافبت ٔطثٛط ثٝ ٔتغیطٞب ٚ یبززاقتٟبی تٛضیحی نٛضتٟبی ٔبِی لبثُ زؾتطؾی ثبقس. .3

 قبٔلاتی ٘ساقتٝ ثبقٙس.ثیف اظؾٝ ٔبٜ تٛلف ٔ .4

تحمیك ثطای قطوتٟبی غیط ٔبِی ا٘زبْ ٔی قٛز. ِصا ثب٘ىٟب ٚ وّیٝ قطوتٟبی ؾطٔبیٝ ٌصاضی، ِیعیًٙ ٞب ٚ  .5

 ٔٛؾؿبت ٔبِی اظ ٕ٘ٛ٘ٝ حصف قس٘س.اظ رّٕٝ زلایُ حصف قطوتٟب ٚ ٔٛؾؿبت ٔبِی :



ی ٚ غیط ٔبِی، ثٝ ٘حٛی وٝ ایٗ ٚرٛز تفبٚت زض تفؿیط ضیؿه ٔبِی)٘ؿجتٟبی اٞطٔی ثبلا(زض قطوتٟبی ٔبِ –اِف 

ضیؿه ثطای قطوتٟبی ٔبِی، فبزی ٚ ثطای قطوتٟبی غیط ٔبِی ٕٔىٗ اؾت غیط فبزی ثٝ ٘ؾط ضؾیسٜ ٚ ٔٙزط ثٝ 

 اتربش تهٕیٕبت ٘بنحیح ٌطزز.

ٚرٛز تفبٚت زض ضٚقٟب ٚ ثطآٚضزٞبی حؿبثساضی زض  قطوتٟبی ٔبِی ٚ غیط ٔبِی وٝ تساذُ آٟ٘ب ثب یىسیٍط  -ة

 ٝ ثطٚظ ٘تبیذ اقتجبٜ ٔٙتذ ٌطزز.ٕٔىٗ اؾت ث

 فسْ قفبفیت عجمٝ ثٙسی ٔیبٖ فقبِیتٟبی فّٕیبتی ٚ تبٔیٗ ٔبِی قطوتٟبی ٔبِی ٚ غیط ٔبِی.-د

 ٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ لبثُ زؾتطؼ ا٘تربةؾبِٝ ث 6قطوت عی زٚضٜ  50ثبتٛرٝ ثٝ ٔحسٚزیت ٞبی پیف ٌفتٝ تقساز 

 قس٘س.   

 

 یافته های پژوهص -11

 :بررسی فرضیبت پژوهش

 بب تَجِ بِ غیزًزهبل بَدى دادُ ّب اس ضزیب ّوبستگی اسپیزهي استفبدُ هی شَد.

 :فرضیه اصلی پژوهش 

 تٟطاٖ ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ لبثّیت پیف ثیٙی ؾٛز قطوت ٞبی ٚ حبوٕیت ٚ ٔبِىیت قطوتی ثیٗ  -1

 .زاضز ٚرٛز ٔقٙبزاضی ضاثغٝ

 



ثبقس. ٔمساض فسز  ٔی 427/0طٔٗ ثطای ایٗ زٚ ٔتغیط (، ضطیت ٕٞجؿتٍی اؾری1)رسَٚ Spss ثب تٛرٝ ثٝ ذطٚری 

( وٝ اظ ؾغح ؾغح ٔقٙی زاضی;  002/0ٔی ثبقس ) 0.002 ( ٔكبٞسٜ قسٜ ثطاثطؾغح ٔقٙی زاضیزاضی ) ٔقٙی

قٛز. یقٙی ثیٗ ایٗ زٚ  % تأییس ٕ٘ی95زض ؾغح اعٕیٙبٖ  0H( وٕتط اؾت. ِصا فطضیٝ % ; 5زاضی اؾتب٘ساضز ) ٔقٙی

لبثّیت پیف ثیٙی ؾٛز ثط ٔقٙبزاضی تبحیط حبوٕیت ٚ ٔبِىیت قطوتی ثیٗ زاضی ٚرٛز زاقتٝ ٚ ٔتغیط ضاثغٝ ٔقٙی

 ٌطزز. زض رسَٚ شیُ ٘تبیذ ثبلا ثٝ نٛضت ذلانٝ اضائٝ ٔی. زاضز تٟطاٖ ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ قطوت ٞبی

 

 قببلیت پیش بیٌی سَد ٍ حبکویت ٍ هبلکیت شزکتی بیيآسهَى ّوبستگی اسپیزهي بیي  1جدٍل 

قببلیت پیش  

 بینی سود

 حبکمیت و مبلکیت شرکتی

 

 قببلیت پیش بینی سود

 10427 00111 ضریب اسپیرمن

 10112 - سطح معنی داری

 51 51 حجم نمونه

 

 حبکمیت و مبلکیت شرکتی

 00111 10427 ضریب اسپیرمن

 - 10112 سطح معنی داری

 51 51 حجم نمونه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 0فرضیه شمبره 

 ٚرٛز ٔقٙبزاضی ضاثغٝ تٟطاٖ ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت ؾٛز ثیٙی پیف لبثّیت ٚ اعلافبت قفبفیت ثیٗ

 .زاضز

ثبقس. ٔمساض فسز  ٔی 489/0(، ضطیت ٕٞجؿتٍی اؾریطٔٗ ثطای ایٗ زٚ ٔتغیط 2)رسَٚ Spss ثب تٛرٝ ثٝ ذطٚری 

( وٝ اظ ؾغح ؾغح ٔقٙی زاضی;  000/0ٔی ثبقس ) 0.000( ٔكبٞسٜ قسٜ ثطاثط ؾغح ٔقٙی زاضیزاضی ) ٔقٙی

قٛز. یقٙی ثیٗ ایٗ زٚ  % تأییس ٕ٘ی95زض ؾغح اعٕیٙبٖ  0H( وٕتط اؾت. ِصا فطضیٝ % ; 5زاضی اؾتب٘ساضز ) ٔقٙی

 ٞبی قطوت ؾٛز ثیٙی پیف لبثّیت ثط ٔقٙبزاضی تبحیط اعلافبت قفبفیت ثیٗزاضی ٚرٛز زاقتٝ ٚ  ٔتغیط ضاثغٝ ٔقٙی

 .ٌطزز زض رسَٚ شیُ ٘تبیذ ثبلا ثٝ نٛضت ذلانٝ اضائٝ ٔی .زاضز ٖتٟطا ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ

 

 سَد بیٌی پیش قببلیت ٍ اطلاعبت شفبفیت آسهَى ّوبستگی اسپیزهي بیي 2جدٍل 

سود بینی پیش قببلیت  اطلاعبت شفبفیت   

 

سود بینی پیش قببلیت  

 10489 00111 ضریب اسپیرمن

 10111 - سطح معنی داری

 51 51 حجم نمونه

 

اطلاعبت شفبفیت  

 00111 10489 ضریب اسپیرمن

 - 10111 سطح معنی داری

 51 51 حجم نمونه

 

 

 

 

 

 

 



 2فرضیه شمبره 

 ضاثغٝ تٟطاٖ ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت ؾٛز ثیٙی پیف لبثّیتٚ  ٔسیطٜ ٞیئت ؾبذتبض ویفیت ثیٗ

 .زاضز ٚرٛز ٔقٙبزاضی

ثبقس. ٔمساض  ٔی 486/0ؿتٍی اؾریطٔٗ ثطای ایٗ زٚ ٔتغیط (، ضطیت ٕٞج3)رسَٚ Spss ثب تٛرٝ ثٝ ذطٚری 

( وٝ اظ ؾغح ؾغح ٔقٙی زاضی;  00/0ٔی ثبقس ) 0.00( ٔكبٞسٜ قسٜ ثطاثط ؾغح ٔقٙی زاضیزاضی ) فسز ٔقٙی

قٛز. یقٙی ثیٗ ایٗ  % تأییس ٕ٘ی95زض ؾغح اعٕیٙبٖ  0H( وٕتط اؾت. ِصا فطضیٝ % ; 5زاضی اؾتب٘ساضز ) ٔقٙی

 ثیٙی پیف لبثّیتثط  ٔقٙبزاضی تبحیط ویفیت ؾبذتبض ٞیئت ٔسیطٜ ثیٗزاضی ٚرٛز زاقتٝ ٚ  غٝ ٔقٙیزٚ ٔتغیط ضاث

 ٌطزز. . زض رسَٚ شیُ ٘تبیذ ثبلا ثٝ نٛضت ذلانٝ اضائٝ ٔیزاضز تٟطاٖ ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت ؾٛز

 

 سَد بیٌی پیش قببلیتٍ  هدیزُ ّیئت سبختبر کیفیتآسهَى ّوبستگی اسپیزهي بیي  3جدٍل 

سود بینی پیش قببلیت  مدیره هیئت سبختبر کیفیت   

 

 

سود بینی پیش قببلیت  

 10486 00111 ضریب اسپیرمن

 10111 - سطح معنی داری

 51 51 حجم نمونه

 

 

مدیره هیئت سبختبر کیفیت  

 00111 10486 ضریب اسپیرمن

 - 10111 سطح معنی داری

 51 51 حجم نمونه

 

 

 

 

 

 

 



 3هفرضیه شمبر 

 ٚرٛز ٔقٙبزاضی ضاثغٝ تٟطاٖ ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت ؾٛز ثیٙی پیف لبثّیت ٚ ٔبِىیت ؾبذتبض ثیٗ

 .زاضز

ثبقس. ٔمساض فسز  ٔی 351/0(، ضطیت ٕٞجؿتٍی اؾریطٔٗ ثطای ایٗ زٚ ٔتغیط 4)رسَٚ Spss ثب تٛرٝ ثٝ ذطٚری 

( وٝ اظ ؾغح ؾغح ٔقٙی زاضی;  012/0) ٔی ثبقس 0.012( ٔكبٞسٜ قسٜ ثطاثط ؾغح ٔقٙی زاضیزاضی ) ٔقٙی

قٛز. یقٙی ثیٗ ایٗ زٚ  % تأییس ٕ٘ی95زض ؾغح اعٕیٙبٖ  0H( وٕتط اؾت. ِصا فطضیٝ % ; 5زاضی اؾتب٘ساضز ) ٔقٙی

زض رسَٚ . زاضزؾٛز  ثیٙی پیف لبثّیت ثط ٔقٙبزاضی تبحیط لبثّیت ٚ ٔبِىیت زاضی ٚرٛز زاقتٝ ٚ ٔتغیط ضاثغٝ ٔقٙی

 ٌطزز. ٝ نٛضت ذلانٝ اضائٝ ٔیشیُ ٘تبیذ ثبلا ث

 

 سَد بیٌی یش قببلیت ٍ هبلکیت سبختبرآسهَى ّوبستگی اسپیزهي بیي  4جدٍل 
سود بینی پیش قببلیت  قببلیت و مبلکیت سبختبر   

 

سود بینی پیش قببلیت  

 10350 00111 ضریب اسپیرمن

 10102 - سطح معنی داری

 51 51 حجم نمونه

 

قببلیت و مبلکیت سبختبر  

ریب اسپیرمنض  10350 00111 

 - 10102 سطح معنی داری

 51 51 حجم نمونه

 

 

 

 



 نتیجه گیزی -11

، ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. زض ایٗ رسَٚ، 8٘تبیذ حبنُ اظ آظٖٔٛ ٕٞجؿتٍی اؾریطٔٗ، ثٝ عٛض ذلانٝ زض رسَٚ 

، ضتجٝ ثٙسی قسٜ  ؾٛز ثیٙی لبثّیت یفاظ ٘ؾط قست ٕٞجؿتٍی ثب  حبوٕیت ٚ ٔبِىیت قطوتی ثیِٗٔٛفٝ ٞبی  

 ا٘س:

 سَد بیٌی قببلیت یشاس ًظز شدت ّوبستگی بب  حبکویت ٍ هبلکیت شزکتی رتبِ بٌدی هَلفِ ّبی 8جدٍل 

 رتبه نتبیج (سطح معنی داری)داری عدد معنی ضریب همبستگی حبکمیت و مبلکیت شرکتی  هبی مولفه

 0 دار وجود دارد رابطه معنی 10111 10633 اطلاعبت شفبفیت

 2 دار وجود دارد رابطه معنی 10111 10486 مدیره هیئت سبختبر فیتکی

 3 دار وجود دارد رابطه معنی 10102 10350 قببلیت و مبلکیت سبختبر

 

 ثیٙی لبثّیت یفثط  حاکمیت و مالکیت شزکتی٘تبیذ حبنُ اظ آظٖٔٛ ٕٞجؿتٍی اؾریطٔٗ ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ 

 ،  حاکمیت و مالکیت شزکتی  های مولفهٙیٗ زض ثیٗ ِٔٛفٝ ٞبی احط ٔخجت ٚ ٔقٙی زاضی ٚرٛز زاضز، ٕٞچؾٛز 

ثٝ تطتیت ثیكتطیٗ قست ٕٞجؿتٍی  ، لبثّیت ٚ ٔبِىیت ؾبذتبض، ٔسیطٜ ٞیئت ؾبذتبض ویفیت، اعلافبت قفبفیت

 س.٘زاضؾٛز  ثیٙی لبثّیت یفضا ثب 

 

 

 

 

 



 پیطنهادات -12

  ؾبِٝ 15یب  10ا٘زبْ ثطضؾی ٞبی ٔكبثٝ زض یه زٚضٜ ظٔب٘ی 

 ٔحسٚز وطزٖ ثطضؾی ٞبی ٔكبثٝ زض یه یب چٙس نٙقت ذبل 

 ِحبػ ٕ٘ٛزٖ وّیٝ اثقبز حبوٕیت قطوتی ٚ ثطضؾی تبحیط حبوٕیت قطوتی ثط فّٕىطز قطوت ٞب 

  ِٜحبػ ٕ٘ٛزٖ وّیٝ اثقبز حبوٕیت قطوتی ٚ ٔمبیؿٝ فّٕىطز نٙبیـ ثط اؾبؼ قبذم حبوٕیت اضایٝ قس

 زض ٞط نٙقت.
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 .2-3،ص52، هجلِ بَرس، شوبرُ (. ًظبم رّبزی شزکتی گبهی بِ سَی جلب اعتوبد عوَهی1385صبلح آببدی، علی ) -1

 شزکت در سَد کیفیت بز تبکید بب سْبم ببسدُ بب آى اجشای ٍ سَد بیي ارتببط (، بزرسی1331)  ٍلی خدادادی,رضب جبًی جبى -2

 .113-84،فصلٌبهِ علوی پژٍّشی حسببداری سبل سَم فصل بْبر ص  تْزاى بْبدار اٍراق بَرس در شدُ پذیزفتِ ّبی

بزرسی ارتببط بیي کیفیت سَدٍببسدُ سْبم ببتبکید بز ًقش ارقبم تعْدی درشزکت ّبی ؛(1384)؛،ًبيوی،اهیيخَاجَی،شکزالله -3

 .41شوبرُ ؛بزرسی ّبی حسببداری ٍ حسببزسی  ؛پذیزفتِ شدُ دربَرس اٍراق بْبدارتْزاى 



 بَرس در سَد کیفیت بز شزکتی تحبکوی تبثیز (،بزرسی1383)  عببس آببدی سًدعببس,هحود جلیلی,علی هقزی سادُ اسوبعیل -4

 ، هجلِ حسببداری هدیزیت ،سبل سَم، شوبرُ ّفتن. تْزاى بْبدار اٍراق

 اقتصبد ٍ هدیزیت داًشکدُ .ارشد کبرشٌبسی ًبهِ پبیبى. شزکت سزهبیِ ّشیٌِ بز شزکتی حبکویت تبثیز بزرسی. (1385) رجبی -5

 . ًیکَهزام دکتزّبشن اٌّوبییر بِ تْزاى تحقیقبت ٍ علَم ٍاحد اسلاهی آساد داًشگبُ

 

 

 

 

 

 

 

 

 


