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 همذهِ

٘لػ اكم امرّٕٝ ٔتغ٥ل ٞب٢ و٥ّـ٢ اًت وٝ ٔتغ٥لٞب٢ ولاٖ التٔبؿ٢ ٔتبحل ام آٖ ٣ٔ ثبُٙـ ٚ ٟٕٔتل٤ٗ 

ٔتغ٥ل٢ وٝ ثٝ ِغبٝ تئٛك٤ى٣ ام آٖ ٔتبحل ٣ٔ ثبُـ تلام پلؿاؽت ٞبًت.ٌٔئّٝ ٟٔٓ تل ام ٘لػ اكم،كه٤ٓ 

تغت ؿًتٛكا٤ُِٕ ٚ ؿأٙٝ ٢ آٖ ٣ٔ تٛا٘ـ ً٘ٛبٖ ؿاُتٝ ثبُـ .ٔب ٥٘ن ؿك اكم٢ اًت وٝ ٔتغ٥ل ٘لػ اكم 

ك٤ٌه ٤ب ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٚ اِجتٝ  .اكم٢ ثل تلام تزبك٢ ٣ٔ پلؿام٤ٓ ل ثٝ ثلك٣ً تبح٥ل ٔـ٤ل٤ت كه٤ٓٗتغم٥ك عب

اٖ ُبؽْ كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ پق٤ل٢ ٘لػ اكم وٝ ِٔؾٔٝ ٢ كه٤ٓ ٞب٢ ٔؾتّف اكم٢ اًت كا ثٝ ٤ٛٙ٣ب ً٘ٛب٘

 ٚ تبح٥ل آٖ كا ثل تلام تزبك٢ ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك ٣ٔ ؿ٥ٞٓ. ؿٜللاك ؿا

 (تـشیح ٍ ثیبى هَضَع1-1 

 

ٟٔٓ التٔبؿ  ٚ ٣بُٔ كُـ ٚ ت٤ًٛٝ پب٤ـاك ؿك ٞل وِٛك تزبكت ؽبكر٣  ٤ى٣ ام ِٔٛفٝ ٞب ٚ ٔتغ٥لٞب٢ 

ٔغٌٛة ٣ٔ ُٛؿ ٚام ا٤ٗ ك٢ٚ ٥ٛف ٢٥ًٚ ٚ ٌٌتلؿٜ ا٢ ام ٠٘ل٤ٝ ٞب٢ ٔؾتّف ؿك ٔٛكؿ تزبكت ؽبكر٣ ٚ 

آحبك ،ؿًتبٚكؿٞب ٚ ٘تب٤ذ آٖ ؿك كُـ ٚ ت٤ًٛٝ ٢ التٔبؿ ؿاؽ٣ّ ،وبكولؿ ثٍٙبٟٞب٢ التٔبؿ٢،  ت٤بؿَ 

ٜ ٞل وِٛك ؿك التٔبؿ ث٥ٗ إُِّ  ام ٢ًٛ ٓبعج٠ٙلاٖ ٔىبتت فىل٢ التٔبؿ٢ ، التٔبؿ ٥ًب٣ً ٚ رب٤ٍب

ٚالتٔبؿ٢ اثلام ُـٜ ٚ كاٞجلؿٞب٢ ٔتفبٚت٣ كا ؿك ص٣ٍٍ٘ٛ ت٤بُٔ ٚ ثلؽٛكؿ ثب ٔمِٛٝ ٢ تزبكت ؽبكر٣ ٚ 

 ٥ُٜٛ ٞب٢ اتؾبف ٥ًبًت ٞب٢ اكم٢  ث٤ٛوٜ ٛلاع٣ ٚ ارلا٢ ٠٘بٟٔب٢ اكم٢ ثٝ ٚرٛؿ آٚكؿٜ اًت. 

ٚ ا٢ٍِٛ ؿؽبِت ٞل وِٛك ؿك ثبماك اكم ٚ ًبم ٚ وبك وٙتلَ اكم ام ٔجبعج پ٥ض٥ـٜ ٔـ٤ل٤ت كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ 

ا٢ اًت وٝ ٔتغ٥لٞب٢ ولاٖ التٔبؿ ٚ التٔبؿ ث٥ٗ إُِّ ٚ كٚاثٚ ٚ ٔٙبًجبت تزبك٢ ث٥ٗ وِٛكٞب كا ٔتبحل 

 ٣ٔ ًبمؿ.

ؿك اكتجبٙ ثب تلام پلؿاؽت ٞب ت٤ٛٔل٢ ٌ٘جتب ك٣ُٙٚ ام تٛاٖ ٚ ٟلف٥ت التٔبؿ٢ ٚ ٔن٤ت ٌ٘ج٣ ٞل وِٛككا 

ًب٤ل وِٛكٞب ثٝ ؿًت ٣ٔ ؿٞـ.ٔتغ٥ل التٔبؿ٢ ٔنثٛك، تغت تبح٥ل ٣ٛا٣ّٔ اًت وٝ ام ؿكٖٚ ًبؽتبكٞب٢ 
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التٔبؿ٢ ٚ ٠٘بٟٔب٢ پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ٞل وِٛك ٔٙتذ ٣ٔ ُٛؿ .٘لػ اكم ٤ى٣ ام ٣ٛا٣ّٔ اًت وٝ ا٥ٕٞت آٖ 

ك ٚال٢ ُب٤ـ ثتٛاٖ ٌفت ؿكٔجبؿلات ث٥ٗ إُِّ ٚ تلام پلؿاؽت ٞب٢ ٞل وِٛك ثلو٣ٌ پ٥ُٛـٜ ٥ٌ٘ت.ؿ

ٟٕٔتل٤ٗ ٔتغ٥ل٢ وٝ ثٝ ِغبٝ ٠٘ل٢ ٌٔتم٥ٕب ام تغ٥٥ل اكمٍ پَٛ ٣ّٔ ٚ كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ عبوٓ ثل آٖ 

 ٔتبحل ٣ٔ ُٛؿ تلام پلؿاؽت ٞبًت .

ٚ ثلا٢ ٔمبثّٝ ٔٛحلثب وٌل٢ تلام پلؿاؽت ٞب ٚ ٔـ٤ل٤ت ٞـفٕٙـ ٠٘بْ اكم٢ ،ا٘تؾبة  1970ام اٚا٤ُ ؿٞٝ 

ٚ ثلافبّٓٝ ث٤ـ ام ًمٛٙ ٠٘بْ 1973ا٥ٕٞت فٛق ا٤ِبؿٜ ا٢ پ٥ـا ولؿ. ؿك ًبَ  ٠٘بْ اكم٢ ثلا٢ وِٛكٞب

٘لؽٟب٢ اكم حبثت ثلتٗ ٚٚؿم  ٚ ٕٞنٔبٖ ثب ُٙبٚك ُـٖ اكمٞب٢ ٟٔٓ ؿ٥٘ب ،اغّت وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ 

وبَٞ  1970تخج٥ت ٘لؽٟب٢ اكمُبٖ كاثٝ ٤ه ٚاعـ ٤ب ًجـ٢ ام اكمٞب اؿأٝ ؿاؿ٘ـ .ثٟل عبَ ام اٚاؽل ؿٞٝ 

پ٥ًٛتٝ ؿك ت٤ـاؿ وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ا٢ وٝ ٣٣ٛ٘ ٘لػ اكم ك٣ًٕ حبثت كا عفٞ ٣ٔ ولؿ٘ـ ٚ ٤ه 

 . IMF(1997))).افنا٤َ ٕٞلاٜ ؿك ت٤ـاؿ وِٛكٞب٢ ثب ٠٘بْ ٞب٢ ا٤ٜ٘بف پق٤ل ٚرٛؿ ؿاُتٝ اًت 

٣ُٕ ت١ٛٙ ٌلصٝ ؿك٠٘ل٤ٝ ٞب٢  التٔبؿ٢،تٟٙب ام كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ حبثت ٚ ُٙبٚك ٘بْ ثلؿٜ ٣ٔ ُٛؿ ،أب ؿك 

ٌ٘جتب ٣٤٥ًٚ ام ا٘ٛا١ كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ٚرٛؿ ؿاكؿ.كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ٤َٕٔٛ ٚ ٔتـاَٚ ام اتغبؿ٤ٝ ٞب٢ پ٣ِٛ 

ٚكه٤ٓ تخج٥ت ُـٜ ًٙت٣ ُل١ٚ ٣ٔ ُٛؿ ٚ تب كه٤ٓ تخج٥ت ُـٜ لبثُ ا٤ٜ٘بف،ٞـف ٌقاك٢ اكم ؿك ٤ه 

ت١ٛٙ ٚ ٤ٚو٥ٌٟب٢ ا٘ٛا١  ؿأٙٝ ٚ ُٙبٚك ثب ؿكربت ٔؾتّف ؿؽبِت ؿِٚت ٌٌتلٍ ٣ٔ ٤بثـ.ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٗ

كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ٚ پ٥بٔـٞب٢ آٟ٘ب،ا٘تؾبة ٤ه كه٤ٓ اكم٢ ٔٙبًت ٌٔئّٝ ا٢ ٚال٤ب ًبؿٜ ٘ؾٛاٞـ ثٛؿ.ِقا 

ُٙبؽت ؿكًت ام پ٥بٔـٞب٢ ٤ه كه٤ٓ اكم٢ ٚ آحبك آٖ ثلٔتغ٥لٞب٢ ولاٖ التٔبؿ ثٝ ٤ٚوٜ التٔبؿ ث٥ٗ إُِّ 

 ٗلٚكت ٜٔب٤ِٝ ؿك ا٤ٗ ثؾَ كا ا٤زبة ٣ٔ وٙـ.

لبٖ٘ٛ ثل٘بٔٝ صٟبكْ ت٤ًٛٝ التٔبؿ٢،ارتٕب٣٣ ٚ فل٣ٍٙٞ ،ؿِٚت ٟٔٛف ثٝ  41ٔب ثل اًبى ٔبؿٜ  ؿك وِٛك

تلت٥جبت ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ٚ وبَٞ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ؿك ا٤ٗ صبكصٛة ُـٜ اًت. ٔب ؿك ا٤ٙزب  ارلا٢
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إُِّ ٚ تلام  ثغج ٔـ٤ل٤ت كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ٚ ا٢ٍِٛ ؿؽبِت ٞل وِٛك ؿك ثبماك اكم ٚ تبح٥ل آٖ ثل تزبكت ث٥ٗ

 ثبمكٌب٣٘  ثٝ ٣ٙٛاٖ ثؾ٣ِ ام تلام پلؿاؽت ٞب وٝ ُبُٔ ٚاكؿات ٚ ٓبؿكات وبلاٞبًت،٣ٔ پلؿام٤ٓ.

 ضشٍست ٍ ًتبیح احتوبلی تحمیك-(اّویت1-2

ثٜٛكو٣ّ ٞـف ا٣ّٓ التٔبؿ ٞل وِٛك كُـ ٚ ت٤ًٛٝ پب٤ـاك ثٝ ٔفْٟٛ ا٤زبؿ ت٤بؿَ ث٥ٗ ٣ٛأُ التٔبؿ٢ ٚ 

لؿاؽت ٞب ( اًت.ثٙبثلا٤ٗ ثب ؿك ٠٘لٌلفتٗ تبح٥ل ٔتمبثُ ثؾَ ؿاؽ٣ّ ٚ ت٤بؿَ ؽبكر٣ )ت٤بؿَ تلام پ

ؽبكر٣ التٔبؿ،ٞلٌٛ٘ٝ ٥ًبًت التٔبؿ٢ ثب٤ـ ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٗ اكتجبٙ ٚ ثب ؿك ٠٘ل ٌلفتٗ ٗلٚكت ٚرٛؿ 

ثؾَ تزبكت ؽبكر٣ ثٝ ٔٙنِٝ ٔٛتٛك كُـ التٔبؿ٢ اتؾبف ٌلؿؿ،٣ّ٣ كغٓ ا٤ٙىٝ ثبماكٞب٢ رٟب٣٘ ِٔٙبء 

٢ ثل ثبماكٞب٢ ؿاؽ٣ّ وِٛكٞب٢ ؿك  عبَ ت٤ًٛٝ ٔغٌٛة ٣ٔ ُٛ٘ـ،ثبماكٞب٢ ؿاؽ٣ّ ٥٘ن ُٛوٟب٢ التٔبؿ

٣ٔ تٛا٘ٙـ ام ٛل٤ك اٜ٘جبق ثب ثبماكٞب٢ رٟب٣،٣٘ـْ ت٤بؿِٟب كا ثلٛلف ًبم٘ـ ام ا٤ٗ ك٢ٚ ثب تٛرٝ ا٥ٕٞت تلام 

٥ًبًت ٞب٢ پلؿاؽت ٞب ثٝ ٣ٙٛاٖ ٤ى٣ ام پب٤ٝ ا٢ تل٤ٗ ٔمٛلات تزبكت ث٥ٗ إُِ ٚ تبح٥ل پق٤ل٢ آٖ ام 

اكم٢ وٝ ام ٥ًبًت ٞب٢ التٔبؿ٢ ولاٖ وِٛكٞب ٔٙتذ ٣ٔ ُٛ٘ـ،٘غٜٛ ٢ ًبٔبٖ ؿ٣ٞ ٚ ا٤زبؿ ٠٘بْ 

وٙتل٣ِ ٚ ؿؽبِت ؿِٚت ؿك ثبماك اكم ام ٣ٛأُ ا٣ّٓ ت٥٥٤ٗ ٘لػ اكم ٚ ٔتغ٥ل ٟٔٓ ٚ تبح٥ل ٌقاك ثل ٔٙبًجبت ٚ 

ثبمكٌب٣٘ ام كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ كٚاثٚ تزبك٢ وِٛكٞب ٚ ثٍٙبٟٞبًت .ِقا ٗلٚكت ثغج تبح٥ل پق٤ل٢ تلام 

ا٥ٕٞت ٤ٚوٜ ا٢ پ٥ـا ٣ٔ وٙـ ٚ ثٝ ٠٘ل ٣ٔ كًـ ٘تب٤ذ عبّٓٝ ام ا٤ٗ تغم٥ك ٥٘ن ٤ٛٔـ ا٤ٗ تبح٥ل پق٤ل٢ 

 .ؽٛاٞـ ثٛؿ

 (اّذاف تحمیك1-3

ام آ٘زب وٝ تلام ثبمكٌب٣٘ ثٝ ٣ٙٛاٖ ُبؽْ ٟٔٓ تزبكت ؽبكر٣ ٔغٌٛة ٣ٔ ُٛؿ ،ُٙبًب٣٤ ٚ تغ٥ُّ 

ٌقاكٚ تبح٥ل آٟ٘ب ثل كٚ٘ـ ثبمكٌب٣٘ ؽبكر٣ ام ٛل٤ك تغ٥٥لات تلام ثبمكٌب٣٘ ٣ٛأُ ٔؾتّف التٔبؿ٢ تبح٥ل 

ا٥ٕٞت ثٝ ًنا٣٤ ؿاكؿ.ؿكا٤ٗ كاثٜٝ ا٤ٗ تغم٥ك ٥٘ن  ثٝ ؿ٘جبَ ثلك٣ً احل٤ى٣ ام ٔتغ٥لٞب٢ ٟٔٓ التٔبؿ٢ 

 ٣ٙ٤٤ تغ٥٥لات ٘لػ اكم ٚ ٕٞض٥ٙٗ ٔـ٤ل٤ت ا٤ٗ ٔتغ٥ل ثل تلام ثبمكٌب٣٘ اًت.



4 
 

 تحمیك(ػَالْب یب فشضیِ ّبی 1-4

 . اتؾبف كه٤ٓ اكم٢ ُٙبٚك تبح٥ل ٤ٔٙبؿاك٢ ثل تلام ثبمكٌب٣٘ ؿاكؿ.1

  .ٔـ٤ل٤ت ٠٘بْ اكم٢ ثب٣ج ثٟجٛؿ تلام ثبمكٌب٣٘ وِٛك ٌلؿ٤ـٜ اًت.2

 (للوشٍ صهبًی هىبًی تحمیك1-5

ثٝ ؿ٥ُِ َُٕٛ ا٘ٛا١ كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ا٤لاٖ ؿك آٖ ٚ ؿك ؿًتلى ثٛؿٖ اٛلا٣بت ا٤ٗ  1385ا٣ِ  1357ًبَ 

 ًبِٟب.

 (تؼشیف هفبّین1-6

 اسص (1-6-1

كا ٞٓ ثٝ آٖ  ٣ٔ  ؽبكر٣   ؿك ثب٘ىـاك٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ثٝ ٤ٔٙب٢ پَٛ ؽبكر٣ اًت وٝ ٌب٣ٞ ٓفت اكم  ٚاهٜ 

ثل٘ـ تب ٚرٝ تٕب٤ن آٖ كا ثب پَٛ ٣ّٔ ٤ب پَٛ كا٤ذ ؿك ؿاؽُ ٤ه  ثٝ وبك ٣ٔ  اكم ؽبكر٣   افنا٤ٙـ ٚ ثٝ ٓٛكت 

٤ٔٙب٢ اكم اًت وٝ ؿك فبك٣ً ث٥ِتل ثٝ ٥ٓغٝ ر٢ٕ ٣ٙ٤٤ ا٤ًبك ثٝ  ٥٘ن ثٝ ٤ًل   ٚاهٜ.وِٛك ٤ّْٔٛ وٙٙـ 

 .ٞٓ ؿك فبك٣ً ٤َٕٔٛ اًت ا٤ًبك ؽبكر٣   ُٛؿ. ثٝ وبك ثلؿٖ تلو٥ت  ٤ٔٙب٢ پِٟٛب٢ ث٥ٍب٘ٝ اًت٤ٕبَ ٣ٔ

ٔغ٣ّ ام  اكم،   رٟبٖ ٚ ؿك تٕبْ وِٛكٞب فمٚ ٤ه ١ٛ٘ پَٛ كا٤ذ ثٛؿ ٔجغخ٣ تغت ٣ٙٛاٖ  اٌل ؿك ٕٞٝ ٘مبٙ

٤بفت . ٣ِٚ ؿك عبَ عبٗل تمل٤جبً تٕب٣ٔ ٕٔبِه رٟبٖ وٝ ؿاكا٢ ٤ٛٞت ٣ّٔ ٚ اًتملاَ ٥ًب٣ً  ا٣لاة ٣ٕ٘ 

ا٘ـ، صٙب٘ضٝ ؿك ؿاؽُ ٔلمٞب٢ رغلاف٥ب٣٤ ُبٖ ٚ عت٣  ٌٞتٙـ، پ٣ِٛ ٔؾّٔٛ ثٝ ؽٛؿُبٖ ا٤زبؿ ولؿٜ

ٙبثلا٤ٗ، ث. ٌب٣ٞ ث٥لٖٚ ام ا٤ٗ ٔلمٞب، ؿاكا٢ لـكت پلؿاؽت ٚ ٤ب ثٝ آٜلاط ؿاكا٢ لـكت اثلاء لب٣٘ٛ٘ اًت

ألٚمٜ ٘غٜٛ ٔجبؿِٝ پِٟٛب٢ وِٛكٞب٢ ٔؾتّف ٚ لٛا٣ـ ٚ ٔملكات عبوٓ ثل ا٤ٗ تجـ٤ُ ٚ تجبؿلات ٤ى٣ ام 

ٔجبعج ٞب٢ ٟٔٓ ؿك كٚاثٚ ٔب٣ِ ٚ پ٣ِٛ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ٚ ٥٘ن ٣ٙٔل پل ا٥ٕٞت٣ ؿك ؿاؿ ٚ ًتـ ٥ٔبٖ 

ٞب٢  پَٛ ؿاؽ٣ّ ثب پَٛ وِٛكٞبًت. ؿك فلًٞٙ ٥٤ٔٗ، اكم ثٝ ٤ٔٙب٢ اكمٍ، ثٟب ، ل٥ٕت ٚ ٘لػ ٤ب ثلاثل٢
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ث٥ٍب٘ٝ )ؽبكر٣( ت٤ل٤ف ُـٜ اًت. ؿك ٔىبِٕبت ثبمكٌب٣٘ ٚ التٔبؿ٢ ألٚم، اكم ثٝ ٣ٙ٤ٔ پَٛ كا٤ذ ؽبكر٣ 

اًتفبؿٜ ُـٜ اًت ٚ ٛجك ت٤ل٤ف ٔب٥ِٝ ام اكم ؽبكر٣، اكم ؿك ٔفْٟٛ ٢٥ًٚ ٚ ثٌٚ ٤بفتٝ، ُبُٔ تٕب٣ٔ 

 ٞب٢ ؽبكر٣ اًت. ًٚب٤ُ پ٣ِٛ پلؿاؽت

 ّب تشاص پشداخت)1-6-2

تلام پلؿاؽت ٞب٢ وِٛك ٤ه ٓٛكت ٔب٣ِ اًت وٝ و٥ّٝ ٔجبؿلات التٔبؿ٢ ًبو٥ٙٗ وِٛك كا ثب ًبو٥ٙٗ 

ًبو٥ٙٗ ؿك ا٤ٗ ت٤ل٤ف ُبُٔ (1975 ًبِٛاتٛكٜ،) . وِٛكٞب٢ ؿ٤ٍل ،ؿك ٔـت ٣ٙ٥٤ٔ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ

اُبكٜ افلاؿ،ُلوت ٞب)اُؾبّ ُؾ٣ٔ ٚ عمٛل٣(ٚ ٣ب٥ّٔٗ التٔبؿ٢ ٣ٔ ثبُـ،ٕٞض٥ٙٗ ٔجبؿلات التٔبؿ٢ 

ثٝ ٔجبؿِٝ ٢ وبلا،ؽـٔبت ٤ب ؿاكا٣٤ ث٥ٗ ًبو٥ٙٗ وِٛكٚ ًبو٥ٙٗ وِٛكٞب٢ ؿ٤ٍل ؿاكؿوٝ ٤ٕٔٛلا ثٝ 

پلؿاؽت ٚرٝ ٔٙت٣ٟ ٣ٔ ُٛؿ.ث٤لاٜٚ ت٤ل٤ف فٛق ،تلام پلؿاؽت ٞب كا ؿك َٛٛ ٤ه ؿٚكٜ مٔب٣٘ ا٘ـامٜ ٣ٔ 

 ٥ٌلؿ.پي تلام پلؿاؽت ٞب ٤ه پبكأتل رل٤بٖ اًت ٚ پبكأتل ا٘جبكٜ ٣ٕ٘ ثبُـ.

٥ٕٞت تلام پلؿاؽت ٞب ثلا٢ التٔبؿؿا٘بٖ ٚ ثل٘بٔٝ ك٤ناٖ وِٛك ام آٖ كٚ اًت وٝ اٛلا٣بت ٣ٕٟٔ كا ام ا

ٔٛل٥٤ت ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ٚ ٕٞض٥ٙٗ ص٣ٍٍ٘ٛ اكتجبٙ التٔبؿ ٣ّٔ ثب وِٛكٞب٢ ؿ٤ٍل ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ.ث٤لاٜٚ 

 ،٥٤ٗٚت تغ٥٥لات ؿك ٔٛرٛؿ٢ اكم ٚ ٛلا٢ وِٛك كا تِل٤ظ ٣ٔ وٙـ.

٤ه وِٛك ام ٤ه ًٛ ؿك ثل٥ٌل٘ـٜ پلؿاؽت ٞب٢ ؽلٚر٣ وِٛك ثلا٢ ٚاكؿات،ًلٔب٤ٝ ٤ٔبٔلات ث٥ٗ ا٣ِّّٕ 

ٌقاك٢ ؽبكد ام وِٛك ٚ ٞـا٤ب اًت ٚ ام ٢ًٛ ؿ٤ٍل ،پلؿاؽت ٞب٢ ٚكٚؿ٢ ثلا٢ ٓبؿكات،ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ 

حجت ا٤ٗ ٤ٔبٔلات ؿك عٌبة تلام پلؿاؽت ٞب وٝ ؿك عم٥مت ٤ه  ؿاؽُ وِٛك ٚ ٞـا٤ب كا ُبُٔ ٣ٔ ُٛؿ

ًت ثٔٛكت٣ اًت وٝ ؿك ٛلف ثـٞىبك٤ٔبٔلات٣ وٝ ٔٙت٣ٟ ثٝ پلؿاؽت ؽلٚر٣ ام وِٛك ُـٜ تلام ٔب٣ِ ا

اًت آٚكؿٜ ٣ٔ ُٛ٘ـٚ ؿك ًٕت ثٌتب٘ىبك ،٤ٔبٔلات٣ وٝ ٔٙت٣ٟ ثٝ پلؿاؽت ٚكٚؿ٢ ثٝ وِٛك ٣ٔ 

 (( 1980ًبَ ) ،تلرٕٝ ٔب٣٘ ا٤ُ ٤بكؿ،) ُٛ٘ـ،٤ٙٔىي ٣ٔ ٌلؿؿ.
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 (اًَاع حؼبة دس تشاص پشداخت ّب1-6-3

ثٙـ٢ ٣ٔ ُٛ٘ـ.ا٤ٗ تٛرٝ ثٝ ؽ٥ٓٛٔبت ٚ ٔب٥ٞتِبٖ ٛجمٝ ٔجبؿلات التٔبؿ٢ ؿك تلام پلؿاؽت ٞب ثب 

تم٥ٌٓ ثٙـ٢ ثب تٛرٝ ثٝ ٘غٜٛ حجت آٖ ؿك تلام پلؿاؽت ٞب ،ثلا٢ ٞل عٌبة تلام ٔزنا٣٤ تِى٥ُ ٣ٔ ؿٞـ 

٣ً عٌبة ٞب٢ وٝ ثل اًبى آٟ٘ب لبؿك ثٝ تغ٥ُّ ُلا٤ٚ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ التٔبؿ ٌٞت٥ٓ .ؿك ا٤ٗ لٌٕت ثٝ ثلك

 ٔؾتّف ٣ٔ پلؿام٤ٓ:

 حؼبة خبسی )1-6-3-1

عٌبة ربك٢ ُبُٔ تزبكت وبلا ، ؽـٔبت ٚ پلؿاؽت ٞب٢ ثلا ٣ٕٛ ٣ٔ ثبُـ . ا٤ٗ عٌبة ٣لاٜٚ ثل    

٤ٔبٔلات وبلا٣٤ ، ٤ٔبؿلات ؽـٔبت ٚ پلؿاؽتٟب٢ ثلا٣ٕٛ كا وٝ ثٝ ٓٛكت ربك٢ ؿك التٔبؿ اتفبق ٣ٔ افتـ 

ٛؿ .ٞن٤ٙٝ ٢ كا ؿك ثل ٣ٔ ٥ٌلؿ . ٤ٔبٔلات ؽـٔبت٣ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٓبؿكات ٚ ٚاكؿات ٘بٔلئ٣ ٘ب٥ٔـٜ ٣ٔ ُ

تٛك٤ٌت ٚ ٌٔبفلتٟب٢ ؽبكر٣ ، ٞن٤ٙٝ ٞب٢ عُٕ ٚ ٘مُ  ٚ تلا٘ن٤ت وبلا ث٥ٗ وِٛكٞب ٕٞض٥ٙٗ اكائٝ 

ؽـٔبت ثب٘ى٣ ٚ ث٥ٕٝ ا٢ ثٝ ؽبكر٥بٖ ٚ ٥٘ن اكائٝ ِٔبٚكٜ ٞب٢ ف٣ٙ ٌلٜٚ ٟٔٙـ٣ً ؿك ٛلط ٞب٢ وِٛكٞب٢ 

ؿٞٙـ . اٌل اكائٝ ؽـٔبت ثٝ ؿ٤ٍل ) تغت ٘بْ ؽـٔبت ٟٔٙـ٣ً ( ، اللاْ ٟٔٓ تزبكت ؽـٔبت كا تِى٥ُ ٣ٔ 

ؽبكر٥بٖ ٔٙزل ثٝ ٚكٚؿ اكم ثٝ وِٛك ُٛؿ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٓبؿكات ؽـٔبت ٜٔلط ٚ ؿك ًٕت ثٌتب٘ىبك حجت ٣ٔ 

ُٛؿ ٚ صٙب٘ضٝ اًتفبؿٜ ام ا٤ٗ ؽـٔبت ثب ؽلٚد اكم ام وِٛك ٕٞلاٜ ُٛؿ ٚاكؿات ؽـٔبت ٘بْ ٣ٔ ٥ٌلؿ ٚ ؿك 

ام ٍٟ٘ـاك٢ ؿاكا٣٤ ٞب ٢ ؽبكر٣ ) ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ؿك ًتٖٛ ثـٞىبك للاك ٣ٔ ٥ٌلؿ . ثٝ ٣لاٜٚ ؿكآٔـ عبُٓ 

ؽبكد ( وٝ ثٔٛكت  ثٟلٜ ٚ ًٛؿ ًٟبْ  ثٝ وِٛك ثل ٣ٔ ٌلؿؿ رنء ٓبؿكات ؽـٔبت ٠ٙٔٛك ٚ ثب٤ِىي 

پلؿاؽت ثبثت ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ؽبكر٣ ) ٍٟ٘ـاك٢ ؿاكا٣٤ ؿاؽ٣ّ تًٛٚ ؽبكر٥بٖ ( وٝ ثٔٛكت ثٟلٜ ٚ ًٛؿ 

 ٥لؿ .ًٟبْ اًت رنء ٚاكؿات ؽـٔبت للاك ٣ٔ ٌ

 عٌبة ربك٢  ام آ٘لٚ عبئن ا٥ٕٞت اًت وٝ ٔٙبث٢ ٚ ٔٔبكف ؿكآٔـ ٣ّٔ كا ٤ٙٔىي ٣ٔ ًبمؿ .

ٓبؿكات وبلا ٚ ؽـٔبت ثب٣ج ا٤زبؿ ؿكآٔـ ُـٜ ٚ ٥٘ن ٞـا٤ب٢ ؿك٤بفت٣ ام ؽبكد ، ألٚمٜ ٤ه ٔٙج٢ ؿك آٔـ 

٥٘ن اكًبَ ٞـا٤ب ثٝ ثٝ عٌبة ٣ٔ آ٤ـ ٚ ام ٢ًٛ ؿ٤ٍل ، ؿكآٔـ ربك٢ ثلا٢ ؽل٤ـ ٚاكؿات وبلاٞب ٚ ؽـٔبت ٚ 



7 
 

ؽبكد اًتفبؿٜ ٣ٔ ُٛؿ . ٕٞض٥ٙٗ ثلك٣ً ٔٛام٘ٝ ٢ عٌبة ربك٢ ، احلات٣ ٥٠٘ل ؿكآٔـ ٣ّٔ ٚ كُـ آٖ ، 

 ٣بؿت ٞب٢ ؽلد ولؿٖ ٚ لـكت كلبثت ث٥ٗ ا٣ِّّٕ كا ثلتل ام پلؿاؽت ٞب ٤ٙٔىي ٣ٔ وٙـ .

 حؼبة ) تشاص( تدبسی )1-6-3-2

ا٤ٗ لٌٕت حجت ٣ٔ ُٛؿ . اللاْ ا٤ٗ عٌبة ٣جبكت ام اللاْ  ٔجبؿلات ٔلثٛٙ ثٝ ٓبؿكات ٚ ٚاكؿات وبلاٞب ؿك

لبثُ ِٕي ثٛؿٜ وٝ ٓـٚك ٚ ٚكٚؿ آٟ٘ب ٌٔتّنْ تِل٤فبت ٌٕلو٣ اًت .ٓبؿكات وبلا وٝ ٕٞلاٜ ثب ؿك٤بفت 

اكم اًت ؿك ًتٖٛ ثٌتب٘ىبك حجت ٣ٔ ُٛؿ. ؿك ٔمبثُ ، ٚاكؿات وبلا وٝ ٔٙزل ثٝ پلؿاؽت اكم ٣ٔ ُٛؿ  ؿك 

٥ٌلؿ . ٔٛام٘ٝ ا٤ٗ لٌٕت ، تغت ٣ٙٛاٖ ٔٛام٘ٝ ) تلام ( تزبك٢ ٔلئ٣ ٔٛكؿ تٛرٝ للاك  ًتٖٛ ثـٞىبك للاك ٣ٔ

 ٣ٔ ٥ٌلؿ.

 حؼبة ًمل ٍ اًتمبل ّبی یه خبًجِ ) ثلاػَض () 1-6-3-3

وٕه ٞب٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ) وٝ ام ٢ًٛ افلاؿ ، ًٌٔٛبت ؿِٚت٣ ٚ غ٥ل ؿِٚت٣ ٓٛكت ٣ٔ ٥ٌلؿ ( ٕٞض٥ٙٗ 

) وٝ ٥ٔبٖ ًبو٥ٙٗ وِٛكٞب ٔٙتمُ ٣ٔ ُٛؿ ٚ ؿك ٔمبثُ آٟ٘ب  ٞـا٤ب ٚ پلؿاؽت ٞب٢ ا٘تمب٣ِ ؽ٣ٓٛٔ

٥ٞضٍٛ٘ٝ ت٤ٟـ٢ ا٤زبؿ ٣ٕ٘ ٌلؿؿ ( ؿك ا٤ٗ عٌبة حجت ٣ٔ ُٛؿ . ا٤ٗ عٌبة ُبُٔ ٘مُ ٚ ا٘تمبلات 

٤ىٜلفٝ، ؽ٣ٓٛٔ ٚ ؿِٚت٣ اًت . اللاْ پلؿاؽت٣ ثٝ ؽبكر٥بٖ ؿك ًتٖٛ ثـٞىبك للاك ٌلفتٝ ٚ احل ٔٙف٣ ثل 

ثب٤ِىي ، ؿك٤بفت ٞب٢ ا٘تمب٣ِ ام ؽبكر٥بٖ ؿك لبِت وٕه ٞب ٚ ٞـا٤ب ، ؿك ًتٖٛ  تلام پلؿاؽتٟب ٣ٔ ٌقاكؿ ٚ

 ثٌتب٘ىبك حجت ٣ٔ ُٛؿ .

 حؼبة ػشهبیِ )1-6-3-4

عٌبة ًلٔب٤ٝ ٤ى٣ ام اللاْ ٟٔٓ تلام پلؿاؽتٟب اًت وٝ رل٤بٖ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ٚ ٚاْ ٞب٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ كا  

ٚ تغ٥٥لات اٟ٘ب كا ِٔؾْ ٣ٔ وٙـ . ٜٔبِجبت  ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ ٚ ؿك عم٥مت ٥ٔناٖ ٜٔبِجبت ٚ ثـ٣ٞ ٞب

ؽبكر٣ ٣جبكت ام عمٛل٣ اًت وٝ ٚاعـ ٞب٢ التٔبؿ٢ وِٛك ٌ٘جت ثٝ حلٚت ؽبكد ام وِٛك ؿاكا ٌٞتٙـ ٚ 

ثـ٣ٞ ٞب٢ ؽبكر٣ ، آٖ لٌٕت ام حلٚت ؿاؽُ وِٛك اًت وٝ ؽبكر٥بٖ ٌ٘جت ثٝ آٖ ؿاكا٢ عك ٌٞتٙـ 

ثّٙـ ٔـت ثٝ ٤ٔبٔلات٣ اٛلاق ٣ٔ ُٛؿ وٝ ًل ك٥ًـ آٟ٘ب ؿك تم٥ٌٓ ثٙـ٢ رل٤بٖ ًلٔب٤ٝ ، رل٤بٖ ًلٔب٤ٝ 
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ام ٤ىٌبَ ث٥ِتل اًت ٚ ُبُٔ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٤ٟب٢ ٌٔتم٥ٓ ، ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ؿك اٚكاق للٗٝ ) ؽل٤ـ ًٟبْ ٚ 

اٚكاق للٗٝ ؽبكر٣ ( ٚ ٚاْ ٞب٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ثب ٣ٛٔـ ث٥َ ام ٤ىٌبَ ٣ٔ ُٛؿ . ٕٞض٥ٙٗ رل٤بٖ ًلٔب٤ٝ 

بِجبت ٔب٣ِ ثب ًلك٥ًـ وٕتل ام ٤ىٌبَ وٝ ثٔٛكت ٚاْ ٞب٢ وٛتبٜ ٔـت ، اًٙبؿ وٛتبٜ ٔـت ثٝ ت٤ٟـات ٚ ٜٔ

ٚ ت٤ٟـات تزبك٢ ٤ب ًلٔب٤ٝ ٞب٢ ٘مـ٢ ٌٞتٙـ ، ٌفتٝ ٣ٔ ُٛؿ . افنا٤َ ؿك ؿاكا٣٤ ٞب٢ ؿاؽ٣ّ ؿك تّٕه 

ُٟلٚ٘ـاٖ ٤ب ؿِٚتٟب٢ ؽبكر٣ وبَٞ ؿك ؿاكا٣٤ ٞب٢ ؽبكر٣ ؿك تّٕه ُٟلٚ٘ـاٖ ٚ ؿِٚت ، ًجت رل٤بٖ 

ٕت وِٛك ُـٜ ٚ ؿك ًتٖٛ ثٌتب٘ىبك حجت ٣ٔ ُٛؿ ، ؿك ٔمبثُ ، وبَٞ ؿك ؿاكا٣٤ ٞب٢ ؿاؽ٣ّ ؿك اكم ثٝ ً

 تّٕه ُٟلٚ٘ـاٖ ٚ ؿِٚت ، اكم كا ام وِٛك ؽبكد ولؿٜ ٚ ؿك ًتٖٛ ثـٞىبك للاك ٣ٔ ٥ٌلؿ .

  حؼبة ) تشاص ( هؼبهلات رخبیش سػوی (1-6-3-5

ٞب٢ لبثُ تجـ٤ُ ، عك ثلؿاُت ٔؾّٔٛ ؿاكا٣٤ ٞب٢ فؽ٥لٜ ك٣ًٕ ٤ه وِٛك ثٝ ٥ٔناٖ ٛلا ، پَٛ  

(SDR)   ٜٔلثٛٙ ٣ٔ ُٛؿ وٝ تغ٥٥لات آٖ ٤ٙٔىي وٙٙـٜ احل ؽبِْ تٕبْ ٤ٔبٔلات ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ؿك ٣ٛ ؿٚك

مٔب٣٘ ِٔؾْ اًت . عٌبة ٤ٔبٔلات فؽب٤ل ك٣ًٕ ٥ٔناٖ تغ٥٥لات ت٤ٟـات ٔب٣ِ وٛتبٜ ٔـت ٚ ثّٙـ ٔـت 

ٕض٥ٙٗ ٔمبٔبت پ٣ِٛ كا ٤ٙٔىي ٣ٔ وٙـ . تغ٥٥ل ؿك ت٤ٟـات ٔمبٔبت پ٣ِٛ  ثب ؿك٤بفت ٤ب پلؿاؽت ٚاْ ٞ

ؽل٤ـ ٤ب ا٘تِبك ، اٚكاق ثٟبؿاك اكم٢ ٓٛكت ٣ٔ ٥ٌلؿ ٚ ؽلٚد ًلٔب٤ٝ وٝ ثب وبَٞ ت٤ٟـات ٕٞلاٜ اًت ؿك 

 ًٕت ثـٞىبك حجت ٣ٔ ُٛؿ .

 اؿتجبّبت ٍ اص للن افتبدگی ّب )1-6-3-6

ثل اًبى ٘غٜٛ حجت تلام پلؿاؽت ٞب ٣ٔ ثب٤ٌت ٔز١ٕٛ ثـٞىبك٢ ٞب ٚ ثٌتب٘ىبك٢ ٞب ثلاثل ُٛؿ . ٥ِىٗ ثٝ 

ٛل ثلٚم اُتجبٞبت ٚ ام لّٓ افتبؿ٣ٌ ٞب ٤ب ٣ـْ حجت ثلؽ٣ ٤ٔبٔلات ، اؽتلاف آٔبك٢ ا٤زبؿ ٣ٔ ُٛؿ . ام ؽب

ؿك تلام پلؿاؽت ٞب حجت ٤ه لّٓ ٗلٚكت ٣ٔ ٤بثـ . ا٤ٗ لّٓ اُتجبٞبت ٚ ام لّٓ  "تٛامٖ  "ا٤ٙلٚ ثلا٢ ا٤زبؿ 

 افتبؿ٣ٌ ٞب ٘بْ ؿاكؿ .
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 مذهِه

٣ٔ ؿا٥٘ٓ ٤ه وِٛك مٔب٣٘ وٝ ٚاكؿ ٔجبؿِٝ ثب ًب٤ل وِٛكٞب٢ رٟبٖ ٣ٔ ُٛؿ ثب ٌٔبِٝ ٠٘بْ اكم٢ كٚثلٚ ٣ٔ 

ثب ؿٚ پَٛ ٣ّٔ ٔتفبٚت ٣ٔ ؽٛاٞٙـ ثب ٤ىـ٤ٍل ٔجبؿِٝ ا٘زبْ ؿٞٙـ . ا٤ٗ ٌٔبِٝ ٌٔتّنْ ُٛؿ ، صٖٛ ؿٚ وِٛك 

٤ٔتمـ  (ULBRICH(1994)) .كُٚٗ ُـٖ ٘غٜٛ اكتجبٙ ا٤ٗ ؿٚ پَٛ ٚ اكمٍ ٞل ٤ه ٌ٘جت ثٝ ؿ٤ٍل٢ اًت 

ثٛؿ وٝ ؿك عبَ عبٗل ا٘تؾبة ٤ه كه٤ٓ ٔغـٚؿ ثٝ ٤ه ؿٚ كا٣ٞ ٣ٔ ُٛؿ، ثٝ ا٤ٗ ٣ٙ٤ٔ وٝ ٣ٔ تٛا٘ـ كه٤ٓ 

ٞب٢ عـ ًٚٚ ٚرٛؿ ؿاكؿ وٝ ام ث٥ٌبك٢ ام  ٣ٔ ُٛؿ، ٌل صٝ ٔمـاك م٤بؿ٢ ام كه٤ٓ ٤2ب ُٙبٚك 1اكم٢ ٥ٔؾىٛة 

 ٙـ.ٔتفبٚت 4ٞب٢ ُٙبٚك ؽبِْ تبكه3ٓ٤ ٞب٢ ٥ٔؾىٛة ؽبِْ رٟبت ٟٔٓ ام كه٤ٓ

ثٝ ٣لاٜٚ، ا٘تؾبة ٥ًبًت ٘لػ اكم ثٝ اثناك٢ ث٥ٙبؿ٢ ثلا٢ ك٥ًـٖ ثٝ حجبت التٔبؿ ولاٖ،ا٤زبؿ كلبثت پق٤ل٢، ٚ  

 احل ٌقاك٢ ثل ت٤ًٛٝ و٣ّ التٔبؿ٢ تجـ٤ُ ُـٜ اًت. 

ا٤ٗ ٔفْٟٛ آؽل ثٝ ٤ٚوٜ ثلا٢ التٔبؿٞب٢ ؿك عبَ ٌقاك ٚ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ، ث٥ٌبكٟٔٓ اًت. ام آ٘زب وٝ ا٤ٗ 

ث٣ حجبت٣ ٞب٢ پ٣ِٛ ولا٣٘ ؿك ؿٚكٜ ٘ٛماؿ٢ ت٤ًٛٝ ُبٖ ٔٛارٝ ٣ٔ ُٛ٘ـ وٝ آٖ ا٤ٌٙت وٝ ث٤ـ ام وِٛكٞب ثب 

كٞب ولؿٖ التٔبؿ ثل٘بٔٝ ك٤ن٢ ُـٜ، التٔبؿٞب٢ ؿك عبَ ٌقاك ثب تٛك٣ٔ ٤ٚلاٖ وٙٙـٜ ٔٛارٝ ٣ٔ ُٛ٘ـ وٝ 

ٞب٢ ٥٠٣ٓ ثل التٔبؿ  ًلا٘زبْ ٕٔىٗ اًت ًٜٛط پ٣ِٛ التٔبؿ آٟ٘ب كا فلًب٤َ ؿٞـ. ٚ ثٙبثلا٤ٗ ٔٙزل ثٝ ِٜٕٝ

ولاٖ آٟ٘ب ٣ٔ ُٛؿ. ت٤بك٤ف ا٥ِٚٝ ٚ ث٥بٍ٘لا٤ٌٙت وٝ ٘لػ اكم، ل٥ٕت اكم اًت وٝ ثٝ اكم ؿ٤ٍل ث٥بٖ ٣ٔ ُٛؿ 

(Mabry,Ulbrich (1994)) ٤ب ثٝ ٣ٙٛاٖ ل٥ٕت ت٤بؿ٣ِ ثبماك وٝ ٣لٗٝ ٚ تمبٗب٢ ٤ه اكم ؽبّ ؿك ثبماك ،

ل ٓٛكت، پق٤لٍ ٤ه كه٤ٓ اكم٢ ؽبّ ٘ٝ ُلٙ لامْ .ثٝ ٞ Shapiro( 1994)) .(تجبؿَ ؽبكر٣ كا ثلاثل ًبمؿ

                                                           
1
 - peg 

2
 float 

3
 Pure peg 

4
 Pure float 
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، ثب ا٤ٗ ٚرٛؿ، Tomczynska( 2000)))ٚ ٘ٝ وبف٣ ثلا٢ ؿًت٥بث٣ ثٝ ٘تب٤ذ ولاٖ التٔبؿ٢ ٚ ّٜٔٛة اًت 

 ؿ: ُٛثٝ حجبت ثٝ ُلٙ  ثلللاك٢ ُلا٤ٚ م٤ل ٔٙزل ٞب٢ ؿك عبَ ٌقاك ٣ٔ تٛا٘ـ كه٤ٓ اكم٢ ؿك التٔبؿ

كا ارلا ٕ٘ب٤ٙـ وٝ ثب كه٤ٓ اكم٢ ٔتٙبًت ًٚبمٌبك  ا٢ ٔغتبٛب٘ٝٞب٢ ولاٖ التٔبؿ٢  ٌٔئٛلاٖ ٥ًبًت

 ثبُٙـ.

  ثبُـ.كه٤ٓ اكم٢ ثب ُلا٤ٚ ا٥ِٚٝ التٔبؿ ولاٖ ٞل وِٛك ًبمٌبك 

  كه٤ٓ اكم٢ ثٝ ٛٛك ٔىلك تغ٥٥ل ٣ٕ٘ ٤بثـ ثٝ ٛٛك٢ وٝ ا٣تجبك لامْ ثٝ ؿًت آ٤ـ. 

(Christoffersendoyle(1998))  .ٓ٣٣ٛٗٛٔ صبَِ  م٤بؿاكم٢ ث٥ٌبك  آ٘ضٝ وٝ ٌّٔٓ اًت، ا٥ٕٞت كه٤ ٚ

 ثلا٥ٍ٘ن التٔبؿ٢ اًت.

 

 (هشٍسی ثش ًظبهْب ٍ ػبصهبًْبی پَلی 2-1

 (ًظبم پبیِ پَلی طلا 2-1-1

  .٥ٔلاؿ٢ ، ٥ًٌتٓ اًتب٘ـاكؿ ٛلا ؿك ث٥ٌبك٢ ام وِٛكٞب التـاك م٤بؿ٢ ؿاُت 1914-1880ؿك فبّٓٝ ًبَ ٞب٢ 

ؿك ا٤ٗ ٥ًٌتٓ ٔمبٔبت پ٣ِٛ ٞل وِٛك ل٥ٕت ٛلا كا ثل عٌت پَٛ ٣ّٔ حبثت ٍ٘ٝ ٣ٔ ؿاُتٙـ ٚ آٔبؿٜ ثٛؿ٘ـ وٝ 

ثٝ ؽل٤ـ ٚ فلٍٚ ٞل ٔمـاك ام ٛلا ؿك آٖ ل٥ٕت ثپلؿامؿ .  لجُ ام رًٙ رٟب٣٘ اَٚ ؿٚكاٖ ٥ًٌتٓ ٚاعـ پو٣ِٛ  

ٌت ٛلا ت٥٤و٥ٗ ٔو٣ ُوـ . ؿك ا٤وٗ     ٛلا ، اكمٍ ؽبكر٣ ٕٞٝ پَٛ ٞب ث٥ًّٛٝ حبثت ٍ٘ٝ ؿاُتٗ ل٥ٕتِبٖ ثل ع

ًبِٟب ٥ّ٣لغٓ اتؾبف ٥ًبًتٟب٢ عٕب٤ت٣ ام رب٘ت ثلؽ٣ ام وِٛكٞب ، تزبكت آماؿ ث٥ٗ ا٣ِّٕ ٚ ٕٞض٥ٙٗ علوت 

ًلٔب٤ٝ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ٔٛكؿ تٛرٝ وِٛك ٞب للاك ٌلفتٝ ثٛؿ ٚ اًتفبؿٜ ام ٥ًٌتٓ ٚاعوـ پو٣ِٛ ٛولا تًٛوٚ ٣ٕوـٜ      

ِىُ ا٘زبْ ٣ٔ ُـ وٝ ا٤ٗ أل ِ٘بٖ ؿٞٙـٜ وبكا٣٤ ٥ًٌتٓ پب٤ٝ وِٛكٞب٢ ؿك٥ٌل ٤ٔبٔلات ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ثـٖٚ ٔ

 پ٣ِٛ ٛلا ؿك آٖ ؿٚكاٖ ثٛؿ .
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ث٤ـ ام رًٙ رٟب٣٘ اَٚ ٤ه ثبك ؿ٤ٍل ثلا٢ ثلللاك٢ ٔزـؿ ٥ًٌتٓ ٚاعـ پ٣ِٛ ٛلا تلاُٟب٣٤ ا٘زبْ ٌلفوت أوب   

 ثٝ ؿ٥ُِ ِٔىلات م٤بؿ الٔبؿ٢ وِٛكٞب ث٤ـ ام رًٙ ، ا٤ٗ الـاْ ثب ُىٌت كٚثلٚ ٌلؿ٤ـ .

ام ٤ٚو٣ٌ ٞب٢ ؿ٤ٍل ا٤ٗ ٥ًٌتٓ آٖ ثٛؿ وٝ كٚ٘ك ٚ ٤ب كوٛؿ التٔبؿ٢ وِٛكٞب ثب ٤ىـ٤ٍل ٓٛكت ٔو٣ ٌلفوت ٚ   

 ت٤ـ٤لات ٣ٕـٜ ا٢ ؿك ل٥ٕت ٞب٢ ا٘زبْ ٣ٕ٘ ٌلفت  .

٥ًٌتٓ  ٚاعـ پ٣ِٛ ٛلا ، ٞل وِٛك كا ٟٔٛف ٣ٔ ولؿ وٝ ٣لٗٝ پَٛ ٣ّٔ ؽٛؿ كا ثٝ ٗل٤ت ؿاؿٜ ُـٜ ا٢ ام 

ون٢ آٖ وِٛك ٍٟ٘ـاك٢ ٣ٔ ُـ، ٔغـٚؿ وٙـ. ثٙبثلا٤ٗ پَٛ ا٘تِبك ٤بفتٝ ُـٜ فؽب٤ل ٛلا٢ وٝ ؿك ثب٘ه ٔل

ؿاؽ٣ّ ث٥ًّٛٝ فؽب٤ل ٛلا٢ وِٛك عٕب٤ت ٣ٔ ُـ . ؿك ا٤ٗ ٥ًٌتٓ ؿك عب٥ِىٝ ٚكٚؿ ٚ ؽلٚد ٛلا آماؿا٘ٝ 

ٓٛكت ٣ٔ ٌلفت ثب٘ه ٔلون٢ ٞل وِٛك ٟٔٛف ثٛؿ وٝ آٖ كا ثب ل٥ٕت حبثت٣ ؽل٤ـ ٚفلٍٚ وٙـ. ؿك ٥ًٌتٓ 

ٛلا ؿك عب٥ِىٝ ٛلا ثٝ ٔٙنِٝ ٤ه پَٛ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ تّم٣ ٣ٔ ٌلؿ٤ـ ، اكمٍ پَٛ ٞل وِٛك ٥٘ن ثل  ٚاعـ پ٣ِٛ

عٌت ٛلا ثٛؿ ٚ ثـ٤ٗ تلت٥ت اكمٍ ؽبكر٣ ٕٞٝ پَٛ ٞب ث٥ًّٛٝ حبثت ٍ٘ٝ ؿاُتٗ ل٥ٕت آٟ٘ب ثل عٌت ٛلا 

 (1371؛ ،ُى٥جب٣٤)ت٥٤ٗ ٣ٔ ُـ. 

٣ تٛاٌ٘ت ُلا٤ٚ ٣لٗوٝ ٚ تمبٗوب كا ثوٝ ؽوٛث٣     ام آ٘زبئ٥ىٝ ا٤ٗ ل٥ٕت ؿك ًٜظ ت٥٤ٗ ُـٜ ٚ ِٔؾ٣ٔ ثٛؿ ٕ٘

٤ٙٔىي وٙـ ، ثٝ ٣جبكت ؿ٤ٍل اٌل ثب ل٥ٕت ؿاؿٜ ُـٜ ٣لٗٝ ٛلا ثل تمبٗب٢ آٖ فن٣٘ٚ ٣ٔ ٤بفت ، ٔبماؿ ٣لٗوٝ  

ثٛرٛؿ آٔـٜ ثٝ ٥ًّٚٝ ثب٘ه ٔلون٢ وِٛك ؽل٤ـاك٢ ٣ٔ ُـ ٚ ؿِٚت آٖ كا ثولا٢ ٔٔوبكف آ٤ٙوـٜ فؽ٥ولٜ ٔو٣      

ٌلفت ، ٔبماؿ تمبٗب٢ ثٛروٛؿ آٔوـٜ  ٚ ٤وب وٌول٢      ثل ٣لٗٝ آٖ پ٣ِ٥ ٣ٔ ثل ٣ىي اٌل تمبٗب ثلا٢ ٛلا  .ٕ٘ٛؿ

ثؾَ ؽ٣ٓٛٔ ث٥ًّٛٝ فؽب٤ل ٛلا٢ ؿِٚت تب٥ٔٗ ٣ٔ ُـ وٝ ؿك ا٤ٗ عبِت فؽب٤ل ٛلا٢ وِوٛك ووبَٞ ٔو٣    

٤بفت .٤ى٣ ام ٟٕٔتل٤ٗ ٔن٤ت ٞب٢ ٥ًٌتٓ ٚاعـ پ٣ِٛ ٛلا ، ا٣تٕبؿ ٚاعـ پ٣ِٛ ٛلا، ا٣تٕوبؿ ٔولؿْ ؿك ؿاؽوُ    

ا٣ِّّٕ ثٝ ا٤ٗ ٥ًٌتٓ پ٣ِٛ ثٛؿ ٚ ٛلا ثٝ ٔٙنِٝ اثناك٢ ثلا٢ ا٘زبْ ٤ٔبٔلات ثو٥ٗ إِّّو٣    وِٛك ٚؿك ًٜظ ث٥ٗ

 ٔٛكؿ لجَٛ ٍٕٞبٖ للاك ٌلفتٝ ثٛؿ .
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٤ى٣ ام ٟٕٔتل٤ٗ ٣ُّ فلٚپب٣ُ ا٤ٗ ٠٘بْ ثـٞىبك٢ وِٛكٞب٢ رًٙ مؿٜ ٤ٚولاٖ ُوـٜ ثوٝ آٔل٤ىوب ٚ پلؿاؽوت      

حلٚتٟب٢ ا٤ٗ وِٛك ثٝ ٢ًٛ وِٛك آٔل٤ىب ُـ ٚ ثوٝ  غلأت ر٣ٍٙ ام ٛلف إِٓبٖ ثٛؿ وٝ ٔٙزل ثٝ ا٘تمبَ ٛلا ٚ 

ا٤ٗ رٟت ، پي ام رًٙ تلام پلؿاؽت ٞب٢ ٤ٚلاٖ ُـٜ ثب وٌول٢ ٚ تولام پلؿاؽتٟوب٢ آٔل٤ىوب ثوب ٔوبماؿ لبثوُ        

تٛر٣ٟ كٚثلٚ ُـ . وبَٞ ٛلا ؿك ا٤ٗ وِٛك ٞب تٛاٌ٘ت تبح٥ل ٍُلف٣ ثل ًبؽتبك التٔبؿ٢ آٟ٘ب ثٝ رب ثٍقاكؿ ٚ 

ٙٛاٖ ٥ًّٚٝ پلؿاؽتٟب٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ وبَٞ ٤بفت .ؿ٥ُِ ٣ٕـٜ ؿ٤ٍول ا٘تموبَ ًولٔب٤ٝ ،    ا٣تٕبؿ ٣ٕٔٛ٣ ثٝ ٛلا ٤٤

٘بٞٙزبك٢ ٞب٢ پي ام رًٙ ثٛؿ وٝ ا٤ٗ أل حجبت ٥ًب٣ً ، ارتٕب٣٣ ٚ التٔبؿ٢ ا٤ٗ وِٛكٞب كا ُـ٤ـاً تغوت  

تٔوبؿ٢ كووٛؿ ٚ   تبح٥ل للاك ؿاؿٜ ثٛؿ . ًلا٘زبْ ثٝ ؿ٥ُِ فلاك فنا٤ٙـٜ ٛلا ام وِٛكٞب٣٤ وٝ ثب ثغلاٟ٘ب٢ ًؾت ال

تٛكْ ٌٔتٕل كٚثلٚ ثٛؿ٘ـ ٥ًبًت آماؿا٘ٝ ٓبؿاكت ٚ ٚاكؿات  ٛلا ثٟٓ ؽٛكؿ ٚ لبٖ٘ٛ ٢ٙٔ فلٍٚ ٛلا ؿك ث٥ٌبك٢ 

ام ا٤ٗ وِٛكٞب ٔب٘ٙـ اٌٍّ٘تبٖ ثٝ ارلا ؿكآٔـ . كاثٜٝ ٛلا ثب پَٛ ٣ّٔ ل٢ٜ ُـ ٣ٕٚلا ث٥ٌبك٢ ام وِٛكٞب غ٥ل ام 

ال٢ ٣ٔ تٛاٖ ٌفت ث٥ٗ ؿٚ رًٙ رٟب٣٘ ٠٘بْ پ٣ِٛ ِٔؾ٣ٔ ؿك آٔل٤ىب ٥ًٌتٓ ٚاعـ پ٣ِٛ كا كٞب ولؿ٘ـ . ؿك ٚ

  رٟبٖ عبوٓ ٘جٛؿٜ اًت

 ( ًظبم پَلی ثشتي ٍٍدص 2-1-2

ؿك ٠٘بْ پ٣ِٛ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ا٤زبؿ ولؿٜ ثٛؿ ؽلاء ثنك٣ٌ فلٚ ك٤ؾتٗ ٠٘بْ ٚاعـ پ٣ِٛ پي ام رًٙ رٟب٣٘ ؿْٚ 

٤ٗ ٠٘بْ ثب٤ـ ٛٛك٢ ٛلاع٣ ٣ٔ ُـ وٝ وٝ ثب٤ـ ٞل صٝ ًل٤٤تل ثب ٤ه ٠٘بْ رـ٤ـ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ پل ٣ٔ ُـ . ا

رٙجٝ ٞب٢ ٘بؽُٛب٤ٙـ كه٤ٕٟب٢ اكم٢ ٌقُتٝ كا ٘ـاُتٝ ثبُـ ٚ ٥٘ن ٔب٘ٙـ ٥ًٌتٓ ٚاعـ پ٣ِٛ ٛلا ثب حجبت ٣ُٕ 

وِٛك ؿك ّٕٞت ثل تٗ ٚٚؿم وٙفلا٣ٌ٘ ثٝ ٘بْ 44ٕ٘ب٤ٙـٜ ام ٥ٔ300لاؿ٢  1944وٙـ . ثٝ ٥ٕٞٗ رٟت ؿك ًبَ 

 ثلتٗ ٚٚؿم تِى٥ُ ؿاؿ٘ـ . 

ؿ ٣٤ً ؿاُتٙـ تب ؽٜٛٙ ٥ًٌتٓ پ٣ِٛ آ٤ٙـٜ كا تل٥ًٓ ٕ٘ب٤ٙـ . ؿك ثلتٗ ٚٚؿم ؿٚ ٟ٘بؿ التٔبؿ٢ ث٥ٗ ا٤ٗ افلا

 پَٛ .  ٓٙـٚق ث٥ٗ ا٣ِّّٕ-2ثب٘ه ٔلون٢  -1ا٣ِّّٕ ٔتِٛـ ُـ :
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ؿك ا٤ٗ وٙفلا٘ي ٠٘بْ پ٣ِٛ ثلتٗ ٚٚؿم پب٤ٝ ٌقاك٢ ُـ.ؿك ا٤ٗ ٠٘بْ اكم٢ وٝ ٤ه ٠٘بْ حبثت اكم٢ ثٛؿ ، ٚاعـ 

 ؿل٥مبً ثٝ ٚمٖ ٣ٙ٥٤ٔ ام ٛلا ثٝ ٌٛ٘ٝ ا٢ ت٤ل٤ف ٣ٔ ُـ وٝ پِٟٛب ثتٛا٘ٙـ ثب ٤ىـ٤ٍل ٔمب٤ٌٝ ُٛ٘ـ پَٛ ٞل وِٛك 

ٞل وِٛك ٥ٟٚفٝ ؿاُت ٘ٝ تٟٙب پَٛ ؽٛؿ كا ثٝ ٛلا ت٤ل٤ف وٙـ ثّىٝ ٟٔٛف ثٛؿ ؿك لّٕلٚ عىٛٔت٣ ؽٛؿ پَٛ 

 ؽبكر٣ ت٤ٛ٤ٖ وٙـ . َؽٛؿ كا ثٝ ٘لػ عبُٓ ام كاثٜٝ ٚم٣٘ ٛلا ثب پٛ

ٞل ا٘ي ٛلا لبثُ تجـ٤ُ ثٛؿ ٚ آٔل٤ىب ؿك ًٜظ رٟبٖ تجـَ ؿلاك ثٝ  35ثٝ  1صٖٛ ؿلاك ؿك آٖ مٔبٖ ثٝ ٌ٘جت  

ٛلا كا ثٝ ا٤ٗ ٘لػ ت٥ٕ٘ٗ ولؿٜ ثٛؿ ، ثب٘ىٟب٢ ٔلون٢ رٟبٖ ؿلاك كا ث٤ٙٛاٖ پَٛ ثلتل پِتٛا٘ٝ پَٛ ؽٛؿ للاك 

٢ ٍٟ٘ـاك٢ ٣ٔ ولؿ٘ـ ٚ صٖٛ ؿلاك و٥ٕبة ؿاؿٜ ثٛؿ٘ـ. ثب٘ىٟب٢ ٔلون٢ ، ؿلاك آٔل٤ىب٣٤ كا ثٔٛكت فؽب٤ل اكم

ؿك ٔمب٤ٌٝ ثب ٛلا ٞن٤ٙٝ ٘ـاُت ٚ ثٟلٜ ٞٓ ثٝ آٖ ت٤ّك ٣ٔ ٌلفت ، ث٥ِتل ام ٛلا ؽٛاٞبٖ  ٖثٛؿ ٚ ٍٟ٘ـاك٢ آ

ؿلاك ٤ه اٚ٘ي ٛلا ؿك٤بفت  35پ٥ـا ولؿ . صٖٛ ثب٘ىٟب٢ ٔلون٢ ٞل ٚلت ٣ٔ ؽٛاًتٙـ ٣ٔ تٛاٌ٘تٙـ ثزب٢ ٞل 

ت پلاوٙـٜ ُـ ٚ آٔل٤ىب ام ا٤ٗ فلٓت اًتفبؿٜ ولؿ ، اًىٙبى فلاٚاٖ صبح ولؿ وٙٙـ ، ؿلاك ث٤ٙٛاٖ پَٛ پل لـك

ٚ ثـٖٚ ث٥ٓ ام وٌل٢ تلام پلاؽتٟب ؿك ؽبكد ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ولؿ ث٣ آ٘ىٝ ام فؽب٤ل ٛلا٢ آٖ وبًتٝ ُٛؿ ، م٤لا 

تجـ٤ُ وٙٙـ  ثب٘ىٟب٢ ٔلون٢ ثٝ رب٢ آ٘ىٝ ؿلاكٞب٢ ثـًت آٔـٜ كا ٛجك للاكؿاؿ ثلتٗ ٚٚؿم ثٝ ٘لػ حبثت ثٝ ٛلا

آٖ كا ثٝ ٓٛكت فؽب٤ل اكم٢ لبثُ تجـ٤ُ ثٝ ٛلا ٍٟ٘ـاك٢ ٣ٔ ولؿ٘ـ ٚ لٌٕت ٣ٕٟٔ ام آٖ كا ٞٓ ؿك ثبماك 

 ٤ٛ٥٘ٛكن ًپلؿٜ ٌقاك٢ ٣ٔ ولؿ٘ـ .

اِجتٝ تب مٔب٣٘ وٝ ؿلاك و٥ٕبة ثٛؿ ٚ فؽب٤ل ٛلا٢ آٔل٤ىب ؿًت ٘ؾٛكؿٜ ثٛؿ وٌل٢ تلام پلؿاؽتٟب٢ آٔل٤ىب 

ؿ ٣ٕ٘ ولؿ ٣ِٚ ثب ثبلا كفتٗ ٔمـاك للٕ ثتـك٤ذ ا٣تٕبؿ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ام ث٥ٗ كفت ٚ ا٢ ثٝ پَٛ آٔل٤ىب ٚاك ِٜٕٝ

ؿلاك ٔٛكؿ عّٕٝ للاك ٌلفت . اٌل آٔل٤ىب ٣ٔ ؽٛاًت ام فؽب٤ل ٛلا٤َ ثٝ ت٤ـاؿ پ٣ِٛ ؽٛؿ ٛجك للاكؿاؿ ثلتٗ 

 ٚٚؿم ٣ُٕ وٙـ ل٤ٜبً ٣ٕ٘ تٛاٌ٘ت ثٝ ت٤ٟـات ٘مـ٢ ؿلاك پبًؼ ؿٞـ .
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اٚت  ٥15ٌتٓ ٔمبٔبت آٔل٤ىب٣٤ ٔتٛرٝ آُفت٣ٍ ٢ٗٚ ؿلاك ُـ٘ـ ٚ ؿك تبك٤ؼ ِقا پ٥َ ام ٞٓ پب٥ُـ٣ٌ ً

٥٘ىٌٖٛ كئ٥ي رٕٟٛك٢ ٚلت آٔل٤ىب ٤ه ٛلفٝ ، لبث٥ّت تجـ٤ُ ؿلاك ثٝ ٛلا كا ِغٛ ولؿ ٚ ٠٘بْ پ٣ِٛ 1971

ا٢ ام ٠٘بْ ٞب٢ ؿ٤ٍل اكم٢ ٕٞضٖٛ ٠٘بْ اكم٢ ٝ ثلتٗ ٚٚؿم ٌٔٙٛػ ٌلؿ٤ـٜ ٚ ام آٖ  مٔبٖ ثٝ ث٤ـ ٔز٣ٕٛ

آماؿ ، ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ، تخج٥ت ُـٜ ٚ... رب٤ٍن٤ٗ آٖ ٣ٔ ٌلؿؿ . ثب ا٤ٗ ٔلٚك ٔؾتٔل ِٔؾْ ُـ ُٙبٚك 

وٝ تب لجُ ام فلٚپب٣ُ ٠٘بْ ثل تٗ ٚٚؿم ٌٔبِٝ ا٢ ثٝ ٘بْ ا٘تؾبة ٠٘بْ اكم٢ پ٥َ ك٢ٚ وِٛٞب ٚرٛؿ ٘ـاُت 

ٗ كاثٜٝ حبثت ٚ تخج٥ت م٤لا پَٛ وِٛكٞب ؿك ٤ه كاثٜٝ ٥٤ٔٗ ٚ ِٔؾْ ؿك ثلاثل ٤ىـ٤ٍل ت٤ل٤ف ُـٜ ثٛؿ ٚا٤

ُـٜ ٥٘ن ٕٞٛاكٜ ثلللاك ثٛؿ. ام آٖ مٔبٖ ثٝ ث٤ـ ٞل وِٛك٢ ثب تٛرٝ ثٝ ُلا٤ٚ ؽبّ التٔبؿ٢ ٚ اٞـاف ولاَ٘ ، 

ل اتؾبف ٤ه ٤ه ١ٛ٘ ٠٘بْ امك٢ كا ثلٌن٤ـٜ اًت .ثٝ ٥ٕٞٗ رٟت تغم٥مبت ث٥ٌبك٢ ثلا٢ ِٔؾْ ولؿٖ تبح٥

٘ٙـ كُـ ، تٛكْ ٚ ٥ًىّٟب٢ ا٘زبْ ٌلفتٝ ٚ ٕٞضٙبٖ ؿك لٞب ٣ّٕىلؿ ولاٖ التٔبؿ٢ ٔب٠٘بْ ؽبّ ثل ك٢ٚ ٔتغ٥

ؿًت ا٘زبْ ا٘ـ . ثب ٔلٚك٢ ثل تغم٥مبت ٣ٕـٜ ا٢ وٝ ؿك ا٤ٗ م٥ٔٙٝ ا٘زبْ ٌلفتٝ اًت كُٚٗ ٣ٔ ُٛؿ وٝ تمل٤جبً 

تٕب٣ٔ وبكٞب٢ ٣ّٕ٣ ٔجٙب٢ ؽٛؿ كا ثلاًبى ٛجمٝ ثٙـ٢ ك٣ًٕ ٚ اًتب٘ـاكؿ ٓٙـٚق ث٥ٗ ا٣ِّّٕ پَٛ ام 

٘ـ . ثلاًبى ٌناكٍ ك٣ًٕ ٚ ًبلا٘ٝ ٓٙـٚق ، وِٛكٞب٢ ٣٘ٛ ام ٠٘ل ٠٘بْ اكم٢ اتؾبف ٠٘بٟٔب٢ للاك ؿاؿٜ ا

ُـٜ ؿك ٤ى٣ ام صٟبك ٌلٜٚ ا٣ّٓ ت٤ل٤ف ُـٜ تًٛٚ ا٤ٗ ٟ٘بؿ ٌٙزب٘ـٜ ٣ٔ ُٛ٘ـ . ؿك اؿأٝ ثٝ ٤ٔلف٣ ٚ ثلك٣ً 

 ( 1377  ٣ٌ٘ٛ، للٜ فتغ٣)ٔؾتٔل٢ ام ا٤ٗ ٌلٜٚ ٞب ٚ م٤ل ٔز٣ٕٛٝ ٞب٢ آٟ٘ب ٣ٔ پلؿام٤ٓ .
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 (هشٍسی ثش سطیوْبی اسصی2-2

ٞب٢ ٔؾتّف٣ كا ٣ٔ پق٤ل٘ـ وٝ ا٤ٗ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ وٝ ٤ه كه٤ٓ اكم٢ ٔٙبًت ٤ٍب٘ٝ  وِٛكٞب٢ ٔؾتّف كه٤ٓ

ٚ ٤ب ثٟتل اًت ث٥٤ٍٛٓ ثلا٢ وِٛكٞب٢ . Tomczynska(2000)) (ثلا٢ وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ٌقاك ٚرٛؿ ٘ـاكؿ

م٢ ٔٙبًت ٤ٍب٘ٝ ٚرٛؿ ٘ـاكؿ،ثلا٢ ٔخبَ، ت٤ـاؿ ٔتفبٚت ٤ب ٤ه وِٛك ؿك ٘مبٙ مٔب٣٘ ٔتفبٚت  ٤ه كه٤ٓ اك

ٞب٣٤ ثلا٢ ؿؽبِت ٍ٘ٝ ٣ٔ  ٘ـ ٛٛك٢ وٝ عٛمٜؿاكم٤بؿ٢ ام وِٛكٞب اكمٞب٤ِبٖ كا ثٝ ٓٛكت ُٙبٚك ٍ٘ٝ ٣ٔ 

ٞب٣٤ ثلا٢ ؿؽبِت ثبل٣ ثٕب٘ـ ٣ٔ ؿٞٙـ) وِٛك  ؿاك٘ـ.)أىبٖ ُٙبٚك ُـٖ كا ثٝ اكمٞب٤ِبٖ ثٝ ٛٛك٢ وٝ عٛمٜ

ٞب٢ حبثت كا ثل ٣ٔ ٌن٤ٙٙـ)وِٛكٞب٢  ٢ًٛ ؿ٤ٍل ث٣٘٤ وِٛكٞب كه٤ٓ آِجب٣٘،كٚٔب٣٘،ا٣ًّ٘ٚٛ(،ام

 ((1994)ولٚات٣،رٕٟٛك٢ صه،اًّٛاو٣ ٚ رٕٟٛك٢ ٔمـ٥٘ٚٝ

ت٤ٟـ ث٥ٌبك م٤بؿ ثٝ اكم ٥ٔؾىٛة )اًت٣٘ٛ ث٤ـ ام آٖ  –ا٤ٗ ًٝ وِٛكعـ ٟ٘ب٣٤ كه٤ٓ اكم كا ا٘تؾبة ولؿ٘ـ 

ٞب٢ ٤ٜٔف تل علوت ولؿ٘ـ ٚ ٥ًٌتٓ ٥ٔؾىٛة  ٥ِتٛا٣٘ ٕٞب٘ٙـثّغبكًتبٖ(،وِٛكٞب٢ ؿ٤ٍل ثٝ ًٕت ك٤ٚىلؿ

 .Ilker et al(2001)) ))ؽن٘ـٜ كا ٤ٔلف٣ ٣ٔ وٙٙـ)ٌِٟتبٖ،ٔزبكًتبٖ

ٞب٢ اكم٢ ٘م٣ِ ٣ٕٟٔ كا ؿك ت٤ًٛٝ التٔبؿ٢ ثبم٢ ٣ٔ وٙٙـ أب ا٘تؾبة كه٤ٓ اكم٢ ثٌت٣ٍ ثٝ  ثٙبثلا٤ٗ كه٤ٓ

 ٔلعّٝ ٌقاك ٕٞب٘ٙـ ُلا٤ٚ التٔبؿ٢ ولاٖ ٞل وِٛك ؿاك٘ـ. 

ا٘تؾبة ٠٘بْ اكم٢ ٤ه ا٘تؾبة ؿٚٚر٣ٟ حبثت ٤بُٙبٚكآماؿ ٥ٌ٘ت؛ ثّىٝ ث٥ٗ ا٤ٗ ؿٚ، ٥ٛف٣ امًبٔب٘ـ٣ٞ ٞب٢  

 اكم٢ لبثُ تٔٛكاًت.

 ؿك ٤ه تم٥ٌٓ ثٙـ٢ و٣ّ ٣ٔ تٛاٖ ٠٘بٟٔب٢ اكم٢ كا ثٝ ٓٛكت م٤ل اكائٝ ٕ٘ٛؿ:
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 ٥ٔ1ؾىٛة)حبثت(ٌ٘جت ثٝ ٤ه پَٛ ٥٤ٔٗ؛-1

 ٥ٔ2ؾىٛة )حبثت(ٌ٘جت ثٝ ًجـ٢ امپِٟٛب-2

 ٥ٔ3ؾىٛة)حبثت(ؽن٘ـٜ ؛-3

 4ُٙبٚكٔـ٤ل٤ت ُـٜ؛-4

 5ُٙبٚكآماؿ؛-5

اِجتٝ ا٤ٗ ٤ه تم٥ٌٓ ثٙـ٢ ٔٙغٔلثٝ فلؿ٥ٌ٘ت؛ ثّىٝ تم٥ٌٕبت ؿ٤ٍل٢ ٥٘نٔتٔٛكاًت. أب ؿك٥ٕٞٗ       

تم٥ٌٓ ثٙـ٢ و٣ّ اكائٝ ُـٜ ٥٘نعبلات ٔتفبٚت٣ لبثُ تٔٛكاًت؛ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔخبَ كه٤ٓ اكم٢ ٥ٔؾىٛة ٣ٔ 

٤بؽن٘ـٜ ثبُـ. ٥ٔؾىٛة ؽن٘ـٜ ُٚٙبٚكٔـ٤ل٤ت ُـٜ ٥٘ن عبلات ٔتفبٚت٣ كا ؿك ثل ٣ٔ  تٛا٘ـثٝ ؿٚٓٛكت حبثت

٥ٌلؿ؛ثٌتٝ ثٝ ا٤ٗ ٔتغ٥لت٤ـ٤ُ وٙٙـٜ صٝ ثبُـ؛ ؿأٙٝ ت٤ـ٤لات صٝ ا٘ـامٜ ثبُـ؛فلاٚا٣٘ ت٤ـ٤لات صٍٛ٘ٝ 

ا٤ٗ اًت ثبُـ.ثٙبثلا٤ٗ ٔلاع٠ٝ ٥ِٔٛؿ ٥ٛف٣ ام ًبٔب٘ـ٣ٞ ٞب٢ اكم٢ لبثُ تٔٛكاًت. ثٙبثلا٤ٗ؛ ًٛاَ ا٣ّٓ 

وٝ ٔـ٤ل٤ت اكم٢ ٔٙبًت وـاْ اًت؟ أبثلا٢ پبًؼ ٣٤ٌٛ ثٝ ا٤ٗ ًٛاَ ٚ ٔـ٤ل٤ت ٔٙبًت ٠٘بْ اكم٢؛ ثب٤ـ ثٝ 

صٙـًٛاَ اكم٢ پبًؼ ؿاؿٜ ُٛؿ. ٠٘بْ ٞب٢ اكم٢ وـأٙـ؟ ٞل٤ه صٝ ٣ّٕىلؿ٢ ؿاك٘ـ؟ ٞل٤ه ام٠٘بْ ٞب٢ 

غمم٥ٗ ؿك ثبلا ٚ ٤ٔب٤ت آٟ٘ب ام ؿ٤ـٌبٜ ٔٔنا٤ب  اكم٢ صٝ ٤ٚو٣ٌ ٞب٣٤ ؿاكؿ ٚصٝ ٤ٔب٤ت ٚ ٔنا٤ب٣٤ ؿاكؿ وٝ اِجتٝ

 .ٌفتٝ ُـ أب ؿك ا٤ٙزب ثب تف٥ُٔ ث٥ِتل٢ آٟ٘ب كا ثلك٣ً ٣ٔ و٥ٙٓ

                                                           
1
 (Peg  to  a  single  Currency) 

2
 (Peg to a Basket of Currencies( 

3
 (Crawling  peg) 

4
 (Managed  Float) 

5
 ( Freely   Floating) 
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ثلا٢ ا٤ٙىٝ وِٛك٢ ثتٛا٘ـ ا٘تؾبث٣ ٔٙبًت  ؿاُتٝ ثبُـ ٚ ٤ى٣ ام ت٥٠ٕٙبت ؽبّ كا ثلٌن٤ٙـ ثب٤ـ اٚلاً ٞل ٤ه 

 رلا٣ِ (ام ت٥٠ٕٙبت كا ٥٘ن ُٙبًب٣٤ ٕ٘ب٤ـ. ام ت٥٠ٕٙبت ٔؾتّف كا ثِٙبًـ ٚ حب٥٘ب ً ِٛامْ ٚ ٔمت٥٘بت ٞل ٤ه

ك ا٤ٗ فُٔ ٞل ٤ه ام ت٥٠ٕٙبت ٔؾتّف ٚ ٠٘بْ ٞب٢ اكم٢ كا ثٝ ٓٛكت تغ٣ّ٥ّ ٚ ٔؾتٔل ؿ (1376٘بئ٣ٙ٥ ،

 ٔلٚك ؽٛا٥ٞٓ ٕ٘ٛؿ.

 1(سطین ًشخْبی اسصی ثبثت  )یب هیخىَة (2-2-1

ؿك كه٤ٓ ٘لؽٟب٢ اكم حبثت ، اكمٍ پَٛ ٣ٕ٘ تٛا٘ـ آماؿا٘ٝ ؿك ثبماك ً٘ٛبٖ ؿاُتٝ ثبُـ ٚ ٤ب ثٝ تغ٥٥لات كٚما٘ٝ ا٢  

وٝ ؿك ٣لٗٝ ٚ تمبٗب پـ٤ـ ٣ٔ آ٤ـ ، پبًؼ ؿٞـ . ؿك ٠٘بْ ٘لػ اكم تخج٥ت ُـٜ ، اكمٍ پَٛ ثٝ ٥ًّٚٝ ٔمبٔبت 

ٚ پلؿاؽتٟب٢ اكم٢ ٔٛرت ً٘ٛبٖ ٘لػ ٣ٕ٘ ُٛؿ .  پ٣ِٛ وِٛك حبثت ٍ٘ٝ ؿاُتٝ ٣ٔ ُٛؿ ٚ تغ٥٥لات ؿك ؿك٤بفتٟب

ا٤ٗ كه٤ٓ ثٝ ٓٛكت ا٘فلاؿ٢ ٥٘ن ام رب٘ت وِٛكٞب لبثُ ارلا ًت . ٤ه وِٛك ٣ٔ تٛا٘ـ اكمٍ پَِٛ كا ؿك ٔمبثُ 

٤ه پَٛ ٣ٕـٜ ، وٝ آٖ كا ثٝ ٣ٙٛاٖ تى٥ٝ ٌبٜ ا٣ًٕ ثلا٢ پَِٛ ثل ٣ٔ ٌن٤ٙـ ، ت٥٥٤ٗ ٚ آٖ كا حبثت عفٞ وٙـ . 

تٛا٘ـ ًجـ٢ ام پِٟٛب ٥٘ن ثبُـ ؿك ا٤ٗ ٓٛكت وِٛك اكمٍ پَِٛ كا ؿك ٔمبثُ ًجـ٢ ام پِٟٛب ا٤ٗ تى٥ٝ ٌبٜ ٣ٔ 

 ت٥٥٤ٗ ٚآٖ كا تخج٥ت ٣ٔ وٙـ .

اًت وٝ ؿك آٖ ٤ه اكٌبٖ پ٣ِٛ ٔلون٢ ثٝ ٘بْ ثب٘ه  كه٣ٕ٤  كه٤ٓ اكم٢ حبثتثٝ مثبٖ ًبؿٜ ٣ٔ تٛاٖ ٌفت 

وٙـ. ا٤ٗ كه٤ٓ ثلاًبى لبٖ٘ٛ ت٤ٛٔت  ا٣لاْ ٣ٔ ٔلون٢، ٘لػ ثلاثل٢ پَٛ ؿاؽ٣ّ كا ثب ٤ه ٤ب صٙـ پَٛ ؽبكر٣ 

وٙـ وٝ لبٖ٘ٛ آٖ كا تغ٥٥ل ؿٞـ ٘ٝ ٣ٛا٣ّٔ ؿ٤ٍل ٔب٘ٙـ ٥ًبًت.  ُٛؿ. ؿك عم٥مت ا٤ٗ ٘لػ ٚلت٣ تغ٥٥ل ٣ٔ  ٣ٔ 

ُٛؿ ٚ ثب  ٞب ثٝ ٣ٙٛاٖ تٛافم٣ ُٙبؽتٝ ٣ٔ  ا٤ٗ اكم ٞبًت وٝ ثٝ ٓٛكت رـاٌب٘ٝ  ٘لػ حبثت لبثُ تجـ٤ُ ثٝ ًب٤ل اكم

٥ٌلؿ. ث٥ٌبك٢ ام التٔبؿؿا٘بٖ ٤ٔتمـ٘ـ،   ٞب للاك ٣ٔ تل ام ٤ه ؿكٓـ ؿك ٔمبثُ ًب٤ل اكم تٝ ُـٜ وٓ ً٘ٛبٖ پق٤لف

٘لػ ُٙبٚك ٌ٘جت ثٝ ٘لػ حبثت، اكرظ اًت م٤لا ٘لػ ُٙبٚك ٌ٘جت ثٝ ثبماك اكم٢ ؽبكر٣ عٌبى اًت ٚ ٚاوَٙ 

                                                           
1
 Fixed ( or Pegged )Exchange Rates 
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٣ ؿاؽ٣ّ ٌٔتمُ ثلا٢ ك٥ًـٖ ثٝ ؿٞـ. ٣لاٜٚ ثل ا٤ٗ ٘لػ حبثت اكم ٔب٢٘ اًتفبؿٜ ؿِٚت ام ٥ًبًت پِٛ ِ٘بٖ ٣ٔ 

ُٛؿ، أب ؿك ُلا٤ٚ ٤ٚوٜ، ٘لػ حبثت اكم ثٝ ؿ٥ُِ ا٥ٕٛٙبٖ ٚ پب٤ـاك٢ اكرظ اًت. أب ا٤ٗ ٌٔبِٝ   حجبت ؿاؽ٣ّ ٣ٔ

تل وٙٙـ )ٔخُ  وٙٙـ ل٥ٕت اكم ؽٛؿ كا ل٢ٛ   ٥ِٕٞٝ ٔٔـاق ٘ـاكؿ ٚ ثب ٔلاع٠ٝ وِٛكٞب٣٤ وٝ تلاٍ ٣ٔ

ثل٤ٓ.  ؿك اؿأٝ ا٤ٗ لٌٕت تب عـ٢  ٣ٔ  ا٤ٗ ٌٔبِٝ پ٣  اكم٢ آ٥ًب ثٝ لجُ ام ثغلاٖ )اٌٍّ٘تبٖ ٚ آ٥ًب٢ ُلل٣ 

 ثٝ تغ٥ُّ ا٤ٗ ٠٘بْ پلؿاؽتٝ ٚ ثٝ ؿ٤ـٌبٟٞب٢ ٔؾبِفبٖ ٚ ٔٛافمبٖ ا٤ٗ ٠٘بْ اُبكٜ ؽٛاٞـ ُـ.

٤ى٣ ام ٔنا٤ب٢ اًب٣ً ؿك ٠٘بْ اكم٢ حبثت ا٤ٗ اًت وٝ ٚرٛؿ ٤ه كاثٜٝ ِٔؾْ ٚ ؿائ٣ٕ ، ك٤ٌه ٘ب٣ُ ام 

٥ٗ وِٛكٞب كا وبَٞ ؿاؿٜ ٚ ؿك ٘ت٥زٝ تزبكت ٚ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢  )ثٝ ٤ٚوٜ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٤ٟب٢ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ث

ؽبكر٣( افنا٤َ ٣ٔ ٤بثـ . ا٤ٗ ٔن٤ت اًب٣ً )پب٤ـاك٢ ٚ حجبت ( ام آ٘زب ٘ب٣ُ ٣ٔ ُٛؿ وٝ ا٤ٗ ٠٘بْ ام رٟت٣ 

اِجتٝ ٤ىپبكص٣ٍ پ٣ِٛ فمٚ مٔب٣٘ وبُٔ اًت وٝ ٘لؽٟب٢ اكم ثٝ ٛٛك ؿائ٣ٕ اًت .  1ٌٔتّنْ ٤ىپبكص٣ٍ پ٣ِٛ

ٚثبمٌِت ٘بپق٤ل حبثت ثبُٙـٚ ٥ٞش ٔغـٚؿ٤ت٣ ثلتجـ٤ُ پق٤ل٢ ٚرٛؿ ٘ـاُتٝ ثبُـ  )ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔخبَ؛آماؿ٢ 

ٟب ٔجبؿِٝ پِٟٛب ثلا٢ ٔجبؿلات تلامربك٢ ًٚلٔب٤ٝ(ٔب٘ٙـ ٤ه اتغبؿ٤ٝ پ٣ِٛ.ؿك ٠٘ب٣ٔ ٔب٘ٙـ ثلتٗ ٚٚؿم وٝ ؿِٚت

ٔلم٢  ٤ٔتمـ٘ـ ٘لؽٟب٢ اكم كا ؿك ٘لؽٟب٢ ثلاثل٢ كًٕإ ا٣لاْ ُـٜ عفٞ وٙٙـ )ثٝ ٛٛك ؿل٥متل؛ ؿك ٔغـٚؿٜ

وٛصى٣(أب ٥ٔتٛا٘ٙـٌب٣ٞ ثلا٢ ثلؽٛكؿ ثبِٔىلات ٤ٚوٜ ثلاثل٤ٟبكا تغ٥٥لؿٞٙـ؛٤ىپبكص٣ٍ ٘بلْ اًت.ؿكرٝ 

٘ٙـ.ؿكثبكٜ پب٤ـاك٢ ؿكا٤ٗ ُلا٤ٚ ٤ىپبكص٣ٍ پ٣ِٛ ثٝ ا٤ٗ ثٌت٣ٍ ؿاكؿوٝ صٍٛ٘ٝ ثلاثل٤ٟب ٚال٤إ پب٤ـاك٣ٔ ٔب

آغبم٣ٔ ُٛؿ؛ثلا٤ٗ ٘ىتٝ اًتٛاكاًت وٝ ٠٘بْ 1953ؿك 2ٔجبعخبت٣ ؿكٌلفتٝ اًت.ا٤ٗ ٔؾبِفتٟبوٝ امٔمبِٝ فل٤ـٔٗ

اكم٢ حبثت ًفتٝ ثبم٢ ث٣ حجبت وٙٙـٜ اًت.اٌلًفتٝ ثبماٖ پ٥َ ث٣ٙ٥ ٕ٘ب٤ٙـوٝ ٘لػ ٔجبؿِٝ وبَٞ ٣ٔ 

ت٠بكافنا٤َ ٘لػ كاؿاُتٝ ثبُٙـ؛آٔبؿٜ ؽل٤ـآٖ ؽٛاٞٙـُـ ٚا٤ٗ ؿكٚال٢ ٤بثـالـاْ ثٝ فلٍٚ پَٛ ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙـ؛ٚاٌلا٘
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2
-Milton Fridmam The case Flexible Exchang Rates p.p 157-203.In Essays in Positive Economics First 

P.M.Fridman Chicago. University of Chicago press 1953 
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ٕٞبٖ ًفتٝ ثبم٢ ث٣ حجبت اًت.ثٙبثلا٤ٗ ؿك٥ًٌت٣ٕ وٝ ٘لػ ٔجبؿِٝ ثٝ ٛٛكؿائ٣ٕ ت٤ـ٤ُ ٣ٔ 

 ُٛؿ)ُٙبٚك(أىبٖ ٚل١ٛ ًفتٝ ثبم٢ ث٣ حجبت وٙٙـٜ ث٥ٌبكوٓ اًت.

ٞب٢ ً٘ٛب٘بت ؿك٠٘بْ اكم٢ ا٤ٜ٘بف پق٤لثنكي ا٘تمبؿوٙٙـٌبٖ ام٘لؽٟب٢ اكمحبثت ٥٘نٔـ٣٣ ُـٜ ا٘ـوٝ ٞن٤ٙٝ 

٥ٌ٘ت؛م٤لاثبمكٌب٘بٖ ٣ٔ تٛا٘ٙـك٤ٌه ثبِمٜٛ ٘ب٣ُ امتغ٥٥لات ٘لػ اكمكاتًٛٚ ٤ٔبٔلات ًّف پِٟٛب؛عك 

 عقف وٙٙـ.2للاكؿاؿٞب٢ ٘لؽٟب٢ ًّف ٤ب٤ٔبٔلات ت٣٘٤ٛ٤ اكم1 اؽت٥بكپَٛ

ثٝ ٛٛك وبكآ ؿك ثبماكٞب٢ ٔب٣ِ تب٥ٔٗ اِجتٝ ؿ٤ـٌبٜ ٔؾبِف ٤ٔتمـاًت وٝ فمٚ ك٤ٌىٟب٢ وٛتبٜ ٔـت ٣ٔ تٛا٘ـ 

ُٛؿ؛ؿكعب٥ِىٝ ك٤ٌىٟب٢ ثّٙـٔـت عقف ُـَ٘ ٞن٤ٙٝ ثلاًت. ثٝ ٥ٕٞٗ رٟت اثناكٞب٢ ًلك٥ًـؿاكثّٙـٔـت 

 ٌٌتلٍ ٥٘بفتٝ ا٘ـ.

وٙتلَ ل٥ٕتٟبؿك٠٘بْ اكم٢ حبثت )٤ب٥ٔؾىٛة(ٔن٤ت ؿ٤ٍل٢ ثلا٢ ا٤ٗ ٠٘بْ ٔغٌٛة ُـٜ اًت؛م٤لا       

ث٣ٙ٥ ٣ٔ ُٛؿوٝ تلامپلؿاؽتٟب٢ ت ؿاكا٢ تٛك٣ٔ ثبلاتلامًب٤ل وِٛكٞبثبُـ؛پ٥َاٌلوِٛك٢ ثب ٠٘بْ اكم٢ حبث

وِٛكثبوٌل٢ ٔٛارٝ ٚفؽب٤لث٥ٗ ا٣ِّّٕ وبَٞ ٤بثـ.اما٤ٗ كٚافنا٤َ ل٥ٕتٟب ٣ٕ٘ تٛا٘ـ ثٝ ٛٛكٛٛلا٣٘ اؿأٝ 

،وبَٞ اكمٍ پَٛ ٣ّٔ ٔٛرت افنا٤َ لثب٤ـ٥ًبًت وٙتلَ ل٥ٕتٟبكاپ٥َ ٥ٌلؿ. امٛلف ؿ٤ٍ"٤بثـٚوِٛكعتٕب

ٕتٟب٢ ؿاؽ٣ّ اًت؛ؿكٓٛكت٣ وٝ افنا٤َ اكمٍ پَٛ ٣ّٔ؛ثٝ ؿ٥ُِ صٌجٙـ٣ٌ ٚا٤ٜ٘بف ٘بپق٤ل٢ ل٥

ل٥ٕتٟبٚؿًتٕنؿٞبٔٙزلثٝ وبَٞ ل٥ٕتٟب٣ٕ٘ ُٛؿ. ثٙبثلا٤ٗ تٛكْ ؿك٠٘بْ ٘لؽٟب٢ اكمُٙبٚكٌ٘جت ثٝ ٠٘بْ اكم٢ 

 حبثت )٤ب٥ٔؾىٛة(أىبٖ ٚل١ٛ ث٥ِتل٢ ٣ٔ ٤بثـ.
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٤و٣ٌ كأن٤ت٣ ثلا٢ ا٤ٗ ٠٘بْ ٔغٌٛة ٣ٔ وٙٙـ.آٟ٘ب٤ٔتمـ٘ـ ا٤ٗ اِجتٝ عب٥ٔبٖ ٠٘بْ اكم٢ ُٙبٚكا٤ٗ ٚ      

ؿٞـوٝ ثبثلؽٛكؿاك٢ امتٛكْ ثتٛا٘ـام٘لػ ث٥ىبك٢ وٕتل٢ ثلؽٛكؿاكثبُـ. اِجتٝ ا٤ٗ أىبٖ كا٣ٔوِٛكا٠٘ٗ٤بْ ثٝ

 (1381ًٟلاث٣، ٚ ٚاُمب٣٘ ٌٛؿكم٢،) اًتـلاَ ؿكُلا٤ٚ تٛكْ كوٛؿ٢ ا٣تجبكؽٛؿكاامؿًت ٣ٔ ؿٞـ.

اِجتٝ كُٚٗ اًت وٝ ؿكُلا٤ٚ ٘لؽٟب٢ اكم ا٤ٜ٘بف پق٤ل ٔمبٔبت پ٣ِٛ ثلا٢ ٔجبكمٜ ثبتٛكْ ٣ٔ تٛا٘ٙـثٝ       

ٛٛكوبُٔ ثٝ لب٣ـٜ پ٣ِٛ حبثت ٔت٤ٟـُٛ٘ـ.أبؿلا٣ّ٤ ٚرٛؿؿاكؿوٝ اًتفبؿٜ ام٘لػ اكمحبثت ؿكٔمبثُ لب٣ـٜ پ٣ِٛ 

 حبثت ٤ٔتجلتلتِؾ٥ْ ؿاؿٜ ٣ٔ ُٛؿ.

ٍ كاٌ٘جت ثٝ پَٛ وِٛك٢ وٝ ٔمبٔبت پ٣ِٛ اٍ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔجبكماٖ تٛكْ ؛٘لػ اكم1اٌل٤ه وِٛكٌٔت٤ـتٛكْ

ؿاكا٢ ُٟلت ٚا٣تجبك٘ـ؛٥ٔؾىٛة وٙـ؛ا٤ٗ ت٥ٕٔٓ ٌٔتّنْ آٖ اًت وٝ ٔمبلات پ٣ِٛ ؿاؽ٣ّ ٔز٣ٕٛٝ ٥ًبًت 

پ٣ِٛ كا ثب ثب٘ه ٔلون٢ ؽبكر٣ ًبمٌبك٣ٔ وٙٙـ؛ٚاما٤ٗ كُٟٚلت ٚا٣تجبكآٟ٘بكاثـًت ٣ٔ آٚك٘ـ. ثٙبثلا٤ٗ 

ثٝ ٤ه پَٛ پب٤ـاكٕٔىٗ اًت ٘بوبكا٣٤ ٘ب٣ُ امث٣ ا٣تٕبؿ٢ ٣ٕٔٛ٣ ٌ٘جت ثٝ ٔمبٔبت كاكف٢  ٥ٔؾىٛة ٌ٘جت

وٙـ.ٚلت٣ وٝ ٘ت٥زٝ ثبم٢ غ٥لٕٞىبكا٘ٝ ث٥ٗ ٔمبٔبت پ٣ِٛ ٚٔلؿْ؛تٛك٣ٔ ثبلاٚث٥َ اما٘ـامٜ ثبُـ؛ ٥ٔؾىٛة ٣ٔ 

 تٛا٘ـثٝ ثؾَ ؽ٣ٓٛٔ ا٥ٕٛٙبٖ ؿٞـوٝ ٔمبٔبت ثٝ ت٤ٟـٚپ٥ٕبٖ ٗـتٛك٣ٔ ُبٖ پب٢ ثٙـؿ.

اِجتٝ اًتـلاَ ثلا٣تجبكٔجت٣ٙ ثٝ ا٤ٗ فلٕ اًت وٝ ٔمبٔبت پ٣ِٛ ٣ٔ تٛا٘ٙـت٤ٟـٚپ٥ٕب٣٘ ٤ٔتجلٚاِنا٣ٔ       

 2ٌ٘جت ثٝ ٥ٔؾىٛة اكم ا٤زبؿ وٙٙـ؛ؿكعب٥ِىٝ آٟ٘ب ٌ٘جت ثٝ لب٣ـٜ پ٣ِٛ ٣ٕ٘ تٛا٘ٙـت٤ٟـٚپ٥ٕب٣٘ لج٣ّ

ـلـكتِبٖ كاثلا٢ ا٤زبؿٕ٘ب٤ٙـ. ثلا٢ ٤ٔتجلٕ٘ٛؿٖ ت٤ٟـ ٚ پ٥ٕبِ٘بٖ؛ ٕٔىٗ اًت ٔمبٔبت ٔب٤ُ ثبُٙ

تغ٥٥ل٘لؽٟب٢ ثلاثل٢ ٔغـٚؿ ٕ٘ب٤ٙـ؛ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔخبَ ثب ٚكٚؿ ثٝ ٤ه اتغبؿ٤ٝ پ٣ِٛ ٔجت٣ٙ ثلتلت٥جبت ٟ٘بؿ٢ وٝ 

 تغ٥٥ل٘لؽٟب٢ اكم كا ٞن٤ٙٝ ا٢ ٚ ٤ب ِٔىُ ٕ٘ب٤ـ.
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٣لاٜٚ ثلا٤ٗ وٝ ت٤ٟـٚپ٥ٕبٖ ٔـ٤ل٤ت ٘لؽٟب٢ اكم٤ه ٔغـٚؿ٤ت ٣ٕٙٗ ثلٔـ٤ل٤ت پ٣ِٛ ؿاكؿ.ٌقُتٝ           

٤ه كاٜ ثلا٢ ثٝ ؿًت آٚكؿٖ ا٣تجبكاًت ٚا٤ٟٙبتٛكْ پبئ٥ٗ تلكإ٘ٛؿ٣ٔ "ؿًتٟب ثٌتٗ"ا٤ٗ وٝ ٥ًبًتام

 ٘لػ تٛكْ كاوبَٞ ؽٛاٞـؿاؿ."ؿٞـ؛ٌقُتٝ امٕٞٝ ا٤ٟٙب ٥ٔؾىٛة ٌ٘جت ثٝ ٤ه وِٛكثبتٛكْ پبئ٥ٗ اعتٕبلا

٣ كأٛكؿتلؿ٤ـ للاك٣ٔ ثلؽ٣ اًتـلاِٟب اكتجبٙ ث٥ٗ ٘لؽٟب٢ اكم٥ٔؾىٛة ٥ًٚبًتٟب٢ ٤ٔتجلتخج٥ت ل٥ٕت          

ؿكؿ٥٘ب٢ وبُٔ ٘جٛؿٖ ا٤ٜ٘بف پق٤ل٢ ؿًتٕنؿٞبٚل٥ٕتٟب؛ عبو٥ٕت ٤ه ٘لػ اكمحبثت ٕٔىٗ  1ؿٞٙـ.

ٚثٙبثلا٤ٗ ام٠٘لالتٔبؿ٢ غ٥لؿًتلى ثبُـ. اٌل٤ه لب٣ـٜ ٥ًبًت٣ ؿكًلاًل٥ٌٔلآ٤ٙـٜ 2 اًت.٘بًبمٌبكمٔب٣٘

كأتٛلف ٕ٘ب٤ٙـ؛٣ٛأُ التٔبؿ٢ فلٕ ٣ٔ  ث٥ٟٙٝ ُٙبؽتٝ ِ٘ـٜ ثبُـٚ اٌلٔمبٔبت پ٣ِٛ ثتٛا٘ٙـثـٖٚ ٞن٤ٙٝ آٖ

وٙٙـوٝ ٔمبٔبت آٖ كاتغ٥٥ل٣ٔ ؿٞٙـ؛عت٣ اٌلآٟ٘ب ا٣لاْ ولؿٜ ثبُٙـوٝ ص٥ٙٗ ٘ؾٛاٞٙـولؿ. ِقا ٚلت٣ وٝ 

التٔبؿثب٣ـْ ت٤بؿ٣ِ ؿكعٌبة ربك٢ ٔٛارٝ ثبُـ؛ ٣ٛأُ التٔبؿ٢ ٕٔىٗ اًت ا٥ٍ٘نٜ ًفتٝ ثبم٢ ؿكٔمبثُ آٖ 

 پَٛ كاؿاُتٝ ثبُٙـ.

ٓٝ؛ ٥ٔؾىٛة اثناك٥ًبًت٣ ٔف٥ـ٢ اًت ٚلت٣ وٝ آٖ ثؾ٣ِ ام ٔز٣ٕٛٝ ا٢ ٤ٔتجلامالـأبت ثٝ ٛٛكؽلا      

ا٠٘جبٙ ٔب٣ِ كااكائٝ  ٥ًبًت٣ ثبُـ.عت٣ پق٤لٍ وبُٔ ت٤ٟـ ٘لػ اكم ٚؿكرٝ ٔٛكؿ٥٘بم ام ا٠٘جبٙ پ٣ِٛ؛ ٗلٚكتإ

 ٣ٕ٘ ؿٞـ.

٤ه ٌٔبِٝ ٟٔٓ؛ص٣ٍٍ٘ٛ ًِٟٚٛت تٔغ٥ظ ٣ـْ ت٤بؿَ ٞب٢ ثؾَ ؽبكر٣ ؿك٤ه التٔبؿاًت.تئٛك٢ ٔمجَٛ     

ٔتى٣ ثٛؿ. اًتـلاَ ٣ٔ ُـوٝ ٤ه  3ثلٔىب٥٘نْ  ولا٥ًه علوت ٚا٘تمبَ پَٛ ٌٚٔىٛوبت1930رٟب٣٘ تبؿٞٝ

٣ٔ وٙـ.ؿكا٤ٗ التٔبؿؿكُلا٤ٚ ٘لػ اكمحبثت ؿائ٣ٕ ثٝ ٛٛكؽٛؿوبك٣ـْ ت٤بؿِٟب٢ تلام پلؿاؽتٟب كاآلاط 

ٔـَ؛٣لٗٝ پَٛ ؿكٚاوَٙ ثٝ تغ٥٥لات تلامپلؿاؽتٟب؛تغ٥٥ل٣ٔ ٤بثـ؛ٌٔئٛلاٖ ثبتج٥٤ت املبٖ٘ٛ اًتب٘ـاكؿ ٛلا؛ آحبك 
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Economics.22,1988,p.p.461-72. 
2
 -Time-inconsistent 

3
 Specie-flow 
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وٙٙـ؛ ِٚقا ل٥ٕتٟب ثٝ ٛٛكٔتٙبًت آلاط ٣ٔ ُٛؿ. ثٙبثلا٤ٗ ثٝ ٣ٙٛاٖ تلام پلؿاؽتٟب ثل٣لٗٝ پَٛ كاؽٙخ٣ ٣ٕ٘

٣؛ وبَٞ ل٥ٕت؛ ثٟجٛؿ٢ كلبثت ٚعلوت ثٝ ٢ًٛ ت٤بؿَ ٣ٔ ٔخبَ؛وٌل٢ ؿكتلامپلؿاؽتٟب ٔٙزلثٝ ا٘مجبٕ پِٛ

 ُٛؿ.

ك٥ٞبفت رـ٤ـپ٣ِٛ ثٝ تلامپلؿاؽتٟبص٥ٙٗ فلٕ ٣ٔ وٙـوٝ تغ٥٥لات ٣لٗٝ پَٛ)٘ب٣ُ امتغ٥٥لات    

 تمبٗبكأتبحل٣ٔ وٙـٚاما٤ٗ كٚٚاكؿات ٚ تلامتزبك٢ كاتغت تبح٥لللاك٣ٔ ؿٞـ."تلامپلؿاؽتٟب(ٌٔتم٥ٕب

ا٤ٗ ٌٔبِٝ تبو٥ـؿاكؿوٝ ل٥ٕتٟبٌلا٤َ ثٝ صٌجٙـ٣ٌ ؿاك٘ـ.ثٙبثلا٤ٗ ؿكُلا٤ٚ ٘لػ ؿكٔمبثُ ؿ٤ـٌبٜ وٙن٤ٗ ؿك     

اكمحبثت ؿائ٣ٕ؛التٔبؿؿكؿًت٥بث٣ ثٝ ت٤بؿَ ؿاؽ٣ّ ٤ب ؽبكر٣ ؿصبكِٔىُ ؽٛاٞـُـ.ثٝ ٛٛكؿل٥ك تلثلٛجك ٔـَ 

ل٥ٕت حبثت؛التٔبؿ٢ وٝ ؿاكا٢ ث٥ىبك٢ ٚوٌل٢ تزبك٢ اًت؛افنا٤َ ؿكٔؾبكد)٘ب٣ُ ام٥ًبًتٟب٢ پ٣ِٛ 

٣ِ(تلامؽبكر٣ كاثـتل؛٥ًٚبًتٟب٢ ا٘مجب٣ٗ ث٥ىبك٢ كاٚؽ٥ٓ تل٣ٔ وٙـ.ا٤ٗ ٤ُٔ٘ ثٝ ٛٛكثبِمٜٛ ٣ٔ ٤بٔب

 ٤با٤ٜ٘بف پق٤لعُ ُٛؿ.1 تٛا٘ـتًٛٚ ٥ًٌتٓ ٘لػ اكملبثُ اٜ٘جبق

أبؿكٔـِٟب٣٤ وٝ تغلوبت ًلٔب٤ٝ كاؿكثل٣ٔ ٥ٌلؿ)وٝ ٔتٙبًت ثبعلوبت م٤بؿًلٔب٤ٝ ؿكُلا٤ٚ       

ٚؿ٤ت ؽبكر٣ ٚ٘لؽٟب٢ اكمحبثت ؿائ٣ٕ؛عت٣ ؿك٥٤ٗٚت صٌجٙـ٣ٌ عبٗلاًت(؛٘بًبمٌبك٢ ث٥ٗ ٔغـ

ٚف٥ًّٕٙ ٌٌتلٍ ٤بفتٝ؛ت٤بؿَ ؿاؽ٣ّ ٚؽبكر٣ 2 ل٥ٕتٟبا٤زبؿ٣ٕ٘ ُٛؿ.ٔـِٟب٢ ل٥ٕت حبثت وٝ تًٛٚ ٔب٘ـَ

٣ٔ تٛا٘ـامؽلاَ تلو٥ت ٔٙبًج٣ ام٥ًبًتٟب٢ پ٣ِٛ ٚٔب٣ِ ثٝ ؿًت آ٤ـ.٣لٗٝ پَٛ ٣ٔ تٛا٘ـ٘مَ ٔغلن 

ب٤ٝ ؿاُتٝ ثبُـ؛ؿكعب٣ِ وٝ ٥ًبًت ٔب٣ِ ٔؾبكد ٚف٤ب٥ِتٟبكات٥٠ٙٓ ٣ٔ وٙـ.ثٝ ؿكٔت٤بؿَ ولؿٖ رل٤بٟ٘ب٢ ًلٔ

 ٣لاٜٚ ؿكثّٙـٔـت ل٥ٕتٟبٚ٘لؽٟب٢ اكمٚال٣٤ ٣ٔ تٛا٘ـاٜ٘جبق ٤بثـتبعٌبة ربك٢ كأت٤بؿَ وٙـ.

                                                           
1
 Adjustable 

2
 R.Mundell,The Appropriate Use of Monetary and Fiscal policy for Inernal and External Stability                 

,IMF,Staff Papers,9,1962 p.p.70-77. 
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ؿكالتٔبؿا٤بلات  1982وٝ ام2 ٥ًٚبًت ٔب٣ِ ًٌت1 ا٤ٗ ٔـِٟب٥ًبًت ٔؾتبٙ؛٥ًبًت پ٣ِٛ ٔغىٓ ا٘مجب٣ٗ    

ـٜ كاعٕب٤ت ٣ٔ وٙـٚثب٘لؽٟب٢ اكمحبثت ًبمٌبك٘ـ.ؿكٚال٢ التٔبؿولاٖ ٛلف ٣لٗٝ ٔتغـٜ ٛلط ُ

ؿكتب٥٤ـٚعٕب٤ت ام٘لؽٟب٢ اكمحبثت اًت ًب٤لؽٜٛٙ فىل٢ ٥ًبًتٟب٣٤ كات٥ٓٛٝ ٣ٔ وٙٙـوٝ ثب٘لؽٟب٢ ثلاثل٢ 

ٟب٢ حبثت ٘بًبمٌبك٘ـ.ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔخبَ ا٤ٗ عبِت ؿكت٥ٓٛٝ ٥ًبًت٣ پَٛ ٌلا٤بٖ ؿكثبكٜ كُـحبثت ٣لٗٝ ٤ب٥ًبًت

. 3٘ئٛو٥ٙن٤ٗ ٞبوٝ ثل٘مَ ٣لٗٝ پَٛ ؿاؽ٣ّ ؿكعفٞ ت٤بؿَ ؿاؽ٣ّ ٚثلا٥ٍ٘ؾتٗ تبو٥ـؿاك٘ـ؛ٚرٛؿؿاكؿ

 ٛلا؛٣لٗٝ پَٛ ثٝ ٓٛكت ثلٖٚ ما تًٛٚ ٣لٗٝ ٛلا٥٤ٔٗ ٣ٔ ُٛؿ.-ؿك٥٤ٗٚت لبٖ٘ٛ اًتب٘ـاكؿ

ىٛوبت ؿك٤ه كه٤ٓ ٘لػ اكمحبثت ٣لٗٝ پَٛ صٍٛ٘ٝ ثب٤ـت٥٥٤ٗ ُٛؿثـٖٚ ا٤ٗ وٝ آٖ كاثبٛلا٤بًب٤لٌٔ      

ٔلتجٚ وٙـ؟ؿكُلا٤ٚ ٘لؽٟب٢ اكمحبثت وِٛكٞبوٙتلَ ٣لٗٝ پَٛ ؿكوِٛكٞب٤ِبٖ كا امؿًت ٣ٔ 

ؿٞٙـ.ؿكُلا٤ٚ عـ٢ ٘لؽٟب٢ اكمحبثت ؿائ٣ٕ )ثبمٌِت ٘بپق٤ل(ٚعلوت وبُٔ ًلٔب٤ٝ؛٘لػ ثٟلٜ ؿكٞلوِٛك٣ٕ٘ 

ة امتزـ٤ـًبٔب٘ـ٣ٞ تٛا٘ـام ٘لػ ثٟلٜ رٟب٣٘ ٔٙغلف ُٛؿٚ ؿكُلا٤ٚ ٘لؽٟب٢ اكم لبثُ اٜ٘جبق؛فِبكثلا٢ ارتٙب

 وٝ ٞن٤ٙٝ ثلاًت ٔٛرت ٔغـٚؿُـٖ ٥ًبًتٟب٢ پ٣ِٛ ٣ٔ ُٛؿ.

التٔبؿؿا٘ب٣٘ وٝ ٘لػ اكمحبثت ؿائ٣ٕ ٤بلبثُ اٜ٘جبق كاعٕب٤ت ٣ٔ وٙٙـ؛پبًؾ٣ ؿاؿٜ ا٘ـوٝ وِٛكٞبٗلٚك٢      

 اًت وٝ ٥ًبًتٟب٤ِبٖ كإٞبًٞٙ وٙٙـٚاٞـاف ٣ٕٔٛ٣ ٣لٗٝ پَٛ كات٤م٥ت وٙٙـ.ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔخبَ ٔه و٥تٖٛ

٥ًبًتٟب٢ پ٣ِٛ ا٘جٌب٣ٛ "پ٥ِٟٙبؿ ولؿٜ اًت وٝ وِٛكٞب ؿكٚاوَٙ ثٝ كٚ٘ـٞب٢ تٛك٣ٔ ٤بكوٛكؿ٢ ِٔتلوب4

                                                           
1
 tight  

2
 loose 

3
 Pierre De Trengualge,Fixed Exchange Rates p.p.125-128In the new palgrave Dictionary of mony 

8Finance,First p. Edited by peter Newman,Murray Milgate and John Eatwell ,Vol.2,The Macmilan press ,1992. 
4
 R.Mckinnon, Monetary and Exchange Rate policies For International Financial Syability:Aproposal, Journal of 

Economic perepectives.2,19888 p.p.83-103 
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 ٤با٘مجب٣ٗ كاؿك٣٣ٛ٘ ُبؽْ ل٥ٕت ث٥ٗ ا٣ِّّٕ تٜج٥ك ٚآلاط وٙٙـ.ت٥ٓٛٝ ِٔبث٣ٟ ؿكپ٥ِٟٙبؿ٘ٛاع٣ ٞـف

 اُبكٜ ولؿ.2 ٥ّ٤ٚبٌٖٔٛ ٥ّٔٚل1

٣ِ ٕٞبًٞٙ ٣ٔ تٛا٘ـ ؿك٣ُٕ تغمك ٤بثـا٤زبؿولؿ. ا٤ٗ ت٥ٓٛٝ ٞب ا٤ٗ ١ٛٗٛٔ كاوٝ صٍٛ٘ٝ ٥ًبًت پٛ   

ِٔتلن ؿكًٜظ فلا٣ّٔ ثٝ ؿًت تٟب ٣ٔ تٛا٘ـ امؽلاَ تٛافك  ؿ٤ـٌبٜ ٕٞب٣ٍٙٞ ٔتٙبًج٣ ام٥ًبًؿك٤ه

آ٤ـ.أبؿ٤ـٌب٣ٞ ؿ٤ٍلتبو٥ـولؿٜ اًت وٝ ٣لاٜٚ ثلٞن٤ٙٝ ٞب٢ ت٥ٕٕٔبت فلا٣ّٔ؛٘بوبكائ٥ٟب٢ ص٥ٍِٕل٢ 

ٔت٘بؿوِٛكٞب٘ت٥زٝ ُٛؿ)ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔخبَ؛وِٛكٞب٣ٔ ٚرٛؿؿاكؿوٝ ٕٔىٗ اًت اماٞـاف ٔت٤بكٕ ٚ

ؽٛاٞٙـؿك٘لؽٟب٢ ٔؾتّف٣ ا٘جٌبٙ ؿاُتٝ ثبُٙـ(.ٕٞض٥ٙٗ ٚلت٣ وٝ وِٛكٞبٔجبؿكت ثٝ كف٢ ا٤ٗ ت٘بؿٕ٘ب٤ٙـ؛ثٝ 

 3اعتٕبَ م٤بؿكفتبكاًتلاه٤ه ثٝ وبكؽٛاٞٙـٌلفت وٝ ثٝ ٘ٛثٝ ؽٛؿٔٛرت ٘بوبكئ٥ٟب٢ ؽٛاٞٙـُـ

٣ ٔب٘ٙـ ثل تٗ ٚٚؿم وٝ ؿِٚتٟب ٤ٔتمـ٘ـ ٘لؽٟب٢ اكم كاؿك ٘لؽٟب٢ ثٝ ٛٛك ؽلآٝ ٣ٔ تٛاٖ ٌفت ؿك ٠٘بٔ   

ثلاثل٢ كًٕبً ا٣لاْ ُـٜ عفٞ و٥ٙـ أب ٣ٔ تٛا٘ٙـ ٌب٣ٞ ثلا٢ ثلؽٛكؿ ثب ِٔىلات ٤ٚوٜ ثلاثل٤ٟب كا تغ٥٥ل ؿٞٙـ ، 

ب٘ٙـ ٤ىپبكص٣ٍ ٘بلْ اًت . ؿكرٝ ٤ىپبكص٣ٍ پ٣ِٛ ثٝ ا٤ٗ ثٌت٣ٍ ؿاكؿ وٝ صٍٛ٘ٝ ثلاثل٤ٟب ٚال٤بً پب٤ـاك ٣ٔ ٔ

ؿك  4.ؿكثبكٜ پب٤ـاك٢ ؿك ا٤ٗ ُلا٤ٚ ٔؾبِفتٟب٣٤ ٓٛكت ٌلفتٝ اًت ٤ى٣ ام ا٤ٗ ٔؾبِفتٟب وٝ ام ٔمبِٝ فل٤ـٔٗ

آغبم ُـ ، ثٝ ا٤ٗ ٘ىتٝ اُبكٜ ؿاكؿ وٝ ٠٘بْ اكم٢ حبثت ًجت ًفتٝ ثبم٢ ث٣ حجبت ٣ٔ ُٛؿ ، ثٜٛك٤ىٝ  1953

الـاْ ثٝ فلٍٚ پَٛ ٣ٔ ٕ٘ب٤ـ ٚ اٌل ا٘ت٠بك اٌل ًفتٝ ثبماٖ پ٥َ ث٣ٙ٥ ٕ٘ب٤ٙـ وٝ ٘لػ ٔجبؿِٝ وبَٞ ٣ٔ ٤بثـ 

افنا٤َ ٘لػ كا ؿاُتٝ ثبُٙـ ، آٔبؿٜ ؽل٤ـ آٖ ؽٛاٞٙـ ُـ . ٚ ا٤ٗ ؿك ٚال٢ ٕٞبٖ ًفتٝ ثبم٢ ث٣ حجبت اًت . 

                                                           
1
 Target Zones. 

2
 J.Williamson,and M. Miller, Targets and Indicators:A Blueprint for the International Coordination of Economic 

policy , Washington DC: Institute for International Economics, 1987. 
3
 K.Hamada, A Strategic Analysis of Monetary Interdependence , Journal of political Economy ,84,1976        

,p.p.677-700. 
4
-Fridman , Milton (1953). The case for Flexidle Exchange Rates :P.P.157-203:In Essays in Positive                  

Economics ,First P.M . Ffidman , Chicago ,University of Chicago Press .  
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ثٙبثلا٤ٗ ؿك ٥ًٌت٣ٕ وٝ ٘لػ ٔجبؿِٝ ثٝ ٛٛك ؿائٓ ت٤ـ٤ُ ٣ٔ ُٛؿ )ُٙبٚك ( أىبٖ ٚل١ٛ ًفتٝ ثبم٢ ث٣ حجبت 

ٕتٟب ؿك٠٘بْ اكم٢ حبثت ٔن٤ت ؿ٤ٍل٢ ثلا٢ ا٤ٗ ٠٘بْ ٔغٌٛة ُـٜ اًت . م٤لا اٌل ث٥ٌبك وٓ اًت . وٙتلَ ل٥

وِٛك٢ ثب ٠٘بْ حبثت ؿاكا٢ تٛكْ ثبلاتل ام ًب٤ل وِٛؿٞب ثبُـ ،  پ٥َ ث٣ٙ٥ ٣ٔ ُٛؿ وٝ تلام پلؿاؽتٟب٢ وِٛك 

ٛٛلا٣٘ اؿأٝ  ثب وٌل٢ ٔٛارٝ ٚ فؽب٤ل ث٥ٗ ا٣ِّّٕ وبَٞ ٤بثـ . ام ا٤ٗ كٚ افنا٤َ ل٥ٕتٟب ٣ٕ٘ تٛا٘ـ ثٝ ٛٛك

٤بثـ ٚ وِٛك عتٕبً ثب٤ـ ٥ًبًت وٙتلَ ل٥ٕتٟب كا پ٥َ ٥ٌلؿ .ام ٛلف ؿ٤ٍل وبَٞ اكمٍ پ٣ِٛ ٣ّٔ ٔٛرت 

افنا٤َ ل٥ٕتٟب٢ ؿاؽ٣ّ اًت، ؿك ٓٛكت٣ وٝ افنا٤َ اكمٍ پَٛ ٣ّٔ ، ثٝ ؿ٥ُِ صٌجـ٣ٍ٘ ا٤ٜ٘بف ٘بپق٤ل٢ 

ْ ؿك ٠٘بْ ٘لؽٟب٢ اكم ُٙبٚك ٌ٘جت ثٝ ل٥ٕتٟب ٚ ؿًتٕنؿٞب ٔٙزل ثٝ وبَٞ ل٥ٕتٟب ٣ٕ٘ ُٛؿ . ثٙبثلا٤ٗ تٛك

٠٘بْ اكم٢ حبثت أىبٖ ٚل١ٛ ث٥ِتل٢ ٣ٔ ٤بثـ . اِجتٝ عب٥ٔبٖ ٠٘بْ اكم٢ ُٙبٚك ا٤ٗ ٤ٚو٣ٌ كا ٔن٤ت٣ ثلا٢ ا٤ٗ 

٠٘بْ ٔغٌٛة ٣ٔ وٙٙـ . آٟ٘ب ٤ٔتمـ٘ـ ا٤ٗ ٠٘بْ ثٝ وِٛك ا٤ٗ أىبٖ كا ٣ٔ ؿٞـ وٝ ثب ثلؽٛكؿاك٢ ام تٛكْ 

ثلؽٛؿاك ثبُـ .أب ثٝ ٛٛك ٔتمبثُ ِٔىلات٣ وٝ فلا ك٢ٚ ارلا٢ ا٤ٗ ٠٘بْ ٥٘ن ٚرٛؿ  ثتٛا٘ـ ام ٘لػ ث٥ىبك٢ وٕتل٢

 ؿاكؿ ُب٤بٖ تٛرٝ اًت .

.ؿك ثلؽ٣ ُلا٤ٚ ثلا٢ عفٞ ثلاثل٢ ٘لػ حبثت اكم ٥٘بم ثٝ ٚرٛؿ فؽب٤ل م٤بؿ٢ اًت . ام آ٘زب وٝ تغ٥٥لات ٘لػ 1

وٙٙـٜ ٥ٌ٘ت ، ثّىٝ ث٥بٍ٘ل تغٛلات تلام اكم تخج٥ت ُـٜ ٔج٥ٗ تغٛلات ٚال٣٤ تل ام پلؿاؽتٟب٢ وِٛك تخج٥ت 

پلؿاؽتٟب٢ وِٛك ٔمبثُ اًت ) وِٛك٢ وٝ پَٛ ٣ّٔ ٌ٘جت ثٝ پَٛ آٖ وِٛك تخج٥ت ُـٜ اًت ( ، ؿك ٓٛكت٣ 

وٝ اكمُٟب٢ ت٤بؿ٣ِ ا٤ٗ ؿٚ پَٛ تٕب٤ُ ثٝ ؿٚ رٟت ٔؾتّف ؿاُتٝ ثبُٙـ ) ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔخبَ،وٌل٢ تلام 

اؿ تلام پلؿاؽتٟب٢ وِٛك ٔمبثُ (عفٞ ثلاثل٢ ٘لػ ٔجبؿِٝ ٥٘بم پلؿاؽتٟب٢ وِٛك تخج٥ت وٙٙـٜ ٕٞلاٜ ثب ٔبم

ث٥ِتل٢ ثٝ فؽب٤ل اكم٢ ؿاكؿ . اِجتٝ ؿك ٓٛكت٣ ٌٕٞٛئ٣ اكمٍ ٞب٢ ت٤بؿ٣ِ ؿٚ پَٛ ٥ٔناٖ فؽب٤ل ٔٛكؿ ٥٘بم 

 وٕتل اًت . ٣ِٚ ؿك ٞل ٓٛكت ا٤ٗ ٠٘بْ ؿك ٔمب٤ٌٝ ثب ا٤ٜ٘بف پق٤ل ٥٘بم ثٝ فؽب٤ل ث٥ِتل٢ ؿاكؿ .
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ٝ ؿك ثٙـ لج٣ّ ٌفتٝ ُـ تغ٥٥لات پَٛ وِٛك٢ وٝ پَٛ ؿاؽ٣ّ ٌ٘جت ثٝ آٖ تخج٥ت ُـٜ ثٝ ٥ٕٞٗ ؿ٥ُِ و-2

ثلا٢ وِٛك تخج٥ت وٙٙـٜ ثٝ ٓٛكت ثلٖٚ ما ٣ُٕ ٕ٘ٛؿٜ ٚ ا٤ٟٙب التٔبؿ وِٛك تخج٥ت وٙٙـٜ كا تغت تبح٥ل للاك 

 ٣ٔ ؿٞـ وٝ ٌب٣ٞ ا٤ٗ آحبك ث٥ٌبك ٘بّٜٔٛة اًت .

ٓٛكت٣ ٔٔـاق ٣ٔ ٤بثـ وٝ وِٛك تخج٥ت وٙٙـٜ ثب وِٛكٞب٢ آحبك ٗـ تٛك٣ٔ ٘ب٣ُ ام ا٤ٗ ٠٘بْ تٟب ؿك -3

ثنك٣ٌ وٝ ام عـالُ ٘لػ تٛكْ ثلؽٛؿاك٘ـ ٔجبؿلات تزبك٢ ؿاُتٝ ثبُٙـ ٚ ٤ب تزبكت ؽبكر٣ وِٛك تخج٥ت 

وٙٙـٜ ثٝ ٛٛك ٔتٕلون تٟٙب ثب وِٛك٢ وٝ پَٛ آٖ وِٛك ٔلان تخج٥ت للاك ٌلفتٝ اًت ، ٓٛكت پق٤لؿ ثٝ 

ٛكت ٚرٛؿ تزبكت ٔتٕلون ثب وِٛك٢ وٝ پَٛ ؿاؽ٣ّ ٌ٘جت ثٝ آٖ تخج٥ت ُـٜ ٥ٕٞٗ ؿ٥ُِ ا٤ٗ ٠٘بْ ؿك ٓ

 اًت ام تٛر٥ٝ ث٥ِتل٢ ثلؽٛؿاك اًت .

ًلا٘زبْ ٘لػ اكم ٥ٔؾىٛة ٣ٙ٤٤ ٣ـْ تغ٥٥ل آماؿا٘ٝ ٘لػ اكم ، ثٝ ٤ٔٙب٢ ام ؿًت ؿاؿٖ ٤ه اثناكلبثُ تٛرٝ ؿك -4

 ٔمبثُ ُٛوٟب٢ ثلٚ٘نا اًت .

 ثبثت (هضایب ٍ هؼبیت سطین اسصی2-2-1-1

ؿك كه٤ٓ اكم٢ حبثت، ٘لػ اكم حبثت ٍ٘ٝ ؿاُتٝ ٣ٔ ُٛؿ ٚ ٤ب ؿك ٤ه ٔغـٚؿٜ ثبك٤ى٣ ٣ٔ تٛا٘ـ ً٘ٛبٖ وٙـ، 

ثٙبثلا٤ٗ ٔلار٢ پ٣ِٛ ؿك ثبماك ؽبكر٣ ثٝ ٥ًّٚٝ فلٍٚ ٤ب ؽل٤ـ اكم وِٛك ثٝ ٠ٙٔٛك ٍٟ٘ـاك٢ حبثت ٘لػ اكم 

 ؿؽبِت ٣ٔ وٙٙـ.

كه٤ٓ اكم٢ حبثت ؿٚ ٔن٤ت اًب٣ً ؿاك٘ـ ٘لػ حبثت ٛٛلا٣٘ ٔـت ٤ه پب٤ٝ ٚ م٤ل ثٙب٢ حبثت٣ ثلا٢ ثل٘بٔٝ ك٤ن٢ ٚ 

ل٥ٕت ٌقاك٢ ثٝ ٚرٛؿ ٣ٔ آٚكؿ.ثٙبثلا٤ٗ ثٝ ٌٌتلٍ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ٚ تزبكت ث٥ٗ ا٣ِّّٕ وٕه ٣ٔ وٙـ 

(Later(1996))   .ؿ٥ٔٚٗ ٔن٤ت كه٤ٓ اكم٢ ،ٚ ٕٞض٥ٙٗ ثٝ ام ث٥ٗ كفتٗ ك٤ٌه ٘لػ اكم ٥٘ن وٕه ٣ٔ وٙـ

(، ثٙبثلا٤ٗ 1999)frankel)(ٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ ٚرٛؿ ٣ٔ آٚكؿ  حبثت ٤ه ٍِٙل ا٣ًٕ لبثُ ا٥ٕٛٙبٖ ثلا٢ ٥ًبًت
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وِٛكٞب٢ ث٥ٌبك٢ وٝ ثب حجبت التٔبؿ ولاٖ ٔٛارٝ ٣ٔ ُٛ٘ـ،ا٤ٗ كه٤ٓ كاپ٥بؿٜ ٣ٔ ًبم٘ـ، ثٝ ٣لاٜٚ كه٤ٓ اكم٢ 

 Currency ()ٔب٘ٙـ ٥ٞئت پ٣ِٛ  تغ٥ُٕ ٣ٔ وٙٙـٞب٢ ٔب٣ِ  حبثت ثٝ ٛٛك ٌٔتم٥ٓ ٠٘ٓ كا ثٝ ٥ًبًت

borad )(  ٕٔىٗ اًت ؿك ُلا٣ٜ٤ وٝ اثناكٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ثبماكٞب ثٝ ٓٛكت ٘بوبف٣ ثلا٢ ٥ّٕ٣بت پ٣ِٛ ثبماك ٚ

  Marris( 2003)) (ٔغٛك ت٤ًٛٝ ٤بفتٝ ا٘ـ، ا٘تؾبة ُٛؿ.

ٞب كا تزلثٝ ٣ٔ وٙٙـ ٚاٌل ص٥ٙٗ  كمٞب٣٤ وٝ ٘لػ اكم حبثت كا ثل ٣ٔ ٌن٤ٙٙـ اغّت رب٤ٍن٣ٙ٤ ا ثٝ ٣لاٜٚ التٔبؿ

ٞب٢ ٔب٣ِ آ٥ًت پق٤ل ثبُٙـ، ا٘تؾبة كه٤ٓ اكم٢ حبثت ثٝ ٓٛكت اتٛٔبت٥ه ث٣ حجبت٣  التٔبؿٞب٣٤ ؿك ثلاثل ُٛن

 .Jakubiak( 2000))  ). ؿٞـ پ٣ِٛ كا وبَٞ ٣ٔ

، تغت كه٤ٓ اكم٢ ٥ٌلؿ. اَٚ ا٤ٙىٝ ثٝ ٣جبكت ؿ٤ٍل، ا٤ٗ كه٤ٓ ثٝ ؽبٛل ٤ٔب٤ج٣ وٝ ؿاكؿ ٔٛكؿ اًتفبؿٜ للاك ٣ٔ

ُٛؿ ٚ ٞن٤ٙٝ  حبثت افنا٤َ ؿك ٘لػ ثٟلٜ ؽبكر٣ ٔٙزل ثٝ افنا٤َ ٘لػ ثٟلٜ ؿاؽ٣ّ ٚ وبَٞ ًٜظ ت٥ِٛـ ٣ٔ

ثٝ ٣لاٜٚ ؿك ٟ٘ب٤ت ٓٙب٢٤ ؿاؽ٣ّ كا ؿك  Markiewicz( 2005)) (ثلؿ. ثلللاك٢ ٔٛام٘ٝ كا ثٝ ٔلار٢ ثبلا ٣ٔ

ٔب ثٜٛك فنا٤ٙـٜ لـكت كلبثت ؽٛؿ كا وبَٞ  ؿٞـ ٚ ٓبؿكات ٤ٔلٕ كلبثت ٥ًٍٙٗ ٘ب٣ُ ام ٚاكؿات للاك ٣ٔ

ٞب٢  تٛا٘ـ ؿك تٜج٥ك ٗلٚك٢ ل٥ٕت . ٕٞض٥ٙٗ كه٤ٓ اكم٢ حبثت Drabek, Brada( 1998)٣ٔ) .(ؿٞـ ٣ٔ

ُٛؿ. ثٙبثلا٤ٗ ث٥ٌبك٢ ام التٔبؿٞب٢ ؿصبك  ٌ٘ج٣ ٚلفٝ ا٤زبؿ ٕ٘ب٤ـ ٚ اغّت ٔٙزل ثٝ ثغلاٖ ًفتٝ ثبم٢ ٣ٔ

 .Hung, Malhotra( 2004)) (ٌٞتٙـ.« تلى ام ُٙبٚك ولؿٖ»

ٞب  ثٙبثلا٤ٗ، كٍٚ ٜٕٔئ٣ٙ ثلا٢ ُٙبًب٣٤ ا٤ٙىٝ آ٤ب ٘لػ ا٘تؾبة ُـٜ ث٥ٟٙٝ ٤ب پب٤ـاكاًت، ٚرٛؿ ٘ـاكؿ، ٘ٝ ؿِٚت

ؿا٘ٙـ  تٛا٘ـ فىل وٙٙـ وٝ ؿك ُلا٣ٜ٤ وٝ ت٤بؿَ ثلللاك اًت. ث٥ِتل ام ثبماكٞب ٣ٔ ٚ ثٝ ثب٘ه ٔلون٢ ِنٚٔبً ٣ٕ٘

 .Later( 1996)) .(صٝ وٙٙـ
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 1(ًظبم اسصی ؿٌبٍس آصاد2-2-2

اٌل ٔمبٔبت پ٣ِٛ وِٛك اربمٜ ؿٞٙـ اكمٍ ٔجبؿِٝ پَٛ وِٛك ؿك ثبماك ٔجبؿِٝ ؽبكر٣ آماؿا٘ٝ ُٙبٚك ثبُـ ٚ ا٤ٗ  

ٛاكٜ تًٛٚ ٥٘لٚٞب٢ ٣لٗٝ ٚ تمبٗب ؿك ثبماك آماؿ ت٥٥٤ٗ ٌلؿؿ ، ٠٘بْ اكم٢ ُٙبٚك آماؿ ثل للاك ؽٛاٞـ ٕٞاكمٍ 

اكمٍ ٔجبؿِٝ ٞل پَٛ كا ؿك ٔمبثُ ًب٤ل پِٟٛب صٙبٖ ت٥٥٤ٗ ٣ٔ ٕ٘ب٤ـ وٝ ٥ٞش ؿك ا٤ٗ ُلا٤ٚ ٥٘لٚٞب٢ ثبماك  .ثٛؿ

 ٌٛ٘ٝ ٔبماؿ ٚ وٕجٛؿ٢ ؿك ثبماك ٚرٛؿ ٘ـاُتٝ ٚ ثبماك ت٤ٌٛٝ ُٛؿ .

ا٤ٗ كه٤ٓ ٣ٔ تٛا٘ـ ثٝ ؿٚ ٓٛكت ٌٔتمُ ٤ب ٌل٣ٞٚ ارلا ُٛؿ .ؿك عبِت اَٚ ٤ه وِٛك ثٝ تٟٙب٣٤ ثٝ ٛٛك 

ب٤ـ ، ٣ِٚ ؿك عبِت ؿْٚ ٌل٣ٞٚ ام وِٛكٞب ت٥ٕٔٓ ٣ٔ ٥ٌل٘ـ وٝ اكمٍ ٌٔتمُ ٠٘بْ ُٙبٚك آماؿ كا ارلا ٣ٔ ٕ٘

ٔجبؿِٝ ا٢ پِٟٛب٤ِبٖ كا ؿك ٔمبثُ ٤ىـ٤ٍل ثٝ ٓٛكت آماؿ ُٙبٚك ثبُـ . ثٝ مثبٖ ًبؿٜ ٣ٔ تٛاٖ كه٤ٓ اكم٢ ُٙبٚك 

م اربمٜ ٞب٢ اكم٢ اًت وٝ ؿك آٖ ثٝ ٘لػ اك پق٤ل ٤ه ١ٛ٘ ام كه٤ٓ كا ص٥ٙٗ ث٥بٖ ولؿ وٝ كه٤ٓ ُٙبٚك ٤ب ا٤ٜ٘بف 

ٛجك ثبماكٞب٢ اكم ؽبكر٣ ً٘ٛبٖ وٙـ. اِجتٝ ٥ٞش اكم٢ ؿك ؿ٥٘ب ٚرٛؿ ٘ـاكؿ وٝ اكمٍ آٖ   ُٛؿ تب ؿاؿٜ ٣ٔ 

وبٔلا ٚ تٕبٔبً تًٛٚ ثبماكٞب٢ اكم٢ ؽبكر٣ ت٥٥٤ٗ ُٛؿ ثٝ اًتخٙب٢ ؿلاك آٔل٤ىب ٚ وب٘بؿا. ؿك ا٤ٗ ٔٛاكؿ، مٔب٣٘ 

ٞب٢  ثٙبثلا٤ٗ كه٤ٓ ;ُٛؿ ٚ ٔب٢٘ ٣ـْ حجبت اكم ٣ٔ وٝ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ثبلاًت، ثب٘ه ٔلون٢ ؿؽبِت ولؿٜ 

 .ؿٞـ ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ٥٘ن ٚرٛؿ ؿاكؿ. ثب٘ه ٔلون٢ ثٝ اكم اربمٜ رل٤بٖ آماؿا٘ٝ ث٥ٗ ٤ه ٔلم ثبلا ٚ پب٥٤ٗ كا ٣ٔ

٘لػ اكم ُٙبٚك ثـاٖ ٤ٔٙبًت وٝ ثب٘ه ٔلون٢ )ٔلر٢ پ٣ِٛ( آٖ وِٛك ثٝ ؽل٤ـ ٤ب فلٍٚ اكم ؽبكر٣ ٣ٕ٘ 

ٌلؿؿ. ثٝ ٣جبكت ؿ٤ٍل ؿك ا٤ٗ ٥ًٌتٓ، ٘لػ اكم ٥٘ن ٕٞب٘ٙـ  ك ثبماك ؽ٣ٓٛٔ ت٥٥٤ٗ ٣ٔ پلؿامؿ ٚ ا٤ٗ ل٥ٕت ؿ 

ٞب٢ ٔٛرٛؿ ؿك ثبماك ثٝ ٚاًٜٝ ٣لٗٝ ٚ تمبٗب )ؿك ا٤ٗ ٔٛكؿ ٣لٗٝ ٚ تمبٗب٢ اكم ؽبكر٣( ِٔؾْ  ؿ٤ٍل ل٥ٕت

 .ُٛؿ  ٣ٔ

                                                           
1
 -Floatinge Exchange Rates (Ferrly Floatinge) 
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ٚ كه٤ٓ   ٥ٌلؿ( ٓٛكت ٣ٔ٘لػ اكم ُٙبٚك ثٝ ؿٚ ؿًتٝ كه٤ٓ ُٙبٚك آماؿ) ؿك آٖ ٔـ٤ل٤ت ٘لػ اكم ثلاًبى ثبماك 

ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ )اٌل ٘لػ اكم، افنا٤َ ُـ٤ـ٢ پ٥ـا وٙـ ٌٔٛٚلاٖ ٚاكؿ ٣ُٕ ُـٜ ثب تغ٥٥ل ٘لػ ثٟلٜ ٤ب ام 

 .تم٥ٌٓ ٣ٔ ُٛؿ  ٌقاك٘ـ( ٞب٢ ٚكٚؿ ٚ ؽلٚد ًلٔب٤ٝ ثل ٘لػ اكم تبح٥ل ٣ٔ ٛل٤ك ٥ًبًت

مٍ و٥ّٝ پِٟٛب ؿك ل٥ٕت٣ ثلللاك ٣ٔ ُٛؿ وٝ ٤ى٣ ام ٣ٕـٜ تل٤ٗ ٔنا٤ب٢ ٘لؽٟب٢ اكم ُٙبٚك آماؿ ا٤ٗ اًت وٝ اك

ثٝ ُفبف٥ت ثبماك ٔٙزل ٣ٔ ٌلؿؿ . ثٝ ٣جبكت ؿ٤ٍل تغ٥٥لات ؿك ٘لػ اكم ٔٛرت ثلاثل ُـٖ تمبٗب ثلا٢ اكم ٚ 

٣لٗٝ آٖ ؽٛاٞـ ُـ . ثٙبثلا٤ٗ ٣ٔ تٛاٖ ام ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ثلا٢ ت٤بؿَ ؿك تلام پلؿاؽت ٞب ثٟلٜ رٌت ٚ ٤ى٣ 

ٔبؿ٢ كا ثلٛلف ولؿ اِجتٝ ا٤ٗ ٥ًٌتٓ تٟٙب ثٝ ت٤بؿَ تلام پلؿاؽتٟب ٣ٔ پلؿامؿ ، ثّىٝ ام ٟٕٔتل٤ٗ ِٔىلات الت

٥٘بم ثٝ فؽب٤ل ث٥ٗ ا٣ِّٕ كا ٥٘ن كف٢ ٣ٔ وٙـ . ٔـاف٤بٖ ا٤ٗ ٠٘بْ ٔت٤ـؿ ٠٘بْ ٘لؽٟب٢ ُٙبٚك آماؿ ثٝ تٟٙب٣٤ لبؿك 

بفتٗ ثٝ اٞـاف ثٝ ت٤ـ٤ُ عٌبثٟب٢ ؽبكر٣ اًت ٥ًٚبًت ٞب٢ التٔبؿ٢ ؿِٚت ٣ٔ تٛا٘ـ ؿك رٟت ؿًت ٤

ؿاؽ٣ّ اُتغبَ وبُٔ ٚ حجبت ل٥ٕتٟب ، ثىبك ٌلفتٝ ُٛ٘ـ . ؿك ٚال٢ ا٤ٗ ٠٘بْ ٣ٔ تٛا٘ـ اًتفبؿٜ ام ٥ًب٤ت پ٣ِٛ كا 

ثلا٢ حجبت ؿاؽ٣ّ ٔٛحلتل وٙـ .اِجتٝ لامْ ثٝ فول  اًت وٝ ٠٘بْ اكم٢ وبٔلا ً آماؿ ث٥ِتل رٙجٝ تئٛك٢ ؿاكؿ ٚ 

٥ٔلاؿ٢ ٘لػ ٞب٢ اكم وبٔلا ً  1983آٔل٤ىب ٣ٔ ثبُـ وٝ ؿك ًبَ تٟٙب تزلثٝ ٣ّٕ٣ ؿك ا٤ٗ كاثٜٝ ٔت٤ّك ثٝ 

ُٙبٚك ؿاُتٝ اًت . ٘ىتٝ ربِت ا٤ٙىٝ اوٖٙٛ التٔبؿ ؿا٘بٖ آحبك التٔبؿ٢ اٖ ٔغـٚؿٜ مٔب٣٘ كا ث٥ٌبك ثـ اكم٤بث٣ 

 ٣ٔ وٙٙـ .

تلام أت٥بم ث٤ـ٢ تٔٛك ُـٜ ثلا٢ ٠٘بْ اكم ُٙبٚك آٖ اًت وٝ ا٤ٗ ٠٘بْ صٖٛ ٥ِٕٞٝ ؿك رٟت عفٞ ت٤بؿَ 

پلؿاؽتٟب علوت ٣ٔ ٕ٘ب٤ـ ٚ ؿك ٚال٢ تلام پلؿاؽتٟب٢ ؽبكر٣ وِٛك ٕٞٛاكٜ ؿك عبِت ت٤بؿَ للاك ؿاك٘ـ ، ِقا 

 وِٛك كا ام ُٛن ٞب٢ ِ٘بت ٌلفتٝ ام ًب٤ل وِٛكٞب رـا ٣ٔ وٙـ .

ؿك ٚال٢ ٠٘بْ اكم٢ حبثت صٖٛ ٘لػ اكم ٣ٕ٘ تٛاٌ٘ت ؿك ٔمبثُ ُٛوٟب٢ ٘ب٣ُ ام ٣ـْ ت٤بؿَ ؽبكر٣ ؿك ًب٤ل 

وِٛكٞب تغ٥٥ل وٙـ ، اؽلاَ ٘ب٣ُ ام ا٤ٗ ُٛوٟب ، التٔبؿ وِٛك كا تغت تبح٥ل للاك٣ٔ ؿاؿ ، ٤ب ٘لػ اكم ٘بٔت٤بؿَ 
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تغ٥٥لات ل٥ٕتٟب٢ ؿاؽ٣ّ ت٤ـ٤ُ ثلللاك ٣ٔ ٣ٔ ُـ ، ٤ب ثب٤ـ فؽب٤ل اكم٢ وِٛك تغ٥٥ل ٣ٔ ٤بفت ٚ ٤ب ام ٛل٤ك 

ُـ ٚ اِجتٝ ا٤ٗ أل ٌٔتّنْ آٖ ثٛؿ وٝ تٕب٣ٔ ل٥ٕتٟب ٚ ؿًتٕنؿ ٞب٢ ؿاؽ٣ّ ا٤ٜ٘بف پق٤ل ثبُٙـ .)وٝ ٤ٕٔٛلا ً 

ص٥ٙٗ ٥ٌ٘ت (ثٙبثلا٤ٗ اؿ٣ب ٣ٔ ُٛؿ وٝ عت٣ ؿك ُلا٤ٚ ا٤ٜ٘بف پق٤ل٢ وبُٔ ل٥ٕتٟب ٚ ؿًتٕنؿ ٞب اٌل ثلا٢ 

٥٥ل تٕب٣ٔ ل٥ٕتٟب تٟٙب ٤ه ل٥ٕت ٣ٙ٤٤ ٘لػ ٔجبؿِٝ تغ٥٥ل وٙـ ث٥ٌبك وٓ ٞن٤ٙٝ تل ٚ ثل للاك٢ ت٤بؿَ ثٝ رب٢ تغ

وبكاتل ؽٛاٞـ ثٛؿ .أت٥بم صٟبك٣ٔ وٝ ثلا٢ ا٤ٗ ٠٘بْ فول ٣ٔ ُٛؿ ، ؿك ٚال٢ پ٥بٔـ٢ ام ت٤بؿ٣ِ ثٛؿٖ ا٤ٗ ٠٘بْ 

ٝ آٖ ٥٘بم٢ ثٝ اًت . صٖٛ وِٛك ؿك ا٤ٗ ٠٘بْ ٕٞٛاكٜ ام ٠٘ل ت٤بؿَ ؽبكر٣ تب٥ٔٗ اًت ٚ ثلا٢ ؿًت٥بث٣ ث

ٔـاؽّٝ ٚ ٥ًبًتٍقاك٢ ٘ـاكؿ ، ثٝ وِٛك ا٤ٗ أىبٖ كا ٣ٔ ؿٞـ وٝ ًب٤ل اثناكٞب٢ ٥ًبًتٍقاك٢ كا ؿك رٟت ٥ُ٘ 

 ٤ٝ اٞـاف ؿاؽ٣ّ ام لج٥ُ اُتغبَ وبُٔ ، حجبت ل٥ٕت ٞب ، كُـ التٔبؿ٢ تٛم٢٤ ٔٙبًت ؿك آٔـ ...... ثىبك ٥ٌلؿ .

ث٣ ٕٞنٔبٖ ثٝ ت٤بؿَ ؿاؽ٣ّ ٚ ؽبكر٣ ؿك ٠٘بْ اكم٢ حبثت ث٤لاٜٚ ام ت٤بك٣ٗ وٝ ؿك ثلؽ٣ ُلا٤ٚ ؿك ؿًت٥ب

پ٥َ ٣ٔ آ٤ـ ، ؿك ا٤ٗ ٠٘بْ ؽجل٢ ٥ٌ٘ت ٚ ص٥ٙٗ ت٤بك٣ٗ ٞلٌن كػ ٣ٕ٘ ؿٞـ . افنٖٚ ثل ا٤ٗ ٞب ا٤ٗ ٠٘بْ ثٝ 

وِٛك اربمٜ ٣ٔ ؿٞـ ٥ًبًت پ٣ِٛ ٌٔتم٣ّ كا ثلا٢ ؿًت٥بث٣ ثٝ اٞـاف ؿاؽ٣ّ ثٝ وبك ٥ٌلؿ ٚ ثبلاؽلٜ تبح٥ل 

 ٢ كا ٥٘ن ت٥ٌُٟ ٣ٔ وٙـ .ٌقاك٢ ٥ًبًتٍقاك

ًلا٘زبْ ٔن٤ت ؿ٤ٍلا٤ٗ وٝ ا٤ٗ ٠٘بْ ثٝ ؽبٛل ٔب٥ٞت ت٤بؿَ اٍ ، ٥٘بم ٔجلْ ثٝ ٍٟ٘ـاك٢ فؽب٤ل اكم٢ كا وبَٞ 

 ٣ٔ ؿٞـ ٚ وِٛك أىبٖ ٣ٔ ٤بثـ وٝ ٔمبؿ٤ل و٣ٕ فؽب٤ل اكم٢ ٍٟ٘ـاك٢ وٙـ .

م وِٛكٞب ثٝ ٠٘ب٣ٔ ام ٘لؽٟب٢ ُل١ٚ ُـ ٚ ث٥ٌبك٢ ا 1973ثٝ ٞل عبَ تزلث٥بت اؽ٥ل ٘لؽٟب٢ ُٙبٚك ام ٔبكى 

، م٤لا  2ت٥ٓٛف ُٛؿ ، ثٝ رب٢ ُٙبٚك پبن  1ُٙبٚك ٍٕٞب٣٘ احل ولؿ٘ـ . أب ثٟتل اًت ا٤ٗ تزلث٥بت ُٙبٚك وخ٥ف 

ثب٘ه ٞب٢ ٔلون٢ ٣ٔ تٛا٘ٙـ ؿك ثبمكا اكم ؽبكر٣ ٔـاؽّٝ وٙٙـ ٤ب ٘لؽٟب٢ ثٟلٜ كا تغ٥٥ل ؿٞٙـ تب علوتٟب٢ ٘لػ 

 اكم كا ت٥٤٘ف ٕ٘ب٤ٙـ .

                                                           
1
 Dirty Float                                   

2
 Chean Float                               
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ام ٔٛاكؿ فٛق ارلا٢ ا٤ٗ ٠٘بْ ثلا٢ وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ثب ِٔىلات٣ ٔٛارٝ اًت وٝ ٔؾتٔلاً  ٌقُتٝ

 اُبكٜ ٣ٔ ُٛؿ. 

.وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ٤ٕٔٛلا ً ٤ه ٤ب صٙـ ٔغَٔٛ ٓبؿكات٣ ؿاك٘ـ ٚ ام ت١ٛٙ ٔغٔٛلات ٓبؿكات٣ 1

آٟ٘بًت ٚ ؿك ٘ت٥زٝ ٞٓ ام رٟت  ثلؽٛؿاك ٥ٌ٘تٙـ . ا٤ٗ ٤ٚو٣ٌ ثٝ اٗبفٝ وٛصه ثٛؿٖ آٟ٘ب ثب٣ج ل٥ٕت پق٤ل٢

  .ٓبؿكات ) ته ٔغ٣ِٛٔ ( ٚ ٞٓ ام رٟت ٚاكؿات ) وٛصى٣ ( ٣ٕ٘ تٛا٘ٙـ ثل كاثٜٝ ٔجبؿِٝ ؽٛؿ تبح٥ل ٌقاك ثبُٙـ

ث٤لاٜٚ تمبٗب ثلا٢ ٚاكؿات ٚ ٣لٗٝ ثلا٢ ٓبؿكات ؿك وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ثٝ ٤ٚوٜ ؿك وٛتبٜ ٔـت ث٣ 

ـٚؿ٤ت ثبماكٞب٢ ٔب٣ِ ؿك وِٛك ٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ٚ ٥٘ن ثٝ ؿلا٤ُ وَِ اًت . افنٖٚ ثل ا٤ٟٙب ثٝ ؿ٥ُِ ٔغ

٥ًب٣ً ٚ ارتٕب٣٣ علوتٟب٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ًلٔب٤ٝ ؿك ا٤ٗ وِٛكٞب ثٝ تغ٥٥لات ٘لػ ثٟلٜ عٌب٥ًت ِ٘بٖ ٣ٕ٘ 

ؿٞٙـ . ٕٞٝ ا٤ٗ ٔٛاكؿ عبو٣ ام آٖ اًت وٝ ُٙبٚك٢ ثٝ اعتٕبَ م٤بؿ تغ٥٥لات ُـ٤ـ ٘لػ اكم كا ثٝ ٠ٙٔٛك 

ؽبكر٣ ؿك پ٣ ؽٛاٞـ ؿاُت ٚ ا٤ٗ ٥٘ن ثٝ تغ٥٥لات كٚم افنٖٚ ؽٛاٞـ ثٛؿ ٚتِـ٤ـ ؽٛاٞـ ُـ . ا٤ٗ  ت٤ـ٤ُ تلام

 ثٝ ٘ٛثٝ ؽٛؿ ثنكٌتل٤ٗ ٔن٤ت اؿ٣ب٣٤ ا٤ٗ ٠٘بْ ٣ٙ٤٤ حجبت ٚ پب٤ـاك٢ ٘لػ اكم كا ٔٛكؿ تلؿ٤ـ للاك ٣ٔ ؿٞـ .

ٌٔبئُ ٜٔلٚعٝ ؿك ثٙـ  ا٤زبؿ ث٣ حجبت٣ ٞب٢ ُـ٤ـ ٔٛرت ٣ٔ ُٛؿ وٝ وبكا٣٤ ام ؿًت ثلٚؿ . ثبتٛرٝ ثٝ-2

لج٣ّ ٚ أبوٗ تغ٥٥لات ُـ٤ـ ؿك ٘لػ اكم ، ثٝ اعتٕبَ م٤بؿ ٘لؽ٣ وٝ ؿك وٛتبٜ ٔـت ثلا٢ ا٤ٗ وِٛكٞب ت٤بؿ٣ِ ٚ 

ٔٙزل ثٝ ؿٚ ٤ًٛٝ ثبماكا ٣ٔ ُٛؿ ، ِنٚٔبً ؿك ثّٙـ ٔـت ت٤بؿ٣ِ ٘ؾٛاٞـ ثٛؿ . ا٤ٗ ثٝ ٤ٔٙب٢ ا٤ٗ اًت وٝ ث٣ 

ؿك ا٤ٗ وِٛكٞب ٥٘ن ؽٛاٞـ ُـ . ثلٚم ٘ب٥ٔنا٣٘ ثٝ ٣ٙ٤ٔ ام ؿًت  حجبت٣ ٞب٢ ُـ٤ـ ٔٛرت ثلٚم ٘ب٥ٔنا٥ٟ٘ب٣٤

 كفتٗ تؾ٥ْٔ ث٥ٟٙٝ ٔٙبث٢ ام ٛل٤ك ٔىب٥٘نْ ثبماك ؽٛاٞـ ُـ ٚ ا٤ٗ ثٝ ٣ٙ٤ٔ اتلاف ٔٙبث٢ ؿك ا٤ٗ وِٛكٞبًت. 

ً٘ٛبٖ پ٥بٔـ ثلٚم ٘ب٥ٔنا٥ٟ٘ب ؿك التٔبؿ ، ثلٚم ًفتٝ ثبم٢ ؿك التٔبؿ اًت . أب ام آ٘زب وٝ ثٝ ٠ٙٔٛك ارتٙبة ام 

پ٥بپ٣ ٚ ثٝ ؿلا٣ّ٤ وٝ ؿك ثٙـٞب٢ لج٣ّ اُبكٜ ُـ ، ٘ب٥ٔنا٥ٟ٘ب ؿك ثّٙـ ٔـت اعتٕبلاً  كٚ ثٝ افنا٤َ ثبُـ ، ًفتٝ 
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كا  1ثبم٢ ٞب٢ ث٣ حجبت وٙٙـٜ ؿك ا٤ٗ وِٛكٞب تِـ٤ـ ؽٛاٞـ ُـ . ا٤ٗ ثٝ ٘ٛثٝ ؽٛؿ ِٔىلات ٜٔلٚعٝ ؿك ثٙـ 

 ٖٚ ؽٛاٞـ ثٛؿ .ٔزـؿاً اٗبفٝ ٣ٔ وٙـ ٚ ثٝ ٓٛكت ٤ه ؿٚك ثبُٛ كٚم افن

 ام آ٘زب وٝ ؿك ٥ًٌتٓ ُٙبٚك وٌل٢ پلؿاؽتٟب ، ٔمبٔبت لامْ كا ّٔنْ ثٝ ٔمبثّٝ ثب ا٘جٌبٙ ُـ٤ـ پ٣ِٛ -3

٣ٕ٘ وٙـ ٚ ثب ؿك ٠٘ل ٌلفتٗ ٔٛاكؿ  ثٙـ ٤ه ٚ ٥٘ن ٚاثٌت٣ٍ ُـ٤ـ ؿك ا٤ٗ وِٛكٞب ثٝ اكم ، تٙنَ ؽٛؿ وبك اكمٍ 

 افنا٤َ ل٥ٕت ٞب ُٛؿ .پَٛ ٘ب٣ُ ام ا٘جٌبٙ پ٣ِٛ ٣ٔ تٛا٘ـ ٔٙزل ثٝ 

ثٝ ؿلا٤ُ پ٥َ ٌفتٝ عت٣ ا٤ٗ تٙنَ اكمٍ ثٝ ًل٣ت وبٔلا ً ؽٙخ٣ ُـٜ ٚ ٥٘بم ثٝ تٙنَ اكمٍ ٔزـؿ ا٤زبؿ ٣ٔ 

ُٛؿ ٚ ا٤ٗ تٙنَ اكمٍ ثٝ ًل٣ت وبٔلا ً ؽٙخ٣ ُـٜ پ٣ ؿك پ٣ ٚ كٚ ثٝ فن٣٘ٚ ُلا٤ٚ تٛك٣ٔ ُـ٤ـ٢ كاؿك ا٤ٗ 

٘ٝ تٟٙب وِٛكٞب٢ پ٥ِلفتٝ كا ثٝ ًٕت ٠٘بٟٔب٢ اكم  وِٛكٞب ا٤زبؿ ؽٛاٞـ ٕ٘ٛؿ .ِٔىلات ٜٔلٚعٝ ؿك فٛق

ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ًٛق ؿاؿٜ ، ثّىٝ وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ كا ٔتمب٣ـ ٕ٘ٛؿ وٝ ُٙبٚك٢ آماؿ ثلا٢ آٟ٘ب ٘ٝ 

لامْ ٚ ٘ٝ ؿًت ٤بفت٣ٙ اًت ، ِقا وِٛٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ تٕب٤ُ صٙـا٣٘ ثلا٢ پق٤لٍ ا٤ٗ ٠٘بْ ِ٘بٖ ٣ٕ٘ 

 ؿٞٙـ .

٘لؽٟب٢ اكمُٙبٚكٍٕٞب٣٘ ثلافبّٓٝ ث٤ـامرًٙ رٟب٣٘ اَٚ كػ ؿاؿ؛مٔب٣٘ وٝ وِٛكٞب٣٤ً ا٥ِٚٗ ؿٚكٜ  

ؿاُتٙـٞـف تلام ؽبكر٣ ُبٖ كاثبٞـف ؿاؽ٣ّ ً٘ٛبم٢ ٜٔٙجك وٙٙـٚؿكا٤ٗ كاًتب٠٘بْ اًتب٘ـاكؿ ٛلا كا 

لا٥ًِٙ ُٙبٚكُـ٘ـ. اًت1919فلا٘ه فلاٌ٘ٝ ؿكٔبكى -اًتل٥ًِٙ ؛ؿلاك-كٞبولؿ٘ـ. ثٝ ٣ٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ٘لؽٟب٢ ؿلاك

ٔزـؿؤ ثٝ اًتب٘ـاكؿٛلاثبمٌِتٙـ.٤ٚو٣ٌ ا٤ٗ ؿٚكٜ عٕلات ًفتٝ  1928ٚفلا٘ه فلاٌ٘ٝ ؿكهٚئٗ  1925ؿك٣ٔ 

ثبم٢ ؿكٔمبثُ پِٟٛبثٛؿٜ اًت.اٌلصٝ ٤ٕٔٛلا ا٤ٗ ٞزٟٛٔب ٔب٥ٞتإ ث٣ حجبت وٙٙـٜ تّم٣ ٣ٔ ُٛ٘ـ؛ ٣ِٚ ٛج٣٤٥ 

 .اًت م٤لاآٟ٘ب ؿك ٤ه ٔغ٥ٚ ٘ب پب٤ـاك ً٘ٛبم٢ ث٤ـامرًٙ كػ ؿاؿٜ ا٘ـ
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اتفبق  1930تزلث٥بت ث٥ِتلؿكثبة ٘لؽٟب٢ اكمُٙبٚك؛ ثلا٢ پِٟٛب٢ فٛق اِقول ٚ ًب٤ل پِٟٛب ؛ؿكؿٞٝ      

٥ًٕب٢ ٣ٕٔٛ٣ ا٤ٗ تزلث٥بت ث٣ حجبت٣ ٣ٕٔٛ٣ پِٟٛب ٚ ٔب٥ٞت ٣ٕٛٔب ٘بپب٤ـاك علوتٟب٢ ًلٔب٤ٝ "افتبؿ.ٔزـؿا

لا٥ٟ٘ب٢ م٤بؿ٢ ام٤ه ٠٘بْ پ٣ِٛ ثٛؿ. ٘بكٗب٤ت٣ ام٣ّٕىلؿ ٘لؽٟب٢ ُٙبٚكؿكؿٚكٜ ث٥ٗ ؿٚرًٙ رٟب٣٘ ٔٛرت ٍ٘

ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ثبا٤ٗ ٤ٚو٣ٌ ُـ. ثٝ ٥ٕٞٗ رٟت تٛافم٣ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ثل٠٘بْ ٘لؽٟب٢ اكمحبثت أبلبثُ تٜج٥ك ؿكؿٚكٜ 

ث٤ـامرًٙ ؿْٚ رٟب٣٘ ثٝ ٚرٛؿآٔـ؛ ٠٘بْ ثلتٗ ٚٚؿم.أب٤ه ٘بكٗب٤ت٣ امارلا٢ ٠٘بْ ثلتٗ ٚٚؿم ِٔبٞـٜ ُـوٝ 

ثٝ ٛٛكؿل٥ك تل٠٘بْ ثلتٗ ٚٚؿمتًٛٚ ث٥ٌبك٢ امالتٔبؿؿا٘بٖ ؿكاكائٝ ٔىب٥٘نْ كإٞٙب ثٝ ٘لؽٟب٢ اكمُٙبٚكٌلؿ٤ـ.

تٜج٥ك ٔٛحلثلا٢ ا٣بؿٜ ت٤بؿَ تلام پلؿاؽتٟب٘بٔٛفك تّم٣ ُـ.وِٛكٞبٔزبمثٛؿ٘ـ ؿكٔمبثُ ٣ـْ ت٤بؿَ ث٥ٙبؿ٢ 

ٝ ؿلا٣ّ٤ ث٤لاٜٚ ث   ؿكتلامپلؿاؽتٟب٤ِبٖ وبَٞ اكمٍ پَٛ ثـٞٙـ؛٣ِٚ امٔفْٟٛ ث٥ٙبؿ٢ ت٤ل٤ف٣ ؿل٥ك اكائٝ ِ٘ـ.

ٔب٘ٙـغلٚك٣ّٔ ؿكٔٛكؿوبَٞ اكمٍ پَٛ اولاٜ ٚرٛؿؿاُت.ا٤ٗ ثٝ ٤ٔٙب٢ ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ؿكثبكٜ ٘مٜٝ ا٢ ثٛؿوٝ 

ثب٣ج ٞزْٛ ًفتٝ ثبم٢ ؿكٔمبثُ پَٛ ٣ٔ ُـ.ا٤ٗ ِٔىلات ٔٛرت ؿكآٖ پَٛ وبَٞ اكمٍ ٣ٔ ٤بفت ٚا٤ٗ 

ٙـ.ًلا٘زبْ ؿكٔبكى ُـوٝ تغ٥٥ل٣مب٤ـ ؿكعٕب٤ت ام٠٘بْ ٔجت٣ٙ ثلُٙبٚك٢ ؿكاٟٟبكات التٔبؿ٢ كُـو

 ٠٘بْ ثلتٗ ٚٚؿمفلٚك٤ؾت ٚؿٚكٜ اؽ٥ل٠٘بْ ٘لؽٟب٢ ُٙبٚكٍٕٞب٣٘ ثٝ ارلاؿكآٔـ.1973

 (هضایب ٍ هؼبیت سطین اسصی ؿٌبٍس آصاد2-2-2-1

تٛا٘ـ ثٜٛك كٚما٘ٝ ً٘ٛبٖ ٤بثـ. ٥ٞش ٔلم ك٣ًٕ ثلا٢ ا٤ٗ ً٘ٛبٖ  ؿك كه٤ٓ اكم٢ ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ، ٘لػ اكم ٣ٔ

ت، عـٚؿ ٔلم٢ ثٝ ٓٛكت غ٥ل ك٣ًٕ ٚرٛؿ ؿاكؿ وٝ ٔلار٢ آٖ كا ثٝ ٥ًّٚٝ ؿؽبِت ؿك ٚرٛؿ ٘ـاكؿ، ثٝ ٞل ٓٛك

 وٙٙـ. ثبماك اكم ؽبكر٣ وٙتلَ ٣ٔ

ُٛؿ وٝ ؿِٚت ثٝ ٠ٙٔٛك  ُٛؿام آ٘زب وٝ ا٤ٗ ا٥ٕٛٙبٖ عبُٓ ٣ٔ ا٤ٗ كه٤ٓ ثلا٢ التٔبؿٞب٢ ٥٤ٗف ارلا ٣ٔ

 وٙتلَ اكم ٔـاؽّٝ ؽٛاٞـ ولؿ.
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ؿٞٙـ وٝ اًتفبؿٜ وبكا ام ٔٙبث٢ ٔب٣ِ، ٘لػ اكم كا  ٥٘لٚٞب٢ ثبماك ِ٘بٖ ٣ٔتل٤ٗ ٔن٤ت ا٤ٗ كه٤ٓ اًت وٝ  ٟٔٓ

  .وٙـ، ثٙبثلا٤ٗ فلٓت٣ ثلا٢ ًفتٝ ثبماٖ ثلا٢ وٌت ًٛؿ ثٝ ٞن٤ٙٝ ثب٘ه ٔلون٢ ٚرٛؿ ٘ـاكؿ ت٥٥٤ٗ ٣ٔ

(Later( 1996))   . ثٝ ٣لاٜٚ، اًتفلاَ پ٣ِٛ ٚرٛؿ ؿاكؿ((Frankel( 2002) ام آ٘زب٥٤ىٝ ام ؿاؽ٣ّ ؿك ،

ٞب٢ ؿاؽ٣ّ ٚ ؽبكر٣ ٔب٘ٙـ تغ٥٥لات  تٛا٘ـ پق٤لا٢ ُٛن ؿَ ثب اكم ٔمبثُ ؽٛاٞـ ثٛؿ ثٙبثلا٤ٗ ٤ه التٔبؿ ٣ٔت٤ب

.كه٤ٓ اكم٢ ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ لبث٥ّت تغ٥٥ل ٔغـٚؿ٢ كا  Ilker et at(2001)))ؿك تزبكت ٚ ٘لػ ثٟلٜ ثبُـ 

 (Mishkin (1996))لؿ، ثٝ ٣لاٜٚ،ث ،ث٥ٓ ام وبَٞ ُـ٤ـ ٘لػ اكم ام ث٥ٗ Bordo( 2004)٣ٔ) (وٙـ ٣لٗٝ ٣ٔ

ٞب٣٤ وٝ  ٞب٢ ؽ٣ٓٛٔ، ثب٘ه ٚ ؿِٚت ام ك٤ٌه ٘ب٣ُ ام ثـ٣ٞ وٙـ وٝ تغت كه٤ٓ اكم٢ ُٙبٚك ُلوت ث٥بٖ ٣ٔ 

ٌلؿؿ،آٌبٜ ٌٞتٙـ. صٙب٘ىٝ اٌل ُٛن تٛك٣ٔ ؿك وِٛك ٚرٛؿ ؿاُتٝ ثبُـ ثٝ وِٛك ؿ٤ٍل  ثٝ اكم ؽبكر٣ ث٥بٖ ٣ٔ

 .Jeong, Lee(2001)))ُٛؿ ؿك آٖ وِٛك رقة ٤٣ٔبثـ م٤لا ثب ا٤ٜ٘بف پق٤ل٢  ا٘تمبَ ٣ٕ٘

ام ٛلف٣ ؿ٤ٍل، ث٥ِتل ٔجبعج ؿكٔؾبِفت ثباكمٞب٢ ُٙبٚك ٚرٛؿ ؿاكؿا٤ٗ اًت وٝ تغ٥٥ل پق٤ل٢ ث٥ِتل ٘لػ اكم 

ا٣ِّّٕ كا  وٝ تزبكت ؽبكر٣ ٚ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ث٥ٗ Frankle( 1999)) (٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ثٝ ٚرٛؿ ٣ٔ آٚكؿ

تٛا٘ـ ؿك  ، تغت ا٤ٗ كه٤ٓ ك٤ٌه كاثٜٝ تزبكت وٝ Cooper (2000)٣ٕ٘))ٝ وبٞـ. ثٝ ٣لاٜٚ، ثل اًبى ٌفت ٣ٔ

ؿك ٘لػ اكم ثزب٢ تٜج٥ك،٣ـْ ت٤بؿَ كا ُـ٤ـتل ٤1ه ٞن٤ٙٝ ٔتًٛٚ ر٥ٌّٛل٢ ُٛؿ ٚ ً٘ٛب٘بت ؽٛؿ ثـتل ولؿٖ

 ك٤ن٢ وٙـ ثٝ ٣لاٜٚ ٥ٌٔل آ٤ٙـٜ ٘لػ اكم ٘بُٙبؽتٝ اًت وٝ ِٔىلات٣ كا ؿك اًتلاتو٢ ل٥ٕت ٌقاك٢ ٚ ثل٘بٔٝ ٣ٔ

 .Later( 1996)))ثٝ ٚرٛؿ آٚكؿ 

 2سطین ًشخ اسص ؿٌبٍس هذیشیت ؿذُ 3-2-2)

ألٚمٜ ث٥ٌبك٢ ام وِٛكٞب ٢ ٤ٙٓت٣ ام ٠٘بْ ٘لػ اكم ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ پ٥ل٢ٚ ٣ٔ وٙٙـ . ام آ٘زب وٝ 

ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ٣ٔ تٛا٘ـ رل٤بٖ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ٚ تزبكت ث٥ٗ ا٣ِّّٕ كا وبَٞ ؿٞـ ، ؿك كه٤ٓ ٘لؽٟب٢ اكم  

                                                           
1
 Self -aggravating 

2
Manange Float  
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كا ث٤ٟـٜ ٣ٔ ٥ٌل٘ـ تب ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ٔمبٔبت پ٣ِٛ وِٛك ٌٔئ٥ِٛت ؿؽبِت ؿك ثبماك اكم ؽبكر٣ 

ثـ٥ًٛٙ٤ّٝ ثـٖٚ آ٘ىٝ ثلٚ٘ـ ا٤ٗ ٘لػ ؿك ثّٙـ ٔـت تبح٥ل ثٍقاكؿ ً٘ٛب٘بت وٛتبٜ ٔـت كا وٙتلَ ٚ ٕٞٛاك وٙٙـ . 

ؿك ٠٘بْ ٘لػ ُٙبٚك ثـٖٚ ا٤ٗ وٝ ٥٘بم٢ ثٝ فؽب٤ل ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ثبُـ ٣ـْ ت٤بؿَ ؿك تلام پلؿاؽتٟب ثٝ ٛٛك ؽٛؿوبك 

كم ثب حبثت تٔغ٥ظ ٣ٔ ُٛؿ .ؿك عب٥ِىٝ ٠٘بْ ٘لػ اكم ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ثلا٢ ث٥ًّٛٝ تغ٥لات ٘لػ اكم ؿك ثبماك ا

ت٤ـ٤ُ ٚ وٙتلَ ثٝ فؽب٤ل ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ٥٘بم ؿاكؿ ؿكرٝ ٔٛفم٥ت ٕٞٛاكٜ ٕ٘ٛؿٖ ً٘ٛب٘بت ثٝ ٥ٔناٖ تب٥ٔٗ ٚ ٤ب 

ت ً٘ٛب٘بت رقة ٔبماؿ تمبٗب ٚ ٣لٗٝ اكم ؿك ثبماك اكم ثٌت٣ٍ ؿاكؿ.ٕٞض٥ٙٗ عزٓ فؽب٤ل ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ٥٘ن ؿك حجب

٘لػ اكم ٘م٣ِ ٣ٕـٜ ؿاكؿ . ٣ِٚ ام آ٘زب وٝ ٔمـاك فؽب٤ل ٔغـٚؿٜ اًت ٚ اًتفبؿٜ ام آٖ ثٜٛك ؿائ٣ٕ ٣ٕ٘ تٛا٘ـ 

اؿأٝ ؿاُتٝ ثبُـ ٕٔىٗ اًت رل٤بٖ تزبكت ٚ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ٤ىجبك ؿ٤ٍل ثب اؽتلاَ كٚثلٚ ُٛؿ . اٌل وِٛك٢ 

بؿكات وبَٞ ؿٞـ ٕٔىٗ اًت ٔٛكؿ تلاف٣ ثٜٛك غ٥ل ٚال٣٤ اكمٍ پَٛ ؿاؽ٣ّ كا ثٝ ٠ٙٔٛك افنا٤َ ٓ

وِٛكٞب٣٤ وٝ ثب افنا٤َ ٚاكؿات ٚ وبَٞ ٓبؿكات كٚثلٚ ٣ٔ ُٛؿ للاك ٥ٌلؿ ٚ ؿك ٔز١ٕٛ عزٓ تزبكت رٟب٣٘ 

 وبَٞ ٤بثـ ٚ ثٝ ا٤ٗ تلت٥ت ٠٘بْ ٤بؿ ُـٜ ؿك ٔمبثُ ُٙبٚك آماؿ ثٝ ُٙبٚك وخ٥ف ٥٘ن ُٟلت ؿاكؿ .

٥ٔلاؿ٢ تب وٖٙٛ ام ٢ًٛ ث٥ٌبك٢ ام وِٛكٞب ثٜٛك ٣ّٕ٣  ٠٘1973بْ ٘لؽٟب٢ اكم ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ام ًبَ 

اًتفبؿٜ ُـٜ اًت ٚ ٔمبٚت ؽٛث٣ ؿك ٔمبثُ ً٘ٛب٘بت ٚ ثغلاٟ٘ب٢ التٔبؿ٢ ) ٔب٘ٙـ تٛكْ رٟب٣٘ ٚ كوٛؿ ( ام 

ؽٛؿ ِ٘بٖ ؿاؿٜ اًت . ٣لاٜٚ ثل و٥ّٝ وِٛكٞب٢ ٤ٙٓت٣ ، وِٛكٞب٢ تبمٜ ٤ٙٓت٣ ُـٜ ٚ ثلؽ٣ ام وِٛكٞب٢ ؿك 

آكها٘ت٥ٗ ، ا٘ـٚ٘ن٢ ، ٞٙـ ، ٔىن٤ه ، ف٥ّپ٥ٗ ٚ... ( ٥٘ن ام ٠٘ٓ ٘لؽٟب٢ اكم ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ عبَ ت٤ًٛٝ ) 

  اًتفبؿٜ ٣ٔ وٙٙـ .
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  1سطین ًشخ اسص تثجیت ؿذُ خضًذ4-2-2ُ) 

٤ى٣ ؿ٤ٍل ام الٌبْ ٠٘بْ ٘لػ اكم لبثُ ا٤ٜ٘بة ، ٥ًٌتٓ ٘لػ اكم تخج٥ت ُـٜ ؽن٘ـٜ ) لفُ ُـٜ ؽن٘ـٜ ( ٣ٔ 

ثبُـ وٝ ثٝ ٠ٙٔٛك پل٥ٞن ام تغ٥٥لات ٢ًٚ ؿك ٘لػ ثلاثل٢ ٚ ر٥ٌّٛل٢ ام ًفتٝ ثبم٢ ث٣ حجبت ٔٛكؿ اًتفبؿٜ للاك 

بثٟب٢ ؽبكر٣ كٚثلٚ ثبُـ ثزب٢ آ٘ىٝ ٣ٔ ٥ٌلؿ . ؿك ا٤ٗ ٥ًٌتٓ ، ؿك ٓٛك٤تىٝ وِٛك ثب ٣ـْ تٛامٖ ؿك عٌ

٤ىجبكٜ ثٝ تٔغ٥ظ آٖ ثپلؿامؿ ، ٘لػ ثلاثل٢ كا ثٝ ٔمـاك وٓ ٚ ثب ا٣لاٖ لج٣ّ ٔخلا ً ٔبٞب٘ٝ وبَٞ ؿاؿٜ تب ٣بلجت 

ؿكٓـ وبَٞ ؿك  9ثٝ ت٤بؿَ ؿًت پ٥ـا ٕ٘ب٤ـ، ث٤ٙٛاٖ ٔخبَ صٙب٘ضٝ رٟت ؿًت٥بث٣  ثٝ تٛامٖ ، اعت٥بد ثٝ 

ٛاٖ ثزب٢ آ٘ىٝ اكمٍ پَٛ كا ٤ىجبكٜ ؿك ٓـ وبَٞ ؿاؿ ، ؿك پب٤بٖ ٞل ٔبٜ اكمٍ اكمٍ پَٛ ؿاؽ٣ّ ثبُـ ، ٣ٔ ت

ٔبٞٝ ثٝ تٛامٖ ك٥ًـ .ا٣لاٖ لج٣ّ تغ٥٥ل  3ؿكٓـ وبَٞ ؿاؿ ٚ  3ؿك ٓـ وبَٞ ؿاؿ ٚ   3پَٛ كا ثب ا٣لاٖ لج٣ّ  

ػ ثٟلٜ وٛتبٜ ٔـت ٘لػ اكم ٥ٔتٛا٘ـ ٣ب٣ّٔ ثلا٢ ر٥ٌّٛل٢ ام ًفتٝ ثبم٢ ث٣ حجبت ثبُـ . ث٤لاٜٚ آ٘ىٝ ثب تغ٥٥ل ٘ل

رٟت ث٣ احل ولؿٖ ٞل ٌٛ٘ٝ ًٛؿ٢ وٝ ام تغ٥٥لات ٘لػ اكم عبُٓ ٣ٔ ُٛؿ ، ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ٠ٙٔٛك فٛق ؿًت 

 ٤بفت . 

 ا٤ٗ ٥ًٌتٓ ؿك ٔمب٤ٌٝ ثب ٥ًٌتٓ ؿك ٔمب٤ٌٝ ثب ٥ًٌتٓ ٘لػ اكم لفُ ُـٜ ام ؿٚ ٔن٤ت ثلؽٛؿاكاًت :

ؽبكد ُٛؿ ٚ ٤ب پ٥َ ث٣ٙ٥ ص٥ٙٗ ُلا٣ٜ٤ ُٛؿ لجُ ام آ٘ىٝ التٔبؿ ثٝ ٓٛكت ٌٌتلؿٜ ا٢ ام عبِت ت٤بؿَ -1

 ت٤ـ٤لات ؿك ٘لػ اكم ٣ٔ تٛا٘ـ ا٘زبْ ٥ٌلؿ .

ا٤ٗ ٥ًٌتٓ ثغلاٟ٘ب٢ ٥ًب٣ً كا وٝ ٤ٕٔٛلا ً ثب تغ٥٥لات ٢٥ًٚ ٚ ٤ىجبكٜ ٘لػ اكم ٕٞلاٜ ثٝ عـ الُ ٕٔىٗ -2

 وبَٞ ٣ٔ ؿٞـ .

                                                           
1
 Crawling pag  
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ألٚمٜ ثٝ ٛٛك ِٔؾْ ٠٘بْ ٘لؽٟب٢ ثب ٍ٘ب٣ٞ ثٝ التٔبؿٞب٢ ألٚمٜ ؿك ٣ٔ ٤بث٥ٓ وٝ ٥ًٌتٓ پ٣ِٛ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ 

اكم تخج٥ت ُـٜ ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ٚ ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ؿك ؿأبٖ ؽٛؿ ٣ٔ پلٚكا٘ـ .٥ًٌتٓ تخج٥ت ُـٜ ام ٢ًٛ 

ث٥ٌبك ٢ ام وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ پق٤لفتٝ ُـٜ ٚ ٠٘بْ ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ٥٘ن ٔٛكؿ لجَٛ و٥ّٝ وِٛك 

ٚ تبمٜ ٤ٙٓت٣ ُـٜ للاك ٌلفتٝ اًت .ث٤ـ ام ٚاه٣ٌ٘ٛ ٥ًٌتٓ ٞب٢ ٤ٙٓت٣ ٚ ثلؽ٣ ام وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ 

ثلتٗ ٚٚؿم  ،٥ًٌتٓ ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ثب اولاٜ پق٤لفتٝ ُـ ٚؿك ٚال٢ ؿك ٘ؾٌت٥ٗ ثل٘بٔٝ ٓٙـٚق ث٥ٗ ا٣ِّّٕ 

 1973پَٛ فمٚ ٠٘بْ ٘لػ ٘لػ اكم تخج٥ت ُـٜ ثلٌن٤ـٜ ُـ . عت٣ ٥ًٌتٓ ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ؿك ًبَ 

ٚ ٠٘بْ رب٣ٙ٥ِ٘ ٔٛلت ٤ٔلف٣ ٌلؿ٤ـ ٚ تلاٍ فلاٚا٣٘ ام ٢ًٛ ٓٙـٚق ث٥ٗ ا٣ِّّٕ پَٛ ،  ث٤ٙبٖٚ آ٘تل ٘بت٥ٛ

ٔج٣ٙ ثل ثبمؿاُت ثٝ ٥ًٌتٓ تخج٥ت ُـٜ ٓٛكت ٌلفت .أب ام ٤ه ٛلف ِٔىلات التٔبؿ٢ ٕٞلاٜ ثب كوٛؿ ٚ 

٣ٔ ولؿ ٚ تٛكْ لبثُ ٔلاع٠ٝ وِٛٞب٢ غلث٣ ٚ ٤ٙٓت٣ وٝ تبح٥لاتَ  كا ؿك اكمٍ پَٛ وِٛك ٞب٢ ٔنثٛك ٕ٘ب٤بٖ 

ام ٢ًٛ ؿ٤ٍل پب٤ـاك٢ ٥ًٌتٓ ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ؿك ثلاثل ً٘ٛب٘بت التٔبؿ٢ ،ثب٣ج ُـ وٝ ٓٙـٚق ث٥ٗ 

ؿك ٥ًبًت پ٣ِٛ ٓٙـٚق تزـ٤ـ ٠٘ل وٙـ ٚ ٠٘بْ ٘ل ؽٟب٢ اكم ُٙبٚك كا ثٜٛك  1987ا٣ِّّٕ پَٛ ؿك ًبَ 

 ك٣ًٕ ثپق٤ل٘ـ ٚ آٖ كا ثٝ وِٛكٞب٢ ؿ٤ٍل ٥٘ن ت٥ٓٛٝ ٕ٘ب٤ـ .

 پ٥َ كٚ ؿاك٘ـ : ٙـ٤ٗ ٌن٤ٙٝب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ صألٚمٜ وِٛكٞ

٘ؾٌت آ٘ىٝ ام ٠٘بْ ٘لػ ُٙبٚك پ٥ل٢ٚ وٙٙـ . أب ا٤ٗ وِٛك ٞب ٣ٕـتب ً ؿك ت٥ِٛـ ٤ه ٚ ٤ب ٌلٜٚ ا٘ـو٣ ام وبلاٞب 

تؾْٔ ؿاك٘ـ وٝ ٣ٕـتب ً ثل ك٢ٚ ل٥ٕت آٟ٘ب وٙتل٣ِ ٘ـاك٘ـ ، ثٝ ٥ٕٞٗ رٟت اًفبؿٜ ام ٘لؽٟب٢ اكم ُٙبٚك 

 لا٢ ا٤ٗ وِٛك ٘ـاُتٝ اًت .٘تب٤ذ ؽُٛب٤ٙـ٢ ث

ؿ٥ٔٚٗ آِتل ٘بت٥ٛ وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ا٤ٗ اًت وٝ اكمٍ پَٛ ؿاؽ٣ّ كا ثٝ پَٛ ٤ه وِٛك پ٥ِلفتٝ لفُ 

وِٛك اكمٍ پَٛ ؽٛؿ كا ام پِٟٛب٢  ٥ٔ45لاؿ٢ 1996وٙٙـ . ثل اًبى ٌناكٍ ٓٙـٚق ث٥ٙب٣ِّّٕ پَٛ ؿك ًبَ 

پَٛ ؽٛؿ كا ثٝ پَٛ وِٛك٢ لفُ ٣ٔ وٙـ وٝ ث٥ِتل٤ٗ  ٣ٕـٜ لفُ ولؿٜ ثٛؿ٘ـ . وِٛك ؿك عبَ ت٢ًٛ اكمٍ
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كاثٜٝ تزبك٢ كا ثب آٖ وِٛك ؿاُتٝ ثبُـ .ا٤ٗ ٠٘بْ ؿك عب٥ِىٝ ث٥ٌبك ًبؿٜ اًت ك٤ٌه ٘لػ اكم كا ثٝ ًجت ٘مُ 

ٚ ا٘تمبلات ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ثٛرٛؿ ٣ٔ ا٤ـ ، ؽٙخ٣ ٣ٔ وٙـ . ٕٞض٥ٙٗ اٌل ل٥ٕتٟب ؿك وِٛك ٛلف ٣ٕـٜ ٔجبؿِٝ ثٜٛك 

ثبُـ ، كه٤ٓ ٤بؿ ُـٜ ٥ٔتٛا٘ـ ا٣تٕبؿ كا ؿك وِٛك ؿك عبَ ت٤ًٛٝ افنا٤َ ؿٞـ .أب كه٤ٓ اكم٢  ٌ٘ج٣ ثب حجبت

ٔنثٛك ٔ٘لات٣ كا ٞٓ ؿك ثل ؿاكؿ . ٔٛل٤٥ت تلام پلؿاؽتٟب٢ ُل٤ه ٣ٕـٜ تزبك٢ ثب٣ج تغ٥٥لات اكمٍ پَٛ 

ت افنا٤َ ؿٞـ . ام وِٛك ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ٣ٔ ُٛؿ ٚ ٕٔىٗ اًت ٥٘بم ثٝ فؽب٤ل كا وٝ ت٥ٟٝ آٖ ٞن٤ٙٝ ثل تل اً

ٛلف٣ كه٤ٓ ٘لؽٟب٢ اكم لفُ ُـٜ ٕٔىٗ اًت ثب اٞـاف التٔبؿ٢ وِٛك ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ؿك ت٘بؿ للاك ٥ٌلؿ ٚ 

ؿك التٔبؿ ٥ٔناٖ لبثُ تٛر٣ٟ ام ث٣ حجبت٣ كا ٚاكؿ وٙـ . افنا٤َ اكمٍ پَٛ ُل٤ه ٣ٕـٜ تزبك٢ ثب٣ج افنا٤َ 

تلام پلؿاؽتٟب٢ وِٛك ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ِٜٕٝ ٣ٔ م٘ـ ٚ  ٚاكؿات ٚ وبَٞ ٓبؿكات ٣ٔ ُٛؿ . ثٙبثلا٤ٗ ثٝ ٔٛل٥٤ت

ٔٛرت وٙـ٢ ف٤ب٥ِت ٞب٢  التٔبؿ٢ آٖ وِٛك ٣ٔ ُٛؿ . ثل٣ىي وبَٞ اكمٍ پَٛ وِٛك ٛلف ٣ٕـٜ ٔجبؿِٝ 

ثلا٢ وِٛك ؿك عبَ ت٤ًٛٝ تغت ُلا٣ٜ٤ تٛكْ ما اًت .ا٤ٗ ِٔىلات ثب٣ج ُـٜ اًت وٝ ث٥ٌبك٢ ام 

ثٝ پَٛ ٚاعـ٢ لفُ ٘ىٙٙـ ٚ آٖ كا ثٝ ًجـ٢ ام ا٤ًبك تخج٥ت  وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ اكمٍ پَٛ ؽٛؿ كا

 وٙٙـ .

ٔلوت ام پِٟٛب٢ كا٤ذ  SDRٚ ٤ب ًجـ ا٘تؾبث٣ ٚ ًبؽتٝ ُـٜ ؿ٤ٍل٢ ثزن SDRًجـ ٔنثٛك ٕٔىٗ اًت ًجـ 

پٙذ وِٛك ٣٘ٛ ٓٙـٚق ث٥ٗ ا٣ِّّٕ پَٛ ٢ ثبُـ وٝ ؿاكا٢ ث٥ِتل٤ٗ ٓبكؿات وبلا ٚ ؽـٔبت ؿك پٙذ ًبَ 

ا٘تؾبة ًجـ ثٝ ؿ٥ُِ ٚ ٞـف ا٘تؾبة ٠٘بْ لفُ ُـٜ ٚ پلاوٙـ٣ٌ رغلاف٥ب٣٤ وِٛك ٞب ام  ٌقُتٝ ثٛؿٜ ا٘ـ .

 ٘مٜٝ ٠٘ل تزبك٢ ثٌت٣ٍ ؿاكؿ ٚ ثلا٢ ا٤زبؿ حجبت ل٥ٕتٟب٢ وبلاٞب٢ ٚاكؿات٣ ٚ ٔٙبث٢ ٚاكؿات٣ ا٘زبْ ٣ٔ ٥ٌلؿ .
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 هضایب ٍ هؼبیت سطین اسصی هیخىَة خضًذُ 1-4-2-2) 

كه٤ٓ اكم٢ حبثت  ٚكه٤ٓ ٥ٔؾىٛة اًت. صلا وٝ اكم ؿك ثلاثل اكم ؿ٤ٍل٢ كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة ؽن٘ـٜ، تلو٥ج٣ ام 

تل٤ٗ ٘لػ ام ٥ٔؾىٛة ث٥ٗ وِٛكٞب٢  وٙـ. ٤ى٣ ام ٤ٔلٚف ٥ٔؾىٛة اًت. أب ؿك ٤ه ٔغـٚؿٜ ثبك٤ى٣ ً٘ٛبٖ ٣ٔ

 .Madura( 2003)) )ثلللاك ثٛؿٜ اًت 1972اكٚپب٣٤ ؿك ًبَ 

آٚكؿ  ٔن٤ت ا٣ّٓ كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة ا٤ٗ اًت وٝ لبث٥ّت ا٥ٕٛٙبٖ ٚ ت٤ٟـ ثٝ ٥ًبًت پ٣ِٛ كا ثٛرٛؿ آٚكؿٜ ٚ ٣ٔ

(Stockman(1999)) ُٕثٙبثلا٤ٗ ٤ه ٠٘ٓ پ٣ِٛ كا ثٝ اكٔغبٖ آٚكؿٜ ٚ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٤ه ٍِٙل ثلا٢ تٛكْ ٣ .

 وٙـ. ٣ٔ

ٞب٢ وٛتبٜ  ٢ ؿك ا٣ٕبَ ٥ًبًتا٤ٗ ٘ت٥زٝ ٢ ا٤ٗ عم٥مت اًت وٝ تغت كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة ؿِٚت تٛا٘ب٣٤ ٔغـٚؿ

 .Martines, Werner(2002)) (ٔـت ٔٛكؿ ٓلاعـ٤ـٍ ؿاكؿ.

ٞب٢ پ٣ِٛ ؿاؽ٣ّ ثبُـ كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة لبثُ  ا٢ ٔلثٛٙ ثٝ ٥ًبًت ٞب ثٝ ٛٛك ٣ٕـٜ ثٝ ٣لاٜٚ مٔب٣٘ وٝ ُٛن

 .Ilker et al( 2001)) (تلر٥ظ اًت

٥ؾىٛة ُٛؿ )ٔب٘ٙـ ٤ٛكٚ(، ً٘ٛب٘بت آٖ لبثُ ثٝ ٣لاٜٚ، اٌل پَٛ ؿاؽ٣ّ ؿك ثلاثل ٤ه پَٛ ثب حجبت ث٥ِتل ٔ

آٚكؿ، ٘لػ ؽل٤ـٖ)ً٘ٛبٖ( ٕٔىٗ  ٞب٢ ّٜٔٛث٣ كا ثلا٢ تزبكت ثٝ ٚرٛؿ ٣ٔ پ٥ِج٣ٙ٥ ؽٛاٞـ ثٛؿ ٚ ا٤ٗ فلٓت

 .Frankel(1999)) (ث٣ٙ٥ ُـٜ ت٥٠ٙٓ ُٛؿ. ثلا٢ ٔجبكمٜ ٔٛفك ثب تٛكْ اًت وٕتل ام ٘لػ تٛكْ پ٥َ

ٔبٖ وٝ وِٛك٢ ثب ٘لػ تٛكْ ثبلا، اكم ؽٛؿ كا ؿك ثلاثل اكم ؿ٤ٍل٢ ثٝ ٞل عبَ ا٤ٗ كه٤ٓ ٞٓ ٤ٔب٤ج٣ ؿاكؿ. م

تٛا٘ـ ٔٙزل ثٝ ثبلا كفتٗ اكمٍ اكم آٖ وِٛك ٚ ام ؿًت ؿاؿٖ لبث٥ّت كلبثتَ  وٙـ، ا٤ٗ ٣ُٕ ٣ٔ ٥ٔؾىٛة ٣ٔ

ا٣ِّّٕ ٚ رل٤ب٘بت ٔب٣ِ، ٣ّ٣ كغٓ  ، وٙتلَ تزبكت ث1ٗ٥ُٛؿ، ثٝ ٣لاٜٚ ٥ًٌتٓ ٘لػ اكم ٥ٔؾىٛة ٘بٕٞتلام٢

                                                           
2
 Misalignment 
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تٛا٘ٙـ ا٣ٕبَ  ٞب ٣ٕ٘ .ؿِٚتStockman( 1999)) (ًفتٝ ثبم٢ ٣ٛ ٤ه ثغلاٖ پ٣ِٛ ًمٛٙ ٣ٔ وٙـعٕلات 

ًفتٝ ثبماٖ كا ام رل٤ب٘بت ًلٔب٤ٝ تِؾ٥ْ ؿٞٙـ، ٘لػ اكم تغت ٥ًٌتٓ ؽن٘ـٜ ثٝ ا٤ٗ ا٣ٕبَ پبًؼ ؿاؿٜ ٚ ث٣ 

تٛا٘ٙـ ث٥ٌبك پل  ٣ٔ ٞب٢ تزبك٢،وٝ (.ٚ ا٤ٗ ًجت وٙتلَ ث٥ِتل ف٤ب٥ِتLevin( 2001) (آٚكؿ حجبت٣ ثٝ ٚرٛؿ ٣ٔ

وٙـ ،ا٤ٜ٘بف ٘بپق٤ل٢ پ٣ِٛ كا تغ٥ُٕ  ٞب ثب تٛكْ ٔجبكمٜ ٣ٔ ُٛؿ. ا٤ٗ ٥ًٌتٓ مٔب٣٘ وٝ ؿِٚت ٞن٤ٙٝ ثبُـ، ٣ٔ

. ثٝ ٛٛك و٣ّ ٥ًٌتٓ ٥ٔؾىٛة ٤ه عفبٟت ٔٛفت٣ كا ؿك ثلاثل ٣ـْ Broz, Friedan( 2001)) (وٙـ ٣ٔ

 . 1ؿاكؿ ث٣ٙ ٣لٗٝ ٣ٔ لبث٥ّت پ٥َ

 

 اسصی سطین تؼییي دس لاصم هلاحظبت3-2) 

 ا٤ٗ ثبُٙـ تٛرٝ ؿاُتٝ آٟ٘ب ثٝ ثب٤ـ التٔبؿ٢ ٔمبٔبت وٝ ؿاك٘ـ ٚرٛؿ ٔلاع٠بت٣ اكم٢ كه٤ٓ ١ٛ٘ ت٥٥٤ٗ ؿك

 :ثبُٙـ ٣ٔ م٤ل ُلط ثٝ ٔلاع٠بت

 التٔبؿ ثٛؿٖ ثبم ؿكرٝ 1-

 ٣ّٔ( ٘بؽبِْ ت٥ِٛـ ٥ٔناٖ ٚ التٔبؿ )عزٓ ا٘ـامٜ 2-

 ٓبؿكات٣ ٣ٕـٜ وبلاٞب٢ ت١ٛٙ 3-

 وِٛك ؽبكر٣ تزبكت رغلاف٥ب٣٤ تٕلون 4-

 وِٛك ٔب٣ِ ثبماكٞب٢ ت٤ًٛٝ ٥ٔناٖ 5-

                                                           
1
 Unpredictability 
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 :ؿاكؿ ث٥ِتل٢ تٙبًت ف٤ُ ُلا٤ٚ ثب ُٙبٚك اكم٢ كه٤ٓ وٝ ا٘ـ ؿاؿٜ ِ٘بٖ ٞب ثلك٣ً

 ؿاك٘ـ( ا٘ـو٣ ٚ ٔغـٚؿ ؽبكر٣ تزبكت وٝ ثٌتٝ )وِٛكٞب٣٤ ٌ٘جتب التٔبؿٞب٢ 1-

 ثنكي التٔبؿٞب٢ 2-

 ٓبؿكات٣ وبلاٞب٢ ت٤ـاؿ ِغبٝ ثٝ ٔت١ٛٙ التٔبؿٞب٢ 3-

 ؽبكر٣ تزبكت رغلاف٥ب٣٤ تٛم٢٤ ٤ب عٛمٜ ٠٘ل ام ٌٌتلؿٜ التٔبؿٞب٢ 4-

 ٤بفتٝ ت٤ًٛٝ ٔب٣ِ ٌٌتلؿٜ ثبماكٞب٢ ؿاكا٢ التٔبؿٞب٢ 5-

 1ا٘ـ للاكٌلفتٝ تٛرٝ ٔٛكؿ اكم٢ كه٤ٓ ٔٙبًجت ٚ اكم٢ كه٤ٓ ت٥٥٤ٗ ؿك ٔؤحل رـَٚ م٤ل ٣ٛأُ ؿك

 هختلف التصبدّبی دس اسصی سطین ّبی تؼییي دس هؤثش ػَاهل

 اسصی سطین هٌبػجت التصبد ٍیظگی

((GNP ٜالتٔبؿ ا٘ـام 

 ٥ٔناٖ

 اكم٢ ٞب٢ كه٤ٓ ثلا٢ تل ٔٙبًت تل ل٢ٛ ٚ ثنكٌتل التٔبؿ

 .ٌٞتٙـ ُٙبٚك

 اكم٢ ُٙبٚك كه٤ٕٟب٢ ثلا٢ وٕتل٢ رقاث٥ت ثبمتل التٔبؿٞب٢ التٔبؿ ثٛؿٖ ثبم ؿكرٝ

 .ؿاك٘ـ

 ٚ ت٥ِٛـ ًبؽتبك ت١ٛٙ
 ٓبؿكات

 ٔٙبًجت ٓبؿكات ٚ ت٥ِٛـ ًبؽتبك ِغبٝ ام تل ٔت١ٛٙ التٔبؿٞب٢

 .ؿاك٘ـ اكم٢ ُٙبٚك ٞب٢ كه٤ٓ ثب ث٥ِتل٢

 ثنكي وِٛك ٤ه ثب آٖ تزبكت ام ث٥ِتل٢ ثؾَ وٝ التٔبؿ٢ تزبكت رغلاف٥ب٣٤ تٕلون

 ثنكي آٖ وِٛك پَٛ ثب كا ؽٛؿ ٣ّٔ پَٛ اكمٍ وٝ اًت ٔٙبًجتل اًت،

                                                           
1
هجرد)  .  ( 1381 
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 .وٙـ تخج٥ت ؽبكر٣

 ؿاؽ٣ّ تٛكْ ًٜظ اؽتلاف
 رٟب٣٘ تٛكْ ثب

 تزبك٢ ٛلفٟب٢ ثب وِٛك ٤ه تٛكْ ٘لػ اؽتلاف وٝ ٓٛكت٣ ؿك

 ؽٛاٞـ اكم ٘لػ ت٤ـ٤لات ثٝ ٥٘بم ؿف٤بت ثٝ ثبُـ، م٤بؿ آٖ ٣ٕـٜ

 تل ٔٙبًت ُٙبٚك اكم٢ كه٤ٓ وِٛك ا٤ٗ ٔٛكؿ ؿك ثٙبثلا٤ٗ، .ثٛؿ

 حبثت اكم٢ كه٤ٓ ثبلا، ث٥ٌبك تٛكْ ثب وِٛك٢ ثلا٢ أب .اًت

 ا٣تجبك٢ ٚ ٕ٘ٛؿٜ ا٤زبؿ ٥ًبًت٣ ا٘٘جبٙ ١ٛ٘ ٤ه تٛا٘ـ ٣ٔ

 .ثـٞـ تخج٥ت ٞب٢ ثل٘بٔٝ ثٝ ث٥ِتل٢

 ٌٞتٙـ، صٌجٙـٜ پب٥٤ٗ ًٕت ثٝ ل٥ٕتٟب ٚ ؿًتٕنؿٞب وٝ مٔب٣٘ وبك ٥٘ل٢ٚ تغلن

 وٟب٢ ُٛ ثب ٔمبثّٝ وبك، ٥٘ل٢ٚ تغلن ثبلا٢ ؿكرٝ ثبٚرٛؿ

 ٔٛكؿ ا٤ٗ ؿك ثٙبثلا٤ٗ، .اًت تل آًبٖ ٚ تل ٞن٤ٙٝ وٓ ؽبكر٣

 .ثبُٙـ ٣ٔ تل ٔٙبًت حبثت اكم٢ ٞب٢ كه٤ٓ

 ثبماكٞب٢ ٚ ًلٔب٤ٝ تغلن
 ٤بفتٝ ت٤ًٛٝ ٔب٣ِ

 لبثُ حبثت اكم٢ كه٤ٓ عفٞ ًلٔب٤ٝ، تغلن ثبلا٢ ؿكرٝ ثب

 ثبلا٢ تغلن ٓٛكت ؿك ثٙبثلا٤ٗ، .اًت تل ِٔىُ ا٤ٜ٘بف

 اكم٢ كه٤ٕٟب٢ ، ٤بفتٝ ت٤ًٛٝ ٔب٣ِ ثبماكٞب٢ ٚ ًلٔب٤ٝ

 .اًت ُب٤٤تل ا٣ًٕ ؽبكر٣ ٞب٢ ُٛن پق٤ل، ا٤ٜ٘بف

 ؿاؽ٣ّ ا٣ًٕ ٞب٢ ُٛن
 ُٛوٟب٢ ٔب٘ٙـ

 پَٛ تمبٗب٢

 .اًت ُب٤٤تل ا٣ًٕ ؿاؽ٣ّ ٞب٢ ُٛن حبثت اكم٢ كه٤ٓ ؿك

 ٚال٣٤ تغ٥٥لات ٞب٢ ُٛن
 وبلاٞب٢ ثلا٢ تمبٗب ؿك

 ؿاؽ٣ّ

 ؽبكر٣ ٚ ؿاؽ٣ّ ٞب٢ ُٛن ثب ٔمبثّٝ ثلا٢ التٔبؿ آٔبؿ٣ٌ

 .اًت ث٥ِتل پق٤ل ا٤ٜ٘بف اكم٢ ٞب٢ كه٤ٓ ؿك ٚال٣٤،

 پشداختْب تشاص ثش اسص ًشخ تغییش تبثیش ًظشی ثشسػی (2-4

 التٔبؿ ٣ّٓ رـا٣ِ ٞب٢ امعٛمٜ ٤ى٣ التٔبؿ٢ ولاٖ ٔتغ٥لٞب٢ ثل اكم ٘لػ ً٘ٛب٘بت احلٌقاك٢ ثغج وٝ آ٘زب٣٤ ام

 ٣ّٓ عٛمٜ ؿك وٝ اًت آٖ ا٤ٙزب ؿك فول ُب٤بٖ ٘ىتٝ.اًت ُـٜ اكائٝ ٔتفبٚت٣ ٣مب٤ـ ٚ آكا ؽّٔٛ ا٤ٗ ؿك اًت،
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 ؿًت ٔؾتّف اٞـاف ثٝ تٛاٖ ٣ٕ٘ اثناك ٤ه ثب ٚ اًت ٔتٔٛك ٔتفبٚت ثل٥ًبًتٟب٢ ٔؾتّف٣ ٘تب٤ذ ، التٔبؿ

 ثٝ اٞـاف ٥ُ٘ ثلا٢ ِقا .ثبُـ ؿاُتٝ ٚرٛؿ ٥ًبًت ٤ه ا٣ٕبَ ثلا٢ ٔت٘بؿ٢ آحبك اًت، عت٣ ٕٔىٗ .٤بفت

 ٚاكؿات، ٓبؿكات، ٞـف ٤ٔلف٣ ٔتغ٥لٞب٢ ٌٔتّنْ ٟٔٓ ا٤ٗ تغمك .ٌلفت ثٟلٜ ٔتفبٚت اثناكٞب٢ ام ثب٤ـ ٔؾتّف

پَٛ  اكمٍ تغ٥٥ل ام ٠٘ل٢ ِغبٝ ثٝ وٝ ٔتغ٥ل٢ ٟٕٔتل٤ٗ ٌفت ثتٛاٖ ُب٤ـ ٚال٢ ؿك.اُتغبَ اًت ٚ تٛكْ كُـ

 صٟبك ٞب تلامپلؿاؽت ثل ٣ّٔ، پَٛ اكمٍ وبَٞ احل اكم٤بث٣ ؿك .اًت پلؿاؽتٟب تلام ٔتغ٥ل ُٛؿ ٣ٔ ٔتإحل ٣ّٔ

 ٌٛؿكم٢، (.ٞن٤ٙٝ ٚ ك٤ٚىلؿ.پ٣ِٛ ٠٘ل٤ٝ رقة، ٞب، وَِ ٠٘ل٤ٝ : ام ٣جبكتٙـ وٝ ٣ٔ ُٛؿ، ٜٔلط ٍ٘لٍ

ٚاًٜٝ  ثٝ اكم ٘لػ افنا٤َ ام ث٤ـ وٝ اًت اًتٛاك آُ ثلا٤ٗ ٞب وَِ ٠٘ل٤ٝ(1381 ))  .ًٟلاث٣ ٚ ٚاُمب٣٘

 ا٤ٗ وٝ ٤بثـ، ٣ٔوبَٞ  ٓبؿكات٣ وبلاٞب٢ ل٥ٕت ٚ افنا٤َ ٚاكؿات٣ وبلاٞب٢ ل٥ٕت ؽبكر٣، پَٛ ُـٖ تل ٌلاٖ

 ٠٘ل٤ٝ ا٤ٗ ثلاًبى .ُٛؿ ٣ٔ ٞب تلامپلؿاؽت ثٟجٛؿ ٟ٘ب٤تب ٚ ٓبؿكات افنا٤َ ٚ ٚاكؿات وبَٞ ثٝ ٔٙزل أل

 ٚاكؿات ٚ ٓبؿكات وٝ ٣ٔ ُٛؿ پلؿاؽتٟب تلام ثٝ ثٟجٛؿ ٔٛفك ُلا٣ٜ٤ ؿك تٟٙب پَٛ اكمٍ وبَٞ ٥ًبًت

 ص٥ٙٗ ؿك وٝ ؿاُت تٛرٝ ثب٤ـ اِجتٝ . )ِل٘ل – ٔبكُبَ ُلٙ(، ثبُٙـ اكمؿاُتٝ ٘لػ ً٘ٛب٘بت ثٝ م٤بؿ٢ عٌب٥ًت

٥ًبًتٍقاكاٖ  تب٥٤ـ ٔٛكؿ أل ا٤ٗ ل٤ٜب وٝ ٤بفت، ؽٛاٞـ افنا٤َ تٛكْ ٞب، پلؿاؽت تلام ٥ّ٣لغٓ ثٟجٛؿ ُلا٣ٜ٤

 .ثٛؿ ٘ؾٛاٞـ

 عبُٓ ام ٣جبكتٌت ؿاؽ٣ّ وٝ رقة ثل اكم ثلاثل٢ ٘لػ افنا٤َ آحبك تغ٥ُّ ك٢ٚ رقة ٠٘ل٤ٝ ؿ٤ٍل، ٛلف ام

 ٣ّٔ پَٛ اكمٍ وبَٞ ٥ًبًت ٠٘ل٤ٝ ؿكا٤ٗ .٣ٔ ُٛؿ ٔتٕلون ؿِٚت٣ ٔؾبكد ٚ ٌقاك٢ ًلٔب٤ٝ ٔٔلف، ر٢ٕ

 ؿاؽ٣ّ رقة افنا٤َ ام ث٥ِتل ت٥ِٛـ ًٜظ افنا٤َ وٝ ُٛؿ پلؿاؽتٟب ٣ٔ تلام ثٟجٛؿ ثٝ ٔٛفك ٍٞٙب٣ٔ تٟٙب

 وٝ ُٛؿ ٣ٔ ٚؽـٔبت وبلاٞب ثلا٢ تمبٗب ٔبماؿ ثٝ ٔٙزل پَٛ ٣لٗٝ ٔبماؿ وٝ ٣ٔ ؿٞـ ِ٘بٖ پ٣ِٛ ٠٘ل٤ٝ.ثبُـ

 ا٤ٗ وٝ ُٛؿ ٣ٔ ًلك٤ن التٔبؿ ثؾَ ؽبكر٣ ثٝ ٚ ٌلؿؿ ٣ٕ٘ ثلآٚكؿٜ ؿاؽ٣ّ التٔبؿ ؿك ٔبماؿ ا٤ٗ ام ٔمـاك٢

 ثب٤ـ ٞب پلؿاؽت تلام ثٟجٛؿ ٤ب وٌل٢ وبَٞ ٠ٙٔٛك ثٝ ثٙبثلا٤ٗ،.ٌلؿؿ ٣ٔ پلؿاؽتٟب تلام وٌل٢ ثٝ ٔٙزل ؽٛؿ
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 تلام ثٟجٛؿ ثٝ ٔٛفك پَٛ اكمٍ وبَٞ ٥ًبًت ٍٞٙب٣ٔ تٟٙب ٠٘ل٤ٝ ا٤ٗ ؿك .وٙتلَ وبَٞ ولؿ كا پَٛ ٣لٗٝ

 ولاٖ ٔتغ٥لٞب٢ ثل اكم ٘لػ افنا٤َ تبح٥ل.ِ٘ٛؿ ٕٞلاٜ ٔب٣ِ ا٘جٌب٣ٛ پ٣ِٛ ٥ًبًت ثب وٝ ُٛؿ پلؿاؽتٟب ٣ٔ

 اكم ثلاثل٢ ٘لػ افنا٤َ ثب وٝ صلا اًت، ٥ًبًت ا٤ٗ ثٝ ا٢ ٞن٤ٙٝ ٕٞبٖ ك٤ٚىلؿ ٚال٢ ؿك ٣لٗٝ ٛلف ام التٔبؿ٢

ًٜظ  وبَٞ ثٝ ٔٙزل وٝ ُـٜ ٚاكؿات٣ وٓ ًلٔب٤ٝ ا٢ ٚ ٚاًٜٝ ا٢ وبلاٞب وبلاٞب٢ ا٤ٗ تمبٗبثلا٢ ٛلف ٤ه ام

 ا٢، ًلٔب٤ٝ ا٢ ٚ ٚاًٜٝ وبلاٞب٢ ٣ٕـٜ ا٢ ام ًٟٓ ثٛؿٖ ٚاكؿات٣ ثٝ تٛرٝ ثب ؿ٤ٍل ٛلف ام ٚ ٌلؿؿ ٣ٔ ت٥ِٛـ

 ٚ فلٕٚ ٔجٙب٢ ثل ثلك٣ً ٔٛكؿ ٠٘ل٤ٝ ٞب٢ ام وـاْ ٞل.ُٛؿ ٣ٔ تٛكْ ٟ٘ب٤تبً ٚ ت٥ِٛـ ٞب٢ ٞن٤ٙٝ افنا٤َ ثٝ ٔٙزل

 اٌل وٝ صلا اًت، ثلؽٛكؿاك م٤بؿ٢ ث٥ٌبك ا٥ٕٞت ام آٟ٘ب ٚرٛؿ ٣ـْ ٤ب ٚ ٚرٛؿ ؿاك٘ـوٝ للاك ٞب٣٤ ُلٙ پ٥َ

 ثٝ ا٤ٗ ٤بفت ٚ ٘ؾٛاٞٙـ تغمك ٥٘ن ا٘ت٠بك ٔٛكؿ ٘تب٤ذ ٘جبُٙـ، ثلللاك التٔبؿ٢ ؿك ٠٘ل٤ٝ ٤ه ٞب٢ پ٥َ فلٕ

 .اًت آٟ٘ب اًتٙبؿ ٔٛكؿ رجل٢ ٞب٢ ٔـَ ام رٛاة عَٔٛ ُلا٤ٚ ؽٛكؿٖ ثلٞٓ ؿ٥ُِ

  وــْب ًظشیِ فشٍض1-4-2) 

 ٚاكؿات ام ٓبؿكات :اًتملاَ  اِف

 ت٥ِٛـ٢ ٟلف٥ت ٚ ت٥ِٛـ ٞب، ل٥ٕت ًٜظ حجبت  ة:

  ثٟلٜ پ٣ِٛ ٘لػ ُلا٤ٚ حجبت  د:

 پَلی ًظشیِ فشٍض2-4-2) 

 ؽل٤ـ لـكت ثلاثل٢ ٚرٛؿ – اِف

 تزبكت ٚ ًلٔب٤ٝ عٌبة ؿاكا٣٤ آماؿ٢ ٚ وبلا وبُٔ تغلن – ة

خزة ًظشیِ فشٍض3-4-2) 

 ٞب ل٥ٕت ًٜظ حجبت  اِف:
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 وبُٔ اُتغبَ ٚرٛؿ :٣ـْ  ة

 .ًلٔب٤ٝ تغلن ٚرٛؿ ٣ـْ ٚ ثٟلٜ ٘لػ پ٣ِٛ ُلا٤ٚ :حجبت  د

 ام ٓبؿكات ٣ـْ اًتملاَ ثٝ ٣ٔ تٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ٣ٙٛاٖ ثٝ .٣ٕ٘ وٙـ ٓـق ا٤لاٖ التٔبؿ ؿك ق اِقول فٛ فلٕٚ

 ٚ ؿٞـ ٣ٔ تِى٥ُ ٞب٢ ٚاًٚ ٚ ا٢ وبلاٞب٢ ًلٔب٤ٝ كا ٚاكؿات ؿكٓـ 85 ام ث٥َ ا٤لاٖ ؿك ولؿ، اُبكٜ ٚاكؿات

 ِٜٕبت ٚ ٌلؿؿ ت٥ِٛـ وبَٞ ثٝ ٔٙزل ٟ٘بؿٜ ٞب، ا٤ٗ ٌلاٖ ُـٖ وب٘بَ ام تٛا٘ـ ٣ٔ ٣ّٔ پَٛ اكمٍ وبَٞ ِقا

 ؿاكا٣٤ ٚ وبلا وبُٔ تغلن ٚ ٞب ل٥ٕت حجبت فلٕٚ ؿ٤ٍل، ٛلف ام.ٕ٘ب٤ـ التٔبؿ٢ ٚاكؿ ثؾِٟب٢ ثٝ كا ُـ٤ـ٢

ت٤ًٛٝ  عبَ ؿك وِٛكٞب٢ ًب٤ل ٔب٘ٙـ ا٤لاٖ التٔبؿ وٝ آٖ ٥ّ٣لغٓ ، ٕٞض٥ٙٗ .٥ٌ٘ت ا٤لاٖ ثلللاك ؿكالتٔبؿ ٥٘ن

 ام لجُ آٖ وُ التٔبؿ ٣لٗٝ ٔٙغ٣ٙ ًبؽتبك٢، تٍٙٙبٞب٢ ؿ٥ُِ ثٝ أب ؿاكؿ، فبّٓٝ وبُٔ اُتغبَ ُلا٤ٚ ام

 ٞب پ٥َ فلٕ ثٙبثلا٤ٗ، .اًت ؿاؿٜ امؿًت م٤بؿ٢ عـ تب كا ؽٛؿ ف پق٤ل٢ ا٤ٜ٘ب وبُٔ اُتغبَ ًٜظ ثٝ ك٥ًـٖ

 وٝ اًتـلاَ ا٤ٗ ؿ٤ٍل، ٣جبكت ثٝ .٘ـاكؿ ٔٔـاق ا٤لاٖ ؿك التٔبؿ پ٣ِٛ ٚ رقة وِِٟب، ٠٘ل٤ٝ ًٝ اِنأبت ٚ

 ٠٘ل٢ ِغبٝ ثٝ عت٣ ٣ٔ ُٛؿ، ٞب پلؿاؽت تلام ثٟجٛؿ ٟ٘ب٤ت ؿك ٚ ٓبؿكات ثب٣ج افنا٤َ ٣ّٔ پَٛ اكمٍ وبَٞ

 ((.1381) ًٟلاث٣ ٚ ٚاُمب٣٘ ٌٛؿكم٢، (٥ٌ٘ت ثلؽٛكؿاك لامْ پِتٛا٘ٝ ام ٥٘ن



47 
 

 هذیشیت سطین ّبی  اسصی(  2-5

 همذهِ

ا٣ِّّٕ پ٣ِٛ ٞب٢ ٣٘ٛ ٓٙـٚق ث٥ٗ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ وٝ اوخل وِٛكIMF بكم٢ ؿك ٤ٛجمٝ ثٙـ٢ ك٣ًٕ كه٤ٓ ٞب 

ٞب٢ ؿك  ، ؿك ٥ٕٞٗ مٔبٖ ت٤ـاؿ ؿك عبَ افنا٤َ ام وِٛكIMF(2003)) (كه٤ٓ اكم٢ ٥ٔؾىٛة كا عفٞ ولؿٜ ا٘ـ

 ا٘ـ. )وٝ ث٥ِتل تغت فِبك ثبماك ثٛؿٜ اًت(.  ث٥ِتل كا پق٤لفتٝ ٞب٢ ثب ا٤ٜ٘بف و٤ٓ ٢ ٌقُتٝ ك ٣ٛ ؿٞٝ

ٞب ثٝ ٓٛكت  وِٛكٞب٣٤ وٝ ؿاّٚٛجب٘ٝ ٚ ام ك٢ٚ اكاؿٜ ثٝ ًٕت كه٤ٓ ٞب٢ ُٙبٚك ٥ُفت ولؿٜ ا٘ـ، ٌناك آٖ

 تـك٤ز٣ ثٛؿٜ اًت. 

كًـ  ٘بپق٤ل ثٝ ٠٘ل ٣ٔ ٞب٢ اكم ا٤ٜ٘بف ٘لػ :٤بثـ پق٤ل٢ ٘لػ اكم اعتٕبلاً ثٝ صٙـ ؿ٥ُِ اؿأٝ ٣ٔ ٌلا٤َ ثٝ ا٤ٜ٘بف

 پق٤ل.  ٞب٢ ا٤ٜ٘بف ، ثبُٙـ تب كه1ٓ٤ث٥ِتل ٌٔت٤ـ ثغلاٖ

وٙٙـ ٔزجٛك ؽٛاٞٙـ ُـ  ارلا ٣ٕ٘ 2ٞب٢ التٔبؿ ولاٖ ؿكًت ٚ ٓغ٥ظ ٞب٣٤ وٝ ٥ًبًت ثلؽ٣ ام وِٛك

 تل كا ثپق٤ل٘ـ.  ٜفٞب٢ ٤ٙٔ كه٤ٓ

پق٤ل٢ ٘لػ اكمُبٖ كا ثٝ ٠ٙٔٛك ك٤ٌه ٔلثٛٙ ثٝ اؿغبْ التٔبؿ٢ ٔب٣ِ ثب ثم٥ٝ ؿ٥٘ب،  ٞب٢ ؿ٤ٍل ا٤ٜ٘بف وِٛك

پق٤ل٢ ٘لػ اكم ثلا٢ پبًؼ ثٝ تمبٗب٢  ٞب٢ تزبك٢ ٥٘بمٔٙـ ا٤ٜ٘بف افنا٤َ ٣ٔ ؿٞٙـ ثلا٢ ٔخبَ ت٤ًٛٝ پ٥ٛ٘ـ

 ؽبكر٣ ٚ ُٛن تزبك٢ اًت. 

ٔٙتف٢ ٣ٔ ُٛ٘ـ ٚ تب 2 «آٔٛؽتٗ ثلا٢ ُٙبٚك ُـٖ»ام ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ؿك  1ٞب٢ ؿك عبَ كُـ ٞب٢ ثب ثبماك التٔبؿ

 4غّجٝ وٙٙـ.  3«تلى ام ُٙبٚك ُـٖ»عـٚؿ٢ ثٝ 

                                                           
1
- Crisis prone  

2
- Sound  
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 ّبی اسصی هٌؼطف تش  هٌظن ثِ ػَی سطین خشٍج هٌظن دس ثشاثش خشٍج ًب (2-5-1

ت ٚ حبثت ٚ ٥ٔؾىٛة ؿكٓـ ثب ٤ه ٌبْ ام كه٤ٓ ًؾ 39ٞب٢ ٤ٜٙٔف، فمٚ  ٞب٢ ٠ٙٔٓ ثٝ كه٤ٓ ؿك ث٥ٗ ؽلٚد

ٞب٢ م٤بؿ٢ ٍ٘لٍ ٌناك تـك٤ز٣ كا ثٝ  ؽن٘ـٜ ثٝ ُٙبٚك ٌناك ولؿٜ اًت وٝ ِ٘بٖ ؿٞٙـٜ ا٤ٗ اًت وٝ وِٛك

٢ًٛ ا٤ٜ٘بف پق٤ل٢ ٘لػ اكم ؿاك٘ـ. ثلا٢ ٔخبَ وِٛك ٣ّ٥ُ ٌِٟٚتبٖ لجُ ام پق٤لفتٗ كه٤ٓ ُٙبٚك ام ٥ٔؾىٛة 

ًبَ  14ٔٙٝ ً٘ٛبٖ ٔلمٞب٢ ؽن٘ـٜ كا ثٝ تلت٥ت ٣ٛ ؽن٘ـٜ ثٝ ؽن٘ـٜ ٔلمؿاك ٥ُفت ولؿٜ ٚ ثٝ ٛٛك تـك٤ز٣ ؿا

پق٤ل٢ ٘لػ اكم كا ا٣ٕبَ ثٝ ٕٞبٖ كه٤ٓ اكم٢  ٞب ا٤ٜ٘بف تل ولؿ٘ـ. ؿك ٚال٢ ت٤ـاؿ و٣ٕ ام وِٛك ًبَ ٣ل٤ٖ 5ٚ 

 ٢55 كه٤ٓ ٔلمؿاك ؽن٘ـٜ ؽٛؿ كا ثٝ  پق٤ل٘ـ. ثلا٢ ٔخبَ اًلائ٥ُ، ثٝ ٛٛك تـك٤ز٣ ؿأٙٝ لج٣ّ ؽٛؿُبٖ ٣ٔ

 كًب٥٘ـ.  2003َ ؿكٓـ ؿك پب٤بٖ ًب

 deٞب٢ اكم٢  ٞب٢ ٔلثٛٙ ثٝ كه٤ٓ تل ثٝ ٥ًّٚٝ پب٤ٍبٜ ؿاؿٜ ٞب٢ ٤ٜٙٔف و٤ٓ كفتبك ؽلٚد ام كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة ثٝ ك

facto  ٗتغ٥ُّ ُـٜ اًت.  2002تب  1990ٞب٢ ٣٘ٛ ام ًبَ  ا٣ِّّٕ پَٛ ثلا٢ وِٛك ؿك ٓٙـٚق ث٥ 

ا٢ ام ؽلٚد ثٝ كه٤ٓ ٞب٢  ُـٜ، ثؾَ ٣ٕـٜ ( ٓلف ٠٘ل ام ٔتٛؿِٚٛه٢ اًتفبؿIٜ٘ت٥زٝ ا٣ّٓ ٣جبكتٙـ ام:  2

( ًل٣ت ؽلٚد ثلا٢ ؽلٚد ٠ٙٔIIٓ ثٛؿٜ اًت ٚ  ثٝ ٓٛكت ٘ب 2002تب  1990ٞب٢  اكم٢ ٤ٜٙٔف ٣ٛ ًبَ

 ٠ٙٔٓ ثٝ ٓٛكت تـك٤ز٣ ثٛؿٜ اًت. 

ٞب ٕٔىٗ اًت ؿك ٓٛكت ٘جٛؿٖ اِنأبت  پق٤ل٢ كه٤ٓ  ٥ٔؾىٛة ٌ٘جت ثٝ ثغلاٖ، وِٛك ٣ّ٣ كغٓ آ٥ًت

ٞب٢ ٤ٜٙٔف وٓ اُت٥بق ٣ٔ ثبُٙـ. ثٙبثلا٤ٗ فٟلًت٣ ام اِنأبت ث٥ٙبؿ٢ وٝ كه٤ٓ  ٥ّٕ٣بت٣، ؿك پق٤لٍ كه٤ٓ

ٌناك ٠ٙٔٓ ثٝ ًٕت  ٞب وٕه ٣ٔ وٙـ ثٝ ٤ه وٙـ ؿك ا٤ٗ ٔمبِٝ آٚكؿٜ ُـٜ وٝ ثٝ وِٛك ُٙبٚك كا عٕب٤ت ٣ٔ

 ٞب٢ ٤ٜٙٔف ؿًت ٤بثٙـ.  كه٤ٓ
                                                                                                                                                                                      
1
- emerging market economies  

2
-Learn to float  

3
- Feat of Floating  

4
- Rogoff and others (2005)  
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 ٌلٜٚ ٌناك اًت.  3ٞب٢ اكم٢ ٤ٜٙٔف ُبُٔ  ؽلٚد ثٝ ٢ًٛ كه٤ٓ

ٚ  4ٞب٢ ؽن٘ـٜ ٔلمؿاك و٤ٓ ثٝ ك 3ٞب٢ ٥ٔؾىٛة ؽن٘ـٜ ٚ كه٤ٓ 2ٚ حبثت 1ٞب٢ ًؾت ؽلٚد ام ٕٞٝ كه٤ٓ -1

 5ُٙبٚك

 ل٤ت ُـٜ ثٝ ُٙبٚك ٌٔتمُ. ؽلٚد ام ُٙبٚك ٔـ٤ -ًْٛ -ٞب٢ ٔلمؿاك ثٝ ُٙبٚك ؿْٚ، ؽلٚد ام كه٤ٓ

ٞب٢ ؽبكد ُـٜ ام آٖ عـالُ ثٝ ٔـت ٤ه ًبَ ثٝ َٛٛ ا٘زب٥ٔـٜ  وٙـ وٝ كه٤ٓ ؽلٚد مٔب٣٘ ٣ٙ٤ٔ پ٥ـا ٣ٔ

 پق٤ل٢ ٘لػ اكم اؿأٝ ؿٞـ  ثبُٙـ ٚ ٤ب ؿك ٣ٛ ٕٞبٖ ًبَ كه٤ٓ لج٣ّ ثٝ افنا٤َ ا٤ٜ٘بف

 ام كه٤ٓ ؽن٘ـٜ ثٝ ُٙبٚك( حبثت ثٝ كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة ؽن٘ـٜ ٚ  –) ثلا٢ ٔخبَ ؽلٚد ام كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة 

 . 1ؽلٚد ثٝ كه٤ٓ ُٙبٚك ُٙبًب٣٤ ُـٜ اًت. ُىُ ُٕبكٜ  139ٔز١ٕٛ 

  1990-2002ؽلٚد ثل اًبى ١ٛ٘ كه٤ٓ اكم٢  1وُ ُٕبكٜ 

                                                           
1
- hard  

2
- Fix  

3
- Crawling pegs  

4
-Crawling bands  

5
- Floats  
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 ٠ٙٔٓ ٚرٛؿ ؿاكؿ. ؿٚ ٔم٥بى ثلا٢ ت٥٥٤ٗ ؽلٚد ٘ب

وٙـ وٝ ؽلٚد كا مٔب٥٘ىٝ وبَٞ ٘لػ اكم ك٣ًٕ  اًتفبؿٜ ٣ٔ  Asiciand wypliss (2003)ٔم٥بى ام ٥٤ٔبك 

 % ثبُٙـ ُٙبًب٣٤ ٣ٔ وٙـ. 25ٔبٜ لجُ ٚ ث٤ـ ام ؽلٚد ث٥َ ام  6ا٢ ُبُٔ  كا ٣ٛ ؿٚكٜ

٥ٌلؿ ٥٤ٔبك ؿْٚ ؽلٚد  ؿكٓـ وُ ؽلٚد كا ؿكثل ٣ٔ 55ؽلٚد ٘ب٠ٙٔٓ كا ُٙبًب٣٤ ولؿٜ وٝ  77ا٤ٗ ٔم٥بى 

تل ٤ب ٌٔب٢ٚ  اكم ؿك ٣ٛ ٤ه ٔبٜ ث٤ـ ام ؽلٚد ثنكي بَٞ ٘لػ ا٣ًٕوٙـ وٝ و ٘ب٠ٙٔٓ كا مٔب٣٘ ُٙبًب٣٤ ٣ٔ

 ٔبٜ لج٣ّ ثٝ اٗبفٝ ا٘غلاف ٥٤ٔبك ٘لػ تٙنَ ٣ٛ ٕٞبٖ ؿٚكٜ ثبُـ.  ٥ٔ6ب٥ٍ٘ٗ تٙنَ ٣ٛ 

ِ٘بٖ  ٥ٌ1لؿ ُٙبًب٣٤ وٙـ. )ؿك ُٕبكٜ  ؿكٓـ وُ ؽلٚد كا ؿكثل ٣ٔ 60ؽلٚد ٘ب٠ٙٔٓ كا وٝ  84ا٤ٗ ٔم٥بى 

 ؿاؿٜ ُـٜ اًت(. 
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 ثٌیبدی ٍ ػولیبتی تغییش سطین ّبی اسصیاثؼبد  (2-5-2

ا٤ٗ ثؾَ ٔلٚك٢ ثٝ اث٤بؿ ث٥ٙبؿ٢ ٚ ٥ّٕ٣بت٣ ٚ ف٣ٙ ٌناك ثٝ ٢ًٛ ُٙبٚك ُـٖ كا اكائٝ ٣ٔ وٙـ. ٚ كإٞٙب٣٤ 

 ,Eichengreen and Masson 1998, and Agenor)اًت.  "ثٝ رٟت كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ "ثلا٢ ٔلار٢ 

2004)  

 ت٤ًٛٝ ثبماك اكم ؽبكر٣ ٥ٕ٣ك ٚ كٚاٖ -1

 ٞب٢ ٔـاؽّٝ ٔتٙبًت ثب كه٤ٓ اكم٢ رـ٤ـ.  فلِٔٛٝ ولؿٖ ٥ًبًت -2

 ٞب٢ پ٣ِٛ رـ٤ـ ث٥ٙبؿٖ ٌن٤ٙٝ ٍِٙل ا٣ًٕ ؿك صبكصٛة ٥ًبًت -3

 ا٤زبؿ ٟلف٥ت ثبم٤ٍلاٖ ثبماك ثلا٢ ٔـ٤ل٤ت ك٤ٌه ٚ ٟلف٥ت ٔلار٢ ٠٘بكت٣ ثلا٢ ت٥٠ٙٓ ٚ وٙتلَ ثبماك -4

كم٢ ٤ٜٙٔف ثٝ ٛٛك ٠ٙٔٓ كا ٔلٚك ٌٔئّٝ و٥ّـ٢ لامْ ثلا٢ پق٤لٍ كه٤ٓ ا 4ثٝ ٛٛك ؽلآٝ ا٤ٗ ثؾَ 

ٞب٢ ك٣ًٕ ٔـاؽّٝ ؿك ثبماك اكم ؿك صبكصٛة  ٥ًبًت -وٙـ: ت٤ًٛٝ ثبماك اكم ؽبكر٣ ٥ٕ٣ك ٚ كٚاٖ ٣ٔ

 ٞب٢ پ٣ِٛ ،ٌن٤ٙٝ ٍِٙل ا٣ًٕ ٚ ٔملكات ّٔٔغت٣ ٚ ٔغتبٛب٘ٝ ٚ ٔـ٤ل٤ت ث٥ٙبؿ٢ ك٤ٌه ٘لػ اكم اًت.  ٥ًبًت

ٌقاك٢ اكم ؽبكر٣ اًت.  تـا ٌٔتّنْ ع٘ٛكثبماك ثلا٢ ل٥ٕتٕٞبٜ٘ٛك وٝ ٣ٔ ؿا٥٘ٓ تغ٥٥ل ٘لػ اكم حبثت ؿك اث

 تل، ٘مَ ثب٘ه ٔلون٢ ؿك ثبماك اًت.  ١ٛٗٛٔ ؽ٣ّ٥ ٘نؿ٤ه

ٞب٢ ولاٖ التٔبؿ٢ صب٣ِِ ثنكي ؽٛاٞـ  وٙبك ٌقاُتٗ ٘لػ اكم ٔب٘ٙـ ٍِٙل ا٣ًٕ اعتٕبلاً ام ٠٘ل ٥ًبًت

ب٢ پ٣ِٛ وٝ ٌٔتّنْ ٤ه ؿٚكٜ ٞ ًبؽت، ثـ٤ٗ ٣ٙ٤ٔ وٝ ث٥ٙبؿٖ ٤ه ٍِٙل ا٣ًٕ رـ٤ـ ؿك صبكصٛة ٥ًبًت

 ٛٛلا٣٘ ؿك مٔبٖ آٔبؿ٣ٌ ٚ ارلا اًت. 

ا٢ ثلا٢ ت٤ًٛٝ ٚ پلٚكٍ آٖ ثٛؿٜ ٚ ثٝ ٛٛك ا٤ـٜ آ٣ِ  ٔـ٤ل٤ت ٘لػ اكم ٚ ت٥٠ٙٓ آٖ ٌٔتّنْ مٔبٖ لبثُ ٔلاع٠ٝ

 ث٣ٙ٥ ِ٘ـٜ ٘لػ اكم پلٚكٍ ٤بثـ.  ثب٤ـ ؿك ٣ٛ مٔبٖ حجبت ٘لػ اكم ثلا٢ عفبٟت ؿك ثلاثل تغ٥٥لات پ٥َ
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ثٙـ٢ ٚ ا٤ِٛٚت ثٙـ٢ ٜٔبثك ثب ٞل وـاْ ام ٣ٛٗٛٔبت ٥ّٕ٣بت٣ ٕٔىٗ اًت ثٌتٝ ثٝ ُلا٤ٚ  عبَ مٔبٖ ثٝ ٞل

 ا٥ِٚٝ ٚ ًبؽتبك التٔبؿ٢ ام وِٛك ثٝ وِٛك ؿ٤ٍل تفبٚت وٙـ. 

پق٤ل٢ ٘لػ اكم ٚ  تٛا٣ِ ا٤ٜ٘بف وٝ ثل ًل٣ت ؽلٚد ٚ تلت٥ت، 2ٚ تغلن ًلٔب٤ٝ 1ؿكرٝ آٔبؿ٣ٌ ٥ّٕ٣بت٣  

 ٌقاكؿ.  ٝ تبح٥ل ٣ٔآماؿًبم٢ ثبماك ًلٔب٤

ؿك ا٤ٗ لٌٕت ث٥بٖ ٣ٔ ُٛؿ وٝ صٜٛك اًتلاتو٢ ؽلٚد ثب٤ـ ٛلاع٣ ُٛؿ تب ثٝ ٤ه ؽلٚد كٚاٖ ؿًت ٤بث٥ٓ ٚ 

 ك٤ٌه ٔلتجٚ ثب تغلن ًلٔب٤ٝ كا ثٝ عـالُ ثلًب٥٘ٓ. 

ٞب٢ ًبؽتبكٔٙـ ُلا٤ٚ لامْ كا ثلا٢ ؿًت٥بث٣ ثٝ ؽلٚد ٠ٙٔٓ ام ٥ٔؾىٛة ٚ  ٤ه التٔبؿ ولاٖ ًبِٓ ٚ ٥ًبًت

ٞب٢ پ٣ِٛ  ٞب٢ اكم٢ ٌٞتٙـ كه٤ٓ حبثت ٤ب ُٙبٚك .٠٘ٓ ٔب٣ِ ٚ ا٣تجبك ٥ًبًت ثلا٢ ٣ّٕىلؿ آكاْ ٞل وـاْ ام كه٤ٓ

 ٘ب٣ُ ام كه٤ٓ ُٙبٚك اًت.  ٣ٛٗٛٔ3بت٣ ث٥ٌبك ٟٔٓ ثلا٢ عفٞ ولؿٖ كه٤ٓ اكم٢ حبثت ٚ ارتٙبة ام ٘بٕٞتلام٢

پق٤ل٢ ٚ ا٣تجبك  ُـٜ، ا٤ٜ٘بف ثٝ ٛٛك ِٔبثٝ، ٤ه ثؾَ ٔب٣ِ ؽٛة ت٥٠ٙٓ ُـٜ، ٠٘بكت ُـٜ ٚ ٔـ٤ل٤ت

٢ تغ٥٥ل ٘لػ ثٟلٜ ًٚ٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ٚ ثب تم٤ٛت تغ٥٥ل  ٞب كا ثب وبَٞ ٞن٤ٙٝ ٢ ثٟلٜ ٢ ثبِمٜٛ  ٞن٤ٙٝ ٥ًبًت

 ٞـ.  افنا٤َ ٣ٔ 4ٞب٢ پ٣ِٛ ٥ًبًت

٢، ، ثب ٘لػ ت٥٥٤ٗ ُـٜ تًٛٚ ثبماك، ٔـ٤ل٤ت ٘مـ٣ٍٙ٤ كا تغت ٞل ٠٘بْ اكم٣5لاٜٚ ثل ا٤ٗ، ٤ه ثبماك ٥ٕ٣ك پ٣ِٛ

كا تغت ٞل 1ٌقاك٢ للاكؿاؿٞب٢ آت٣ وٝ ل٥ٕت 6ٕٞٛاك ٣ٔ ًبمؿ ٚ ٕٞض٥ٙٗ وٕه ثٝ ث٥ٙبؿٖ ٔٙغ٣ٙ ثبمؿ٣ٞ

 وٙـ.  ٣ٔ وٙـ، كه٤ٓ اكم٢ عٕب٤ت ٣ٔ

                                                           
1
- Operational Preparedness  

2
- Capital mobility  

3
-misualignmont  

4
- Menetary policy transmission   

5
-Deep money market   

6
-  forward  
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(blindgren and others, 1996, Eiclengreen and others 1999, calve and miskkiu, 

2003)  

قاك ٠ٙٔٓ كا ٔٛكؿ ثغج للاك ؿاؿٜ ٚ ٞل رب وٝ ٕٔىٗ ثٛؿٜ ثؾَ ث٤ـ٢، اِنأبت ث٥ٙبؿ٢ ٚ ٥ّٕ٣بت٣ لامْ ثلا٢ ٌ

ٞب٣٤ كا وٝ ثب٘ه ٔلون٢ ؿك پ٣ ٤ه ؽلٚد ارجبك٢ ثب آٖ ٔٛارٝ اًت كا ٔٛكؿ تبو٥ـ للاك ؿاؿٜ ا٤ٓ.  ٚ صبَِ

 وٙـ. ًبم٢ عٌبة ًلٔب٤ٝ كا تغ٥ُّ ٣ٔ لٌٕت ث٤ـ٢ تلت٥ت ٚ تٛا٣ِ ٤ٜٙٔف ًبم٢ ٘لػ اكم ٚ آماؿ

 ویك ٍ سٍاى ثبصاس اسص خبسخی ػ(2-5-2-1

ثبُـ. ٤ه ثبماك اكم ؽبكر٣ 2و٤ٓ اكم٢ ٌٔتّنْ ثبماك٢ اًت ثٝ لـك وبف٣ كٚاٖ ٚ وبكا ثلا٢ وِف ل٥ٕت ارلا٢ ك

ٚ ٔـت  ٣ٔ4 ؿٞـ تب ثٝ ٥٘لٚٞب٢ ثبماك پبًؼ ؿٞـ . ٚ ٕٞض٥ٙٗ ٔٛاكؿ  ثٝ ٘لػ اكم ا٤ٗ أىبٖ كا  3ثب ٣ّٕىلؿ ؽٛة 

 ث٣ حجبت٣ ث٥َ ام عـ ٚ ا٘غلاف ام ت٤بؿَ كا ثٝ عـالُ ٣ٔ كًب٘ـ .  5مٔبٖ 

Sarr and lybek(2001)  ثبماك كٚاٖ كا ثٝ ا٤ٗ ٓٛكت تل٥ًٓ ولؿٜ اًت ثبماك٢ ثبI ٚ ٍٚاؽتلاف ل٥ٕت فل )

( ٌلؿٍ ٔب٣ِ م٤بؿ )ثٝ ا٘ـامٜ ًفبكُبت ( ثلا٢ II 7ٌ٘جتب وٓ ثلا٢ وبَٞ ٞن٤ٙٝ ٤ٔبٔلات  6ل٥ٕت ؽل٤ـ فلٍٚ 

٠٘بْ وبكا٢ ت٤ٌٛٝ ٚ پلؿاؽت ثلا٢ ٕٞٛاك  III)،  8لُ ولؿٖ احلات ل٥ٕت٣ ٤ٔبٔلات ا٘فلاؿ٢ )٣ٕك ٚ ٤ًٚت(عـا

(  ٥ٛف ٌٌتلؿٜ ا٢ ثبم٤ٍلاٖ ثبماك ثلا٢ ا٤زبؿ ا٤ٗ ا٥ٕٛٙبٖ IV، 9ًبؽتٗ ٤ٔبٔلات ًٛئ٥ت )تٌل٢٤ ؿك ٥ّٕ٣بت (

                                                                                                                                                                                      
1
- forward contract  

2
- Price discovory 

3
-Well functioning foregn exchang marlest  

4
-instances 

5
- durations 

6
-Bid-offor spread 

7
- tightness 

8
- Pepth and bredth  

9
-Immediacy 



54 
 

ًٛق پ٥ـا ٣ٔ وٙٙـ )لبث٥ّت وٝ رل٤بٖ ًفبكُبت رـ٤ـ ثٝ ًل٣ت ثٝ ًٕت ٣ـْ ت٤بؿِٟب ٚ ٘بٕٞتلام٤ٟب  

 (.1اكتزب٣٣

ٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ؿصبك فمـاٖ ٣ٕك ٚ وبكا٣٤ ثبماك ٌٞتٙـ وٝ تب عـٚؿ٢  ثبماك اكم ؽبكر٣ ث٥ٌبك٢ ام وِٛك

 ٤ٙٔىي وٙٙـٜ ٔملكات ٌٌتلؿٜ اكم٢ اًت.

McCauley(2003))    (Canales-Kriljenko,2003,Ho, 

وٙتلَ رل٤ب٘بت ًلٔب٤ٝ فلا ٔلم٢ اًت وٝ عزٓ  -1ـ ُبُٔ وٙ ٔملكات ثبماك اكم وٝ ٣ٕك ثبماك كا وٓ ٣ٔ

وٝ ف٤ب٥ِت ثبماك كا 3ٞب٢ ٔغتبٛب٘ٝ ًؾت ثل ؽبِْ ٥٤ٗٚت ثبماك ٔغـٚؿ٤ت -2ؿٞـ،  ثبماك كا وبَٞ 2٣ٌٔلؿٍ

وٜ مٔب٣٘ وٝ ا٘ت٠بك تغ٥٥ل ٘لػ اكم ٚرٛؿ ؿاكؿ ٚ ثبم٤ٍلاٖ ثبماك كا ٚاؿاك ٣ٔ وٙـ وٝ ٥٤ٗٚت  آكاْ ٣ٔ وٙـ ،ثٝ ٤ٚ

٢ اكم  ٗلٚكت ت٥ٌّٓ اكم ؽبكر٣ ثٝ ثب٘ه ٔلون٢ وٝ ٔت٤بلجبً ٚاًٜٝ -3ثٝ ؽٛؿ ث٥ٍل٘ـ.  4جت ثب ٔٙف٣ثبكم ٔخ

ُٛ٘ـ وٝ ثب  ٞب٢ ؽل٤ـ ٚ فلٍٚ ث٥ٗ ثب٘ى٣ وٝ ٛجك آٖ فمٚ ؿلالاٖ ٔزبم ٣ٔ ٔغـٚؿ٤ت -4ؽبكر٣ ؽٛاٞـ ثٛؿ. 

  (Canales-Kriljenko(2003)) .ِٔتل٤بٖ ؽل٤ـ ٚ فلٍٚ وٙٙـ ٚ ٘ٝ ث٥ٗ ؽٛؿُبٖ

٤ه ثب٘ه ٔلون٢ وٝ كه٤ٓ ٘لػ  ؽبكر٣ ثبُـ، ٣بُٔ ٘مـ٣ٍٙ٤ ثبماك اكم  ٘بپق٤ل٢ ٘لػ اكم ؽٛؿ ٕٔىٗ اًت ٜبفا٤٘

وٙـ ٤ٕٔٛلاً اِنأبً ؿك ثبماك ف٤بَ اًت ٚ ف٤بلاٖ ٚ ثبم٤ٍلاٖ ثبماك كا ام وٌت تزلثٝ ؿك م٥ٔٙٝ  اكم حبثت كا ارلا ٣ٔ

 وٙـ.  ٤ب ٔـ٤ل٤ت ك٤ٌه ٘لػ اكم ثبم ؿاُتٝ ٚ ف٤ب٥ِت ث٥ٗ ثب٘ى٣ كا ٔغـٚؿ ٣ٔ )5ًبم٢ )ُىُ ٥ٌل٢ ل٥ٕت ل٥ٕت

ثب٘ه ٔلون٢ ٕٔىٗ اًت ثبماك اكم ث٥ٗ ثب٘ى٣ كا تغت ًّٜٝ ؽٛؿ ؿكآٚكؿٜ ٚ ثٝ ٣ٙٛاٖ  ؿك ُىُ عـاوخل٢ آٖ، 

كٓـ ثبماك ٚ  ؿك ُلا٤ٚ ٘لػ اكم حبثت ثبم٤ٍلاٖ ثبماك وٕتل٤ٗ ا٥ٍ٘نٜ كا ثلا٢ ٢ ا٣ّٓ اكم ؽبكر٣ ٣ُٕ وٙـ، ٚاًٜٝ

                                                           
1
 -Resiliecy 

2
-market tornovor 

3
- Nop, Not open Position  

4
- Long or short Position  

 
5
- Price tormation  
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٤بث٣ ٚ تزبكت اكم ؽبكر٣ ؿك ٘لػ اكم ام پ٥َ ت٥٥٤ٗ ُـٜ ؿاك٘ـ وٝ ا٤ٗ أل ف٤ب٥ِت ثبماك اكم كا ؿك ؿٚ ثبماك  ٢ٗٛٔ

٥٘بم ثٝ  وٙـ ثٝ ٤ٚوٜ ٘لػ اكم ٓل٤غ٣ وٝ تًٛٚ كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة ثٛرٛؿ آٔـٜ، آ٣٘ )٘مـ٢( ٚ آت٣ ٔغـٚؿ ٣ٔ

 وٙـ.  كا غ٥ل ٗلٚك٢ ٣ٔ ٢ ٢ٗٛٔ اكم ؽبكر٣ ٚ ك٤ٌه ٘لػ اكم ٔـ٤ل٤ت ف٤بلا٘ٝ

ُٛؿ،  ٢ ًفتٝ ثبم٢، ف٤ب٥ِت ثبماك آت٣ كا ًلوٛة ٣ٔ ثٝ ٣لاٜٚ تغت كه٤ٓ اكم٢ ٥ٔؾىٛة، ثلا٢ وبًتٗ ام ؿأٙٝ

 وٙـ.  ٞب٢ پَُٛ ؽٜل ك٤ٌه كا ٔغـٚؿ ٣ٔ ٞب٢ آت٣ ثٝ ٚ ثٝ ؽٛؿ فلٓت ٚ ا٘ـامٜ وٛصه ثبماك

٣ ثل ٌٔتمُ ثٛؿٖ ٘مـ٣ٍٙ٤ ثبماك اكم ؽبكر٣ ٞب٢ اكم٢ ٔؾتّف ُٛاٞـ٢ ٔجٙ ٣ٕك ثبماك اكم ؽبكر٣ تغت كه٤ٓ

 ؿٞـ.  پق٤ل٢ ٘لػ اكم كا اكائٝ ٣ٔ ام ا٤ٜ٘بف

ٞب٢ اكم٢، ِ٘بٖ ؿٞٙـٜ ٤ه ٕٞجٌت٣ٍ ٔخجت ث٥ٗ  تغ٥ُّ ٌلؿٍ ثبماك اكم ؽبكر٣ تغت ٥ٛف٣ ام كه٤ٓ

٤ٝ ٞب٢ ؿك عبَ تًٛ ٞب٢ پ٥ِلفتٝ اًت. أب ٘ٝ ؿك وِٛك پق٤ل٢ ٘لػ اكم ٚ ٣ٕك ثبماك ؿك التٔبؿ ا٤ٜ٘بف

(/ لمـاٖ ٕٞجٌت٣ٍ ث٥بٍ٘ل ا٤ٗ ٌٔئّٝ ٣ٔ ثبُـ وٝ ت٤ـاؿ٢ ام ٣ٛأُ التٔبؿ ولاٖ ٚ ث٥ٙبؿ٢ ثلا٢ 2)ُٕبكٜ

تغ٥ُّ ٕٞجٌت٣ٍ ا٤ٗ ٔز٣ٕٛٝ وٙتلَ ِ٘ـٜ اًت. ث٥ٌبك٢ ام وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ٤ه ثبماك اكم٢ 

ؿاؽ٣ّ ٚ ٤ىپبكص٣ٍ ٞب٢ ٔب٣ِ  وٛصه عت٣ ثب ٚرٛؿ كه٤ٓ اكم٢ ُٙبٚك ؿاك٘ـ وٝ ِ٘بٍ٘ل ًب٤ن وٛصه  ثؾَ

 ٔب٣ِ ٔغـٚؿ ثب ثم٥ٝ ؿ٥٘ب اًت. 
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  1995ٍ  1998ٍ 2001سطین اسصی ٍ حدن گشدؽ ثبصاس ثشای 

 

 الوللی  ّبی ثیي الوللی پَل ٍ ثبًه پشداخت هٌجغ: صٌذٍق ثیي

ام كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة، وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ اعتٕبلاً ؽٛؿُبٖ كا ؿك ٤ه ثبماك اكم  ؿك ٔز١ٕٛ ؿك مٔبٖ ؽلٚد

ٞب٢ ثبماك ٚ  ، م٤ل ًبؽت2ثٝ ٣لاٜٚ تٛاْ ثب ؽلٚد ٤بثٙـ، وٝ تغت تٌّٚ ٔلار٢ پ٣ِٛ اًت ٣1٣ٔ وٓ ٣ٕكؽبكر

تٛا٘ـ ثٝ  ا٘ت٠بكات ثب٤ـ ث٥ِتل٤ٗ ا٥ٕٞت كا ؿك ت٥٥٤ٗ ٘لػ اكم ؿاُتٝ ثبُٙـ، ثل ؽلاف ا٤ٗ م٥ٔٙٝ، ٌبْ ث٤ـ٢ ٣ٔ

 3وٙـ.  ٤بثـ، وٕه ٣ٕك ٚ وبكا٣٤ ثبماك ؿك مٔب٥٘ىٝ ا٤ٜ٘بف ٘لػ اكم افنا٤َ ٣ٔ

 هدبص وشدى هیضاًی اص ؿٌبٍسی ثِ ًشخ اسص 

للاك ؿاؿٖ ٔلم ً٘ٛبٖ ثلا٢ كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة ٔغلن ف٤ب٥ِت اكم ؽبكر٣ ؽٛاٞـ ُـ وٝ ا٤ٗ ثٝ ٘ٛثٝ ؽٛؿ وٕى٣ ثٝ 

پق٤ل٢ ٘لػ اكم ا٤زبؿ  وٝ ثب تغ٥٥ل  4تل ؿك آ٤ٙـٜ ؽٛاٞـ ثٛؿ. عي ك٤ٌه ؿٚ ٛلفٝ ارلا٢ كه٤ٓ اكم٢ ٤ٜٙٔف

كا ثٝ ؽٛؿ ث٥ٍل٘ـ ٚ تب مٔب٥٘ىٝ ا٤ٗ  5ُٛؿ وٝ ثبم٤ٍلاٖ ثبماك ٞل ؿٚ ٥٤ٗٚت ٔخجت ٤ب ٔٙف٣ ُٛؿ، ٔٛرت ٣ٔ ٣ٔ

وٙٙـ رب٤ٍن٤ٗ  ٥ًٌتٓ ثب ٤ه ٥ًٌتٓ ث٥ٗ ثب٘ى٣ وٝ ثبم٤ٍلاٖ ثبماك ث٥ٗ ؽٛؿُبٖ ثٝ ٛٛك ؿٚ رب٘جٝ ف٤ب٥ِت ٣ٔ

                                                           
1
-shallow   

2
- upon Exting  

3
- these recommendation are based in part on kovanen (1995)  

4
- two-way risk 

 
5
-short or long position  
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ٚ  1998ٞب٢  ؿٍ ٚاكؿ ثبماك ُٛؿ. ؿك ٚال٢ ٌلؿٍ ثبماك اكم ؽبكر٣ ث٥ٗ ًبَُٛؿ ٚ ثب٘ه ٔلون٢ ثب اثتىبك ؽٛ

ا٘ـ، كُـ ؿاُتٝ اًت أب ؿك  تل كا پق٤لفتٝ ٞب٢ ٤ٜٙٔف ٞب٢ ثب ثبماكٞب٢ ؿك عبَ كُـ  وٝ كه٤ٓ ؿك وِٛك 2001

ا٘ـ،  ٞب٢ ثب ا٤ٜ٘بف وٕتل ؿاُتٝ ٚ ٤ب تغ٥٥ل٢ ؿك كه٤ٓ لج٣ّ ا٤زبؿ ٘ىلؿٜ وِٛكٞب٢ ؿك عبَ كُـ٢ وٝ كه٤ٓ

 وبَٞ ؿاُتٝ اًت. 

 

 ( ٌلؿٍ ثبماك اكم ؽبكر٣ ؿك وِٛكٞب٢ ثب ثبماك  ؿك عبَ كُـ. 3)ُىُ 

 

 ا٣ِّّٕ  ٞب٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ پَٛ ٚ ثب٘ه پلؿاؽت ٓٙـٚق ث٥ٗ ٔٙج٢:

كا ام  تل ٞب٢ اكم٢ ٤ٜٙٔف ُٛؿ وٝ كه٤ٓ ٞب٣٤ ٣ٔ ٞب٢ ؿك عبَ كُـ، ثب ا٤ٜ٘بف ث٥ِتل كه٤ٓ اكم٢ ث٥ِتل ُبُٔ وِٛك وِٛكٞب ثب ثبماك -1

 ُٛؿ.  آفل٤مب٢ رٙٛث٣ ٚ تب٤ّٙـ ٣ٔ -ك٥ًٚٝ -ٌِٟتبٖ -ف٥ّ٥پ٥ٗ -رٕٟٛك٢ صه -٣ّ٥ُ -پق٤لفتٙـ وٝ ُبُٔ ثلم٤ُ 1995ًبَ 

ٞب٢ ثب ا٤ٜ٘بف  ُٛؿ وٝ كه٤ٓ ٞب٣٤ ٣ٔ پق٤ل٢ وٕتل كه٤ٓ اكم٢ ُبُٔ وِٛك ٞب٢ ؿك عبَ كُـ ثـٖٚ تغ٥٥ل ٤ب ا٤ٜ٘بف وِٛكٞب ثب ثبماك -2

 ُٛؿ.  ٔبِن٢ ٚ ٔىن٤ه ٣ٔ -ٞٙـ -ا٘ـ وٝ ُبُٔ ٔزبكًتبٖ ُبٖ ا٤زبؿ ٘ىلؿٜ ٢ ؿك كه٤ٓ اكم٢وٕتل كا پق٤لفتٝ ٚ ٤ب تغ٥٥ل
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 افضایؾ اهىبًبت ثبصاس 

ٞب ثٝ ٣ٙٛاٖ پب٤ٝ ٚ اًب٣ً  افنا٤َ اٛلا٣بت ؿك ٔٛكؿ ٔٙبث٢ ٚ ٔٔبكف اكم ؽبكر٣ ٚ ؿك ٔٛكؿ كٚ٘ـ تلام پلؿاؽت

ٞب٢ پ٣ِٛ آ٤ٙـٜ ٚ ل٥ٕت وبلا٢ ثٝ  ػ اكم ٚ ٥ًبًتثلا٢ ثبم٤ٍلاٖ ثبماك ثلا٢ ت٤ًٛٝ ٍ٘لٍ لبثُ ا٣تٕبؿ٢ ثٝ ٘ل

ٞب٢ تٛا٘ب٣٤ اكائٝ ل٥ٕت ؽل٤ـ ٚ  اكم ؽبكر٣. ٔلار٢ لب٣٘ٛ٘ ثب٤ـ ا٥ٕٛٙبٖ ٤بثٙـ وٝ ٥ًٌتٓ اٛلا٣بت٣ ٚ پب٤ٍبٜ

 فلٍٚ ؿك مٔبٖ ٚال٣٤ ؿك ثبماكٞب٢ ث٥ٗ ثب٘ى٣ كا ؿاكؿ. 

 وٌذ.  حزف همشساتی سا فؼبلیت ثبصاس هْبس هی

٘ـ ُبُٔ عقف اِنأبت ٔلثٛٙ ثٝ ت٥ٌّٓ ا٣لاْ َٚٓٛ اكم ؽبكر٣ ثٝ ثب٘ه ٔلون٢ ،٢ٗٚ تٛا الـأبت ٟٔٓ ٣ٔ

ٞب٢ ٤ٔبٔلات ث٥ٗ ثب٘ى٣، ٤ىپبكصٝ ولؿٖ ثبماكٞب٢ اكم  ٔب٥ِبت ٤ب ٔب٥ِبت اٗبف٣ ثل ك٢ٚ ٤ٔبٔلات اكم ٚ ٔغـٚؿ٤ت

ٚ ٔٔبكف اكم ٞب٢ عٌبة ربك٢ ٚ ًلٔب٤ٝ ثٝ ٠ٙٔٛك افنا٤َ ٔٙبث٢  ؽبكر٣ تفى٥ه ُـٜ ٚ وبًتٗ ام ٔغـٚؿ٤ت

ا٢ ثب٤ـ پي ام تغمك پ٥َ ُلٙ ٞب٢ ث٥ٙبؿ٢ ٚ پ٥َ ُلٙ التٔبؿ  ٞب٢ ًلٔب٤ٝ ؽبكر٣ ؿك ثبماك ثبُـ. وٙتلَ

 ولاٖ ثٝ تـك٤ذ كف٢ ُٛؿ .

 ىپبسچِ ػبصی ٍ ػبدُ ػبصی لَاًیي اسصی:ی

ثبماك ٚ  ىپبكصٝ ولؿٖ ٚ ًبؿٜ ًبم٢ لٛا٥٘ٗ اكم٢ ٚ ارتٙبة ام تغ٥٥لات ٔىلك  ؿك لٛا٥٘ٗ ثلا٢ ثٟجٛؿ ٚ ُفبف٥ت٤

 وبَٞ ٞن٤ٙٝ ٤ٔبٔلات٣ ثبم٤ٍلاٖ ثبماك. 

  هتؼْیل گؼتشؽ اثضاس هصَى ػبصی دس ثشاثش سیؼ

پؾت٣ٍ ؿك م٥ٔٙٝ وٝ ًٌٔٛبت ٔب٣ِ ثٝ ًٜغ٣ ام  ثٝ ٥ًّٚٝ ت٤ًٛٝ وٙتلَ ثل ف٤ب٥ِت ثبماك آت٣ ؿك مٔب٣٘

ٔمـاك٢  ٔـ٤ل٤ت ك٤ٌه ك٥ًـٜ ٚ ٔلار٢ ٠٘بكت٣ تٛإ٘ٙـ ؿك ٠٘بكت ٔجت٣ٙ ثل ك٤ٌه ثبُٙـ. ثٝ ٞل ٓٛكت،
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ثبماك آت٣ ٔزبم ثبُٙـ، ّٜٔٛة  1پق٤ل٢ ٘لػ اكم ٕٔىٗ اًت لجُ ام ا٤ٙىٝ ف٤ب٥ِت تٕبْ ٚ وٕبَ ام ا٤ٜ٘بف

 ثبُـ.

  ثبًه هشوضی:  2وبّؾ ًمؾ ثبصاس ػبصی

وٙـ، ثب٘ه ٔلون٢ ثب٤ـ ؽل٤ـ ٚ فلٍٚ ؽٛؿ  ؽل٤ـ ٚ فلٍٚ وٝ ٘مَ ثبماك ًبماٖ كا ٟٔبك ٣ُٔبُٔ ا٣لاْ ل٥ٕت 

ؽل٤ـ ٚ فلٍٚ اكم ٘ىٙـ(. ثب٘ه ٔلون٢  3ٞب٢ ؿ٤ٍل ثٝ عـالُ ثلًب٘ـ ) ٚ ٣ٕٛٔبً ثب ِٔتل٤بٖ غ٥ل ٔب٣ِ كا ثب ثب٘ه

 ثبُـ ٘ٝ ل٥ٕت ًبم.   4ُٛؿ ثب٤ـ ل٥ٕت پق٤ل مٔب٣٘ وٝ ٚاكؿ ثبماك ٣ٔ

 بت ثبصاس افضایؾ اطلاػ

ٞب ثٝ ٣ٙٛاٖ پب٤ٝ ٚ  افنا٤َ اٛلا٣بت ثبماك ؿك ٔٛكؿ ٔٙبث٢ ٚ ٔٔبكف اكم ؽبكر٣ ٚ ؿك ٔٛكؿ كٚ٘ـ تلام پلؿاؽت

ٞب٢ پ٣ِٛ آ٤ٙـٜ ٚ ل٥ٕت  ٞب ثٝ ٘لػ اكم ٚ ٥ًبًت اًب٣ً ثلا٢ ثبم٤ٍلاٖ ثبماك ثلا٢ ت٤ًٛٝ ٍ٘لٍ لبثُ ا٣تٕبؿ آٖ

ٞب٢ تزبك٢ تٛا٘ب٣٤  ٞب٢ اٛلا٣بت٣ ٚ پب٤ٍبٜ ٙـ وٝ ٥ًٌتٓوبلا٢ اكم ؽبكر٣. ٔلار٢ لب٣٘ٛ٘ ثب٤ـ ا٥ٕٛٙبٖ ٤بث

 اكائٝ ل٥ٕت ٚ ؽل٤ـ ٚ فلٍٚ ؿك مٔبٖ ٚال٣٤ ؿك ثبماكٞب٢ ث٥ٗ ثب٘ى٣ كا ؿاكؿ. 

 وٌذ.  حزف همشساتی وِ فؼبلیت ثبصاس سا هْبس هی

٢ٗٚ  الـأبت ٟٔٓ ٣ٔ تٛا٘ـ ُبُٔ عقف اِنأبت ٔلثٛٙ ثٝ ت٥ٌّٓ ا٣لاْ َٚٓٛ اكم ؽبكر٣ ثٝ ثب٘ه ٔلون٢،

ٞب٢ ٤ٔبٔلات ث٥ٗ ثب٘ى٣، ٤ىپبكصٝ ولؿٖ ثبماكٞب٢ اكم ؽبكر٣  ٔب٥ِبت اٗبف٣ ٢ًٛ ٤ٔبٔلات اكم ٚ ٔغـٚؿ٤ت

ا٢ ثٝ ٠ٙٔٛك افنا٤َ ٔٙبث٢ ٚ ٔٔبكف اكم ؽبكر٣  ٞب٢ عٌبة ربك٢ ٚ ًلٔب٤ٝ تفى٥ه ُـٜ ٚ وبَٞ ٔغـٚؿ٤ت

ٞب٢ التٔبؿ ولاٖ  ٥بؿ٢ ٚ پ٥َ ُلٙٞب٢ ثٙ ا٢ ثب٤ـ پي ام تغمك پ٥َ ُلٙ ٞب٢ ًلٔب٤ٝ ؿك ثبماك ثبُٙـ. وٙتلَ

 ثٝ تـك٤ذ كف٢ ُٛؿ. 

                                                           
1

- Full= Scale  
2
- market- making roles  

3
-non- financial  

4
- price taker  
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 یىی وشدى ٍ آػبى ػبصی لَاًیي اسصی 

٢ ٤ٔبٔلات٣  ؿك لٛا٥٘ٗ ثٝ ٠ٙٔٛك ثٟجٛؿ ُفبف٥ت ثبماك ٚ وبَٞ ٞن٤ٙٝ  1اِجـاٞٝ ارتٙبة ام تغ٥٥لات ٔىلك ٚ ف٣

 ثبم٤ٍلاٖ ثبماك 

 ّبی هصَى ػبصی دس ثشاثش سیؼه  تؼْیل گؼتشؽ اثضاس

ٞب٢ ٖٔٔٛ ًبم٢ ؿك ثلاثل ك٤ٌه ثٝ ٥ًّٚٝ ت٤ًٛٝ وٙتلَ ثل ف٤ب٥ِت ثبماك آت٣ ؿك مٔب٣٘  لٍ اثناكت٥ٌُٟ ٌٌت

وٝ ًٌٔٛبت ٔب٣ِ ثٝ ًٜغ٣ ام پؾت٣ٍ ؿك م٥ٔٙٝ ٔـ٤ل٤ت ك٤ٌه ك٥ًـٜ ٚ ٔلار٢ ٠٘بكت٣ تٛإ٘ٙـ ؿك ٠٘بكت 

ٕىٗ اًت لجُ ام ا٤ٙىٝ پق٤ل٢ ٘لػ اكم ٔ ُٛؿ. ثٝ ٞل ٓٛكت ٥ٔنا٣٘ ام ا٤ٜ٘بف ٔجت٣ٙ ثل ك٤ٌه ثبُٙـ، ا٘زبْ ٣ٔ

 ثبماك آت٣ ٔزبم ثبُـ، ّٜٔٛة ثبُـ . 2ف٤ب٥ِت تٕبْ وٕبَ

 هذاخلِ سػوی دس ثبصاس اسص خبسخی (  2-5-3

ثٙـ٢ ٚ ٥ٔناٖ  ٌقاك٢، مٔبٖ ٞب٢ ٞـف ٌقاك ثٝ ٘لػ اكم ٔجت٣ٙ ثل ثبماك، ٥٘بم ثٝ ت٤ًٛٝ ؽٚ ٣ِٔ ٚ ٥ًبًت

٘لػ ك٣ًٕ ؽل٤ـ ٚ فلٍٚ اكم اِنأبً ثب٤ـ ثل اًبى  ٥ٔؾىٛة، ٞب٢ ٔؾتّف  وٙـ، تغت كه٤ٓ ٔـاؽّٝ كا ا٤زبؿ ٣ٔ

ثٙـ٢ ٚ  ٥ٔناٖ ٔـاؽّٝ) وٝ ثب٤ـ اؽتلاف ث٥ٗ ٣لٗٝ ٚ تمبٗب كا ثل اًبى ل٥ٕت ٥٤ٔٗ  ٔملكات ٔج٣ٙ ثل مٔبٖ

 ٟٔبك ٕ٘ب٤ـ(ام پ٥َ ت٥٥٤ٗ ُـٜ، ثبُـ.

تٛا٘ٙـ ٔـاؽلات٣ ثٝ  ٣ٔاًت ٌلصٝ ٔلار٢ ٞٙٛم ٞٓ  3ثب ٘لػ اكم ٤ٜٙٔف، ٥ٔناٖ ٔـاؽّٝ ثٌتٝ ثٝ ٓلاعـ٤ـ

٣لٗٝ  -٠ٙٔٓ ا٘ـٚؽتٗ فؽب٤ل اكم٢ ٞب٢ ٘ب فلٚ ِ٘ب٘ـٖ ثبماك -ٞب ؿلا٤ُ ٔؾتّف ا١ وٝ ُبُٔ آلاط ٘بٕٞتلام٢

 اكم ؽبكر٣ ثٝ ثبماك اكم ٌٞتٙـ،ا٣ٕبَ ٕ٘ب٤ٙـ.

                                                           
1
-hou 

2
- Full Scale  

3
- Discretionary  
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ٌقاك٢، مٔب٘جٙـ٢ ٚ ٥ٔناٖ ؿؽبِت  ٞب٢ ٞـف و٥ٙٓ ثب٤ـ ٥ًبًت ٚلت٣ وٝ ثٝ ًٕت كه٤ٓ ُٙبٚك علوت ٣ٔ

 ٔٙـ ثبُٙـ.  لب٣ـٜ

ٞب اًت وٝ ُبُٔ )٤ٔبٔلات ؿًتٝ ر٣٤ٕ ؿك  ٞب٢ ٔب٣ِ ؿ٤ٍل، ثبماك اكم ؽبكر٣ ٌٔت٤ـ ا٘ٛا١ ٘بوب٣ٔ ٔب٘ٙـ ثبماك

)٤ٔبّٔٝ ثل اًبى 1ؽٛكؿ٢ وٙٙـ ٚ ٤ٔبٔلات ثبم ٌقاكٞب ثٝ ٓٛكت ؿًتٝ ر٣٤ٕ ؽل٤ـ ٚ فلٍٚ ٣ٔ مٔب٥٘ىٝ ًلٔب٤ٝ

٢ پِت ًلٞٓ ٚ  لػ اكم كا ؿك ٤ٔلٕ تغ٥٥لات ٕٞجٌتُٝٛؿ وٝ ٣ٔ تٛا٘ـ ٘ تغلوبت ل٥ٕت ٚ ٘ٝ آَٛ ثبماك( ٣ٔ

 ث٣ رب ؿك ٣ٛ مٔبٖ للاك ؿٞـ. )وٝ ٔٙزل ثٝ ٣ـْ تٜج٥ك ٤ب ٘بٕٞتلام٢ ٘لػ اكم ٚ ٘لػ اكم ٚال٣٤ ٣ٔ ُٛؿ(.

رب وٝ  ٞب٢ ل٢ٛ ثلا٢ ٔـاؽّٝ ثٝ ٠ٙٔٛك ٔغـٚؿ ولؿٖ تغ٥٥لات ث٣ ؿك ٘ت٥زٝ ثب٘ه ٔلون٢ ٕٔىٗ اًت ا٥ٍ٘نٜ

 ٚ ثٝ ٠ٙٔٛك حبثت ٍ٘ٝ ؿاُتٗ ا٘ت٠بكات ثبماك، ؿاُتٝ ثبُـ. ٞب٢ ٔٛلت٣  ٘ب٣ُ ام ُٛن

٠ٙٔٓ ؿك ث٥ٗ ؿلا٤ُ ٣ِٕٛ٤ٔ  ٞب٢ ٘ب حجبت٣ ، ٚ فلٚ ِ٘ب٘ـٖ ثبماك ٞب٢ ٘لػ اكم ُبُٔ ث٣ تٔغ٥ظ ٘ب ٕٞتلام٢

 ٌٞتٙـ وٝ ثلا٢ ٔـاؽّٝ ثب٘ه ٔلون٢ تغت كه٤ٓ ٤ٜٙٔف.

پق٤ل٢ ٓبؿكات٣ مؿٜ ٚ ٔٛل٥٤ت  ثٝ كلبثتافنا٤َ اكم ٚال٣٤ اكم )ث٥ِتل ام ٚال٢ اكمٍُقاك٢ ُـٖ( ٓـٔٝ  

وٙـ ؿكعب٥ِىٝ وبَٞ اكمٍ اكم ٕٔىٗ اًت ٔٙزل ثٝ فِبك تٛك٣ٔ ُٛؿ. عت٣ ثـٖٚ  ؽبكر٣ كا ت٥٤٘ف ٣ٔ

ٞب ٥٤ٗف ثبُـ.  تغ٥٥ل ًل٢٤ ٘لػ اكم ٕٔىٗ اًت پل ٞن٤ٙٝ ثبُـ ثٝ ٤ٚوٜ رب٣٤ وٝ ا٣تجبك ٥ًبًت ٘بٕٞتلام٢، 

 ٔٛفم٥ت ؿِٚت ؿك ٔـ٤ل٤ت التٔبؿ ولاٖ اًت.. ٘لػ اكم ٔم٥ب٣ً ًٕج٥ّه ٚ لبثُ ك٤ٚت ام

ٞب٢ ٚال٣٤ التٔبؿ كا ؿك  ٞب٢ ثّٙـ ٔـت ثلآٚكؿ ٞن٤ٙٝ ٚ ؿكآٔـ ؿك ثؾَ تغ٥لات غ٥ل ٚال٣٤ ٘لػ اكم ٚ ٘بٕٞتلام٢

 ُٛؿ.  ٌقاك٢ ثّٙـ ٔـت ٣ٔ ك٤ن٢ ٚ ًلٔب٤ٝ ؿٞـ ٚ ٔب٢٘ ثل٘بٔٝ ا٢ ام ؽٜب للاك ٣ٔ ٤ٔلٕ ؿأٙٝ ٌٌتلؿٜ

 ٔتٛؿِٚٛه٢ ثلآٚكؿ ٘لػ اكم ت٤بؿ٣ِ ٚرٛؿ ٘ـاكؿ، ٥ٞش اتفبق ٠٘ل٢ ؿك ٔٛكؿ
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(Chinn and Meredith(2001)Hinkel and Montiel(1999)Isard and Others(2001))  

ٚك٢  ٚ ؿ٤ٍل  ثٟلٜ -ُٛ٘ـ ٘لػ ثٟلٜ ٔٛحل ٚال٣٤ ٚ ا٣ًٕ ٞب٣٤ وٝ ٔىلكاً ثٝ ا٤ٗ ٠ٙٔٛك اًتفبؿٜ ٣ٔ ُبؽْ

ٞب٢ ٔٛام٢ ثٝ ٞل  ٘لػ ثٟلٜ، ثبماك -تفب٣ّٗ ٘لػ ثٟلٜ -ٞب ام پلؿاؽت -كاثٜٝ ٔجبؿِٝ ٞب٢ كلبثت پق٤ل٢، ٔم٥بى

ك ا٘غلاف )٘بٕٞتلام٢( كا ثٝ ٠ٙٔٛك ٌقاكاٖ اربمٜ تِؾ٥ْ ؿكرٝ ؿل٥ ٞب ٤ٕٔٛلاً ثٝ ٥ًبًت ٓٛكت، ا٤ٗ ُبؽْ

 ؿٞٙـ.  ثٙـ٢ ؿكًت ٚ ٔمـاك ٔـاؽّٝ كا ٣ٕ٘ ت٥٥٤ٗ مٔبٖ

٠ٙٔٓ ؿك٥ٌل ٔتلا٣ُ ُـٖ ٘مـ٣ٍٙ٤ رب٣٤ وٝ  ٞب٢ ٘ب ثلا٥ٍ٘ن اًت، ثبماك وِف ثبماك ٞب٢ ٠ٙٔٓ ٥٘ن ث٥ٌبك صبَِ

كم ؽبكر٣ ؿاك٘ـ ٔٛارٝ وٙٙـٌبٖ ٟ٘ب٣٤ ا ٞب٢ ثبماك ثب ِٔىلات٣ ثلا٢ ٜٔبثمت ٣لٗٝ وٙٙـٌبٖ ثب ٔٔلف ٚاًٜٝ

 ٌٞتٙـ. 

تٛا٘ـ احلات ٔؾبِف٣ ثل التٔبؿ ٚال٣٤ ؿاُتٝ ثبُـ. ُتبة ؿك تغ٥٥ل ٘لػ اكم،  اٌل ٘مـ٣ٍٙ٤ ثبماك پبثلرب ثبُـ ٣ٔ

ؿٞـ ٚ افنا٤َ م٤بؿ ؿك ٤ٔبٔلات ث٥ٗ ثب٘ى٣ ٌ٘جت ثٝ عزٓ ٔجبؿلات  كا افنا٤َ 1٣ٔتفبٚت ل٥ٕت ؽل٤ـ ٚ فلٍٚ 

 ٞٙـٜ ٘مـ٣ٍٙ٤ ثبماك ثبُـ.ثب٘ه ٚ ِٔتل٢ ٕٔىٗ اًت ِ٘بٖ ؿ

ٞب پ٣ ثل٘ـ. ٔـاؽلات ك٣ًٕ ٕٔىٗ اًت  حجبت٣ ٞب ٚ ث٣ عت٣ مٔب٥٘ىٝ ٔلار٢ پ٣ِٛ ٚ لب٣٘ٛ٘ ثٝ ٘بٕٞتلام٢ 

٥ِٕٞٝ ٘تٛا٘ـ ام ا٤ٟٙب ر٥ٌّٛل٢ وٙـ. ٘تب٤ذ ِٔبٞـات تزلث٣ ثل ك٢ٚ احل وبكا٣٤ ٔـاؽلات ك٣ًٕ ثٝ ٘لػ اكم 

ّٝ ثل ًٜظ ٘لػ اكم،ٔٛلت٣ ٚ آٚك٤ٓ احل ٔـاؽ ٔؾتّف ٌٞتٙـ عت٣ مٔب٥٘ىٝ ِٔبٞـات ّٜٔٛة كا ثٝ ؿًت ٣ٔ

حجبت٣ ثٝ رب٢  وٛتٝ ٔـت اًت ٚ ثٜٛك ِٔبث٣ٟ ِٔبٞـات تزلث٣ ؿك٤بفتٙـ وٝ ا٤ٗ احل ٔٙت٣ٟ ثٝ افنا٤َ ث٣

 تٛا٘ـ احل ّٜٔٛة ثلا٢ ك٥ًـٖ ثٝ ٘لػ اكم ٔٛكؿ ٞـف ثبُـ.  ُٛؿ. اٌل صٝ ا٤ٗ احل ٣ٔ وبَٞ آٖ ٣ٔ
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٥٘ٛم٤ّٙـ  -1997، اًلائ٥ُ 1998ام رّٕٝ وب٘بؿا ام ؿك ٘ت٥زٝ ثب٘ه ٔلون٢ ؿك ث٥ٌبك٢ ام وِٛكٞب٢ پ٥ِلفتٝ 

ثٝ  1992ٞب٢ ؿك عبَ كُـ ٚ آفل٤مب٢ رٙٛث٣ ام  ٞب ثب ثبماك ٚ ؿك ث٥ٌبك ام وِٛك 1992اٌٍّ٘تبٖ ام  -1985

 وٙـ.  ٘ـكت ؿك ثبماك ؿؽبِت ٣ٔ

٥ٕبة ؽبكر٣ ٞب٢ ؽٛؿ ا٘تؾبث٣ ٣ُٕ ولؿٜ ٚ ؿك ٔٔبكف فؽب٤ل و ٞب٢ ٔلون٢ ثب٤ـ ؿك ٔـاؽّٝ ثٝ ٛٛك و٣ّ ثب٘ه

ٞب٢ ٘ب٠ٙٔٓ ثٝ ا٤ٗ ٣ٙ٤ٔ اًت وٝ ت٥ٕٕٔبت   ٞب ٚ ثبماك ٞب ٚ ؿُٛاك٢ ٤بفتٗ ٘بٕٞتلام٢ ًؾت٥ٍل ثبُٙـ ٚ صبَِ

 ٔلثٛٙ ثٝ مٔب٘جٙـ٢ ٚ ٥ٔناٖ ؿؽبِت ؿك ثبماك أل٢ ف٣ٙٞ اًت ٚ ٕٔىٗ اًت ؿكًت ٘جبُٙـ.

بكا٣٤ آٖ كا افنا٤َ ؿاؿٜ ٚ ثٝ ثبماك ثٝ ٣لاٜٚ ؿؽبِت ثب٘ه ٔلون٢ ثب٤ـ ٌ٘جتبً ثٝ ٘ـكت اتفبق افتـ تب اعتٕبَ و

 پق٤ل٢ ٘لػ اكم كا ؿٞـ.  ا٥ٕٛٙبٖ ثٝ ت٤ٟـ ك٣ًٕ ثب٘ه ٔلون٢ ثٝ ا٤ٜ٘بف

وٙـ وٝ ٔلار٢ ت٤ٟـ ؽٛؿ كا ثٝ ٘لػ اكم ثٝ ت٥٥٤ٗ ُـٜ  ا٣ٕبَ ٔغـٚؿ٤ت ؿك ٔـاؽلات ثب٘ه ٔلون٢ وٕه ٣ٔ

٥ٌل٢ ٘لػ اكم ام پ٥َ ت٥٥٤ٗ ُـٜ  ـفتًٛٚ ثبماك كا ِ٘بٖ ؿٞٙـ. ثٝ ٤ٚوٜ ثب٘ه ٔلون٢ ثب٤ـ ام ؿؽبِت ثلا٢ ٞ

 ارتٙبة وٙـ. 

حجبت٣ ثٝ ٣ٙٛاٖ پ٣ُِٛ  آ٘ضٝ وٝ ٌّٔٓ اًت ا٤ٗ اًت وٝ ثب٘ه ٔلون٢ ٘جب٤ـ ام ؿؽبِت ثلا٢ آكاْ ولؿٖ ث٣

 ٌقاك٢ ٘لػ اكم اًتفبؿٜ وٙـ.  ثلا٢ ٞـف

ب٘ه ٕٔىٗ اًت ؿك رب٣٤ وٝ ٔلمٞب٢ ً٘ٛبٖ اكم ثٝ ٣ٙٛاٖ ثؾ٣ِ ام ٌناك تـك٤ز٣ ٤ٔلف٣ ُـٜ اًت. ٔـاؽّٝ ث

 ؿٞـ ثب٤ـ ؿؽبِت وٙـ.  ا٢ وٝ ٔغـٚؿٜ ٔلمٞب٢ ً٘ٛبٖ اربمٜ ٣ٔ ث٥ِتل اتفبق افتـ أب ثب٘ه ٔلون٢ ثٝ ا٘ـامٜ

ٞب٢ اكم٢ رـ٤ـ ثٝ ٤ٚوٜ پي ام ٤ه ؽلٚد  ٞب٢ ٔـاؽّٝ وٕه ثٝ ا٤زبؿ ا٥ٕٛٙبٖ ثٝ كه٤ٓ ُفبف٥ت ؿك ٥ًبًت

ٞب كا ثٝ  و٥ٝ ا٣لا٥ٔٝ ٚ ٌناكٍ ٥ًبًت٣ وٝ ت٤ٟـ آٖكٞب٢ ٔب٘ٙـ ف٥ّ٥پ٥ٗ  ٚ تل وٙـ. ث٥ٌبك٢ ام وِٛ ارجبك٢ ٣ٔ
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٥ٌل٢ ٤ه ًٜظ ِٔؾ٣ٔ ام ٘لػ اكم كا تٔـ٤ك  ٞب ؿك ثبماك ثلا٢ ٞـف ٘لػ اكم ٔجت٣ٙ ثل ثبماك ٚ ٣ـْ ؿؽبِت آٖ

 ٣ٔ ولؿ ٔٙتِل ولؿ٘ـ. 

ا٢ ٞب ثل ٞب٢ ؽٛث٣ ٌٞتٙـ وٝ ٥٘بم ثٝ ٌٌتلٍ آٖ ا٢ ؿك اًتلا٥ِب ٚ ًٛئـ ٔخبَ ٞب٢ ٔـاؽّٝ ا٘تِبك ٥ًبًت

تٛا٘ـ ثٝ  ٢ مٔب٣٘ ٣ٔ افنا٤َ وبكا٣٤ ٥ّٕ٣بت ك٣ًٕ اكم ؽبكر٣، افِب٢ اٛلا٣بت٣ ؿك ٔٛكؿ ٔـاؽّٝ ثب ٚلفٝ

ثب٘ه ٔلون٢ كا ثٟجٛؿ ثؾِـ. ثلا٢ ٔخبَ ٥ًبًت افِب٢ اٛلا٣بت   1ُفبف٥ت ثبماك وٕه ولؿٜ ٚ رٛاث٣٤ٍٛ

ٞب٢ اكم ك٣ًٕ ؽبكر٣ كا  ٚ ؿاؿٜمٔبٖ ٚ ؿلا٣ّ٤ وٝ پِت ا٤ٗ ٔـاؽّٝ ٌٞتٙـ  -ٔلثٛٙ ثٝ ٔـاؽّٝ ٔب٘ٙـ ٥ٔناٖ

 وٙٙـ.  ؿك ٜٔج٣ٛبت ٔبٞب٘ٝ ا٘تِبك ٣ٔ

وٙـ )اٌلصٝ ٥ٔناٖ  ا٢ كا ؿك پًٛتلٞب٢ ٔبٞب٘ٝ ٔٙتِل ٣ٔ ٞب٢ ٔـاؽّٝ ٥ًبًت (ECB)ثب٘ه ٔلون٢ اكٚپب 

ا٢ ؿككٚم ٔـاؽّٝ ٚ اٛلا٣بت٣ ثب  ٞب٢ ٔـاؽّٝ وٙـ(. ؽنا٘ٝ ؿاك٢ آٔل٤ىب ٤ٕٔٛلاً ٥ًبًت ٔـاؽّٝ كا افِب ٣ٕ٘

 ؿٞـ ٚ ٔب٘ٙـ ٥ٔناٖ ٔـاؽّٝ.  ٥بت ث٥ِتل اكائٝ ٣ٔرنئ

 ّبی پَلی ٍ لٌگش اػوی  چبسچَة ػیبػت( 2-5-4

٢ ٥ًبًت پ٣ِٛ فٛكاً پي ام ؽلٚد ام كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة اًت ثٝ ٤ٚوٜ مٔب٥٘ىٝ ؽلٚد  وٙتلَ پ٣ِٛ ٟٕٔتل٤ٗ ٥ٟٚفٝ

 ٘ب٠ٙٔٓ ثبُـ. 

ى٥ٝ ٌبٜ ا٣ًٕ رب ثٝ رب وٙـ ٚ صبكٚة وِٛك٢ وٝ ام ٤ه ٘لػ ٥ٔؾىٛة ُـٜ ؽبكد ٣ٔ ُٛؿ،ثب٤ـ آ٘لا ثب ٤ه ت

٥ًبًت پ٣ِٛ ؽٛؿ كا عَٛ تى٥ٝ ٌبٜ رـ٤ـ ٔزـؿا ٛلاع٣ ٕ٘ب٤ـ .ؿك عب٥ِىٝ ثلؽ٣ ثلؽ٣ ثب٘ه ٞب٢ ٔلون٢ ام 

رّٕٝ ؿك اكٚپب،ًٍٙبپٛك،ًٛئ٥ي ٚ أل٤ىب ،ثـٖٚ ٤ه تى٥ٝ ٌبٜ ك٣ًٕ ثٝ ٚاًٜٝ ًٜظ اا٣تجبك٢ ثبلا٢ ؽٛؿ،ام 

ل٤بٖ ثلا٢ وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ثٝ ٤ٚوٜ آٟ٘ب٣٤ وٝ لجُ ام ؽلٚد ام كه٤ٓ ُٙبٚك پِت٥جب٣٘ ٣ٔ وٙٙـ .ا٤ٗ ر
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كه٤ٓ اكم٢ ،ثل ٤ه تى٥ٝ ٌبٜ اكم٢ ا٤ٜ٘بف ٘بپق٤ل٢ تى٥ٝ ؿاك٘ـ ٤ب ؿك ٌقُتٝ ثب تٛكْ ٞب٢ ثبلا٣٤ ٔٛارٝ ثٛؿٜ 

 ا٘ـ،ٕٔىٗ اًت ؿُٛاك ثبُـ.

ب٥٘ىٝ وِٛكٞب تغت فِبك ٟٕٔتل٤ٗ فبوتٛك ٥ًبًت پ٣ِٛ ٤ه وِٛك،٥ًبًت وٙتلَ ٘مـ٣ٍٙ٤ اًت.ا٤ٗ أل مٔ

ثبماك ام ٤ه ٘لػ ٥ٔؾىٛة ُـٜ ؽبكد ُـٜ ا٘ـ ٚ وبَٞ اكمٍ پَٛ ؿاؽ٣ّ اعتٕبلا تٛكْ كا ٤ُّٝ ٚك ٣ٔ وٙـ 

،ٔٔـاق ؿاكؿ. تغت كه٤ٓ اكم٢ حبثت ٚ ٔـاؽّٝ اكم٢ ؽبكر٣ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٥ّٕ٣بت ٔـ٤ل٤ت ٘مـ٣ٍٙ٤ ثٝ وبك ٌلفتٝ 

٤ٜٙٔف علوت ٣ٔ وٙـ ثبك فِبك ٔـ٤ل٤ت ٘مـ٣ٍٙ٤ ثٝ ُٛؿ تغت أب مٔب٥٘ىٝ وِٛك ثٝ ًٕت كه٤ٓ اكم٢  ٣ٔ

ٔٛافمت  -٥ّٕ٣بت ثبماك ثبم -ٞب٢ ؿ٤ٍل ٔب٘ٙـ اثناك ٥ًبًت پ٣ِٛ ُبُٔ ٌ٘جت ًپلؿٜ لب٣٘ٛ٘ لب٣٘ٛ٘ ًٕت اثناك

ُٛؿ.ؿك عب٥ِىٝ ا٤ٗ لج٥ُ اثناكٞب ٕٞلاٜ ثب ثبماكٞب٢ پ٣ِٛ كٚاٖ ،ثلا٢ ٔـ٤ل٤ت  ٢ ثبم ؽل٤ـ، كٚا٘ٝ ٣ٔ ٘بٔٝ

 ١ٛ٘ كه٤ٓ اكم٢ ٟٔٓ ٌٞتٙـ ،ا٥ٕٞت آٟ٘ب تغت كه٤ٓ اكم٢ ُٙبٚك افنا٤َ ٣ٔ ٤بثـ.٘مـ٣ٍٙ٤ تغت ٞل 

ؿُٛاك٢ ت٤ًٛٝ ٤ه تى٥ٝ ٌبٜ ا٣ًٕ رب٤ٍن٤ٗ ٤ٔتجل ثب٣ج ُـٜ اًت تب ث٥ٌبك٢ ام وِٛكٞب ثٝ آكا٣ٔ ٚ ٣ٛ 

ه٤ٓ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٤ه ك٤1ه ؿٚكٜ ثّٙـ ٔـت ،تى٥ٝ ٌبٜ ٘لػ اكم كا ثلا٢ ٔخبَ ثب اتؾبف ٤ه ؿأٙٝ تغ٥٥لات ؽن٘ـٜ

 اكم٢ ٥ٔب٘ٝ ٚ ا٘تمبَ ثٝ تى٥ٝ ٌبٜ ا٣ًٕ ؿ٤ٍل،كٞب وٙٙـ.

ؿأٙٝ تغ٥٥لات ٤ٕٔٛلا ثٝ ٛٛك ٔتمبكٖ عَٛ ٘لػ ؽن٘ـٜ اكم ت٥٥٤ٗ ٣ٔ ُٛؿ ٚ ثٝ تـك٤ذ ٕٞضٙبٖ وٝ تَٙ ٥ٔبٖ 

٘لػ اكم ٚ اٞـاف تٛك٣ٔ وبَٞ ٣ٔ ٤بثـ،٣ل٤ٖ تل ٣ٔ ُٛؿ.وِٛكٞب٢ ٔزبكًتبٖ،ٌِٟتبٖ ٚ ٣ّ٥ُ ،ثٜٛك 

ٖ تل ُـٜ اًت كا ثلا٢ پبًؼ ثٝ ٤بؿٜ ام ؿأٙٝ تغ٥٥لات ؽن٘ـٜ ٘لػ اكم كا وٝ ٣ٛ مٔبٖ ٣لٔٛفم٥ت آ٥ٔن٢ اًتف

 افنا٤َ رل٤بٖ ٚكٚؿ ًلٔب٤ٝ رب٤ٍن٤ٗ ولؿ٘ـئتزلثٝ ا٤ٗ وِٛكٞب عبو٣ ام ٘ىبت آٔٛم٘ـٜ م٤ل اًت:

 ًت ؿأٙٝ ٔغـٚؿ ثلا٢ ُٙبٚك٢ ٘لػ اكم ؿك ٔلاعُ ا٥ِٚٝ ا٘تمبَ ثٝ كه٤ٓ ُٙبٚك،٣ٔ تٛا٘ـ اًتملاَ ٥ًب

 پ٣ِٛ كا تغت فِبك للاك ؿاؿٜ ٚ ثبك ٔـ٤ل٤ت تمبٗب كا ثل ؿٍٚ ٥ًبًت ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ؿكآٔـ٢ ثٍقاكؿ.

                                                           
1
 -Crawling band 
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  ٔغـٚؿ ولؿٖ تغلوبت ٘لػ اكم ؿك ٤ه ؿأٙٝ وٓ ٣لٕ تل ٣ٔ تٛا٘ـ ت٥ٕ٘ٗ ٣ٕٙٗ ثلا٢ ٘لػ اكم

ا٤زبؿ وٙـ ٚ عٌب٥ًت ف٤بلاٖ ثبماك ثٝ ك٤ٌه ٘لػ اكم كا وبَٞ ؿٞـ .تغلوبت ؿٚٛلفٝ ٘لػ اكم ثلا٢ 

ٚ ٔـ٤ل٤ت 1ا٥ٍ٘نٜ ثؾ٥ِـٖ ثٝ ف٤بلاٖ ثبماك رٟت ت٤ًٛٝ اثناكٞب٢ پَُٛ ك٤ٌه ٤ب ٖٔٔٛ ًبم٢ 

 ٘لػ اكم ٗلٚك٢ ثٝ ٠٘ل ٣ٔ كًـ.ك٤ٌه 

  ٖؿِٚت ٞب٣٤ وٝ ام ؿٚ تى٥ٝ ٌبٜ ا٣ًٕ )٘لػ ااكم ٚ ٞـف تٛك٣ٔ(پِت٥جب٣٘ ٣ٔ وٙٙـ ،٣ٔ تٛا٘ٙـ ا٥ٕٛٙب

٣ٕٔٛ٣ كا ؿك ت٤ٟـ آٟ٘ب ثٝ ٞـف تٛك٣ٔ ثٝ ٚاًٜٝ ُفبف ٕ٘ٛؿٖ ت٘بؿ ٔبث٥ٗ ؿٚ تى٥ٝ ٌبٜ ا٣ًٕ )٘لػ 

 ٛؿ،تم٤ٛت وٙٙـ.اكم ٚ تٛكْ(،حجبت ل٥ٕت ؿك ا٤ِٛٚت اَٚ آٟ٘ب ؽٛاٞـ ث

 

 همشسات هصلحتی ٍ هذیشیت سیؼه ًشخ اسص ( 2-5-5

ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ غ٥ل ٔب٣ِ ٤ى٣ ؿ٤ٍل ام عٛمٜ ٞب٢ و٥ّـ٢ ثلا٢  ت٥٥٤ٗ ٔم٥بى ٚ ٔغـٚؿٜ ك٤ٌه ٘لػ اكم ؿك ثؾَ

 ٞب ثلا٢ ٤ه ؽلٚد ٠ٙٔٓ ام ٥ًٌتٓ ٥ٔؾىٛة اًت.  ك٤ن٢ وِٛك ثل٘بٔٝ

ٌقاك٢ ؿك ثلاثل ُٙبٚك(  ك٤ٌه ٘لػ اكم احل٢ ٟٔٓ ثل ًل٣ت ؽلٚد ٚ ١ٛ٘ كه٤ٓ ٤ٜٙٔف پق٤لفتٝ ُـٜ )ثلا٢ ٔلم

 ٞب٢ ٔـاؽّٝ ؿاكؿ.  ٚ ٥ًبًت

ٕٞبٜ٘ٛك وٝ ك٤ٌه ٘لػ اكم تغت كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة ٥٘ن ٚرٛؿ ؿاكؿ أب ِنْٚ ٚرٛؿ  لٛا٥٘ٗ ٚ ٔـ٤لت آٖ تغت 

 وٙـ، ث٥ِتل اًت.  ًبٖ ٣ٔكه٤ٓ اكم٢ ٤ٜٙٔف وٝ ٘لػ اكم ثٝ ٛٛك كٚما٘ٝ ٘ٛ

                                                           
1
 -Hedging Instruments 
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 خلاصِ خذٍل ثٌذی ؿذُ

 سطین اسصی ثبثت

 ٔنا٤ب ٔلر٢ ٤ٔب٤ت ٔلر٢

Markiewicz, 2005  ٝافنا٤َ ٘لػ ثٟلٜ ؽبكر٣ ٔٙزل ث

افنا٤َ ٘لػ ثٟلٜ ؿاؽ٣ّ ٚ وبَٞ 

ًٜظ ت٥ِٛـ ُـٜ ٚ عفٞ ثلاثل٢ 

 ًبمؿ. كاثلا٢ ٔلار٢ ؿُٛاك ٣ٔ

Later, 1996  ك٤ن٢،  ثل٘بٔٝث٥ٙبؿ٢ حبثت ثلا٢

ٌقاك٢، وٕه ثٝ ت٤ًٛٝ  ل٥ٕت

ٌقاك٢ ٚ تزبكت  ًلٔب٤ٝ

 ا٣ِّّٕ اًت. ث٥ٗ

Drabek and Brada 
1998 

ٓٙب٢٤ ؿاؽ٣ّ كا ؿك ٤ٔلٕ كلبثت 

٥ًٍٙٗ ثبٚاكؿات للاك ؿاؿٜ ٚ 

ٓبؿكات ثٝ ٓٛكت كٚم افن٣٘ٚ 

 ؿٞـ. لبث٥ّت كلبثتَ كا ام ؿًت ٣ٔ

Franlek,1999  وٍٙلٜ ا٣ًٕ ٜٕٔئٗ ثلا٢

 پ٣ِٛ اًت. ٞب٢ ٥ًبًت

Huang Malhotra 
2004 

ٞب٢ ٌ٘ج٣ ت٤ٛ٤ك  ؿك ت٤ـ٤ُ ل٥ٕت

وٙـ ٚ اغّت ٔٙزل ثٝ  ا٤زبؿ ٣ٔ

ثغلاٖ ًفتٝ ثبم٢ ُـٜ ٚ التٔبؿ 

 تلى ام ُٙبٚك٢ ؿاكؿ.

Morris, 2003  ٤ه ٠٘ٓ ٌٔتم٥ٓ كا ثلا٢

:٘ـ  ٞب٢ پ٣ِٛ تغ٥ُٕ ٣ٔ ٥ًبًت

)ٔب٘ٙـ ٥ٞئت پ٣ِٛ(، ٕٔىٗ اًت 

ؿك رب٣٤ وٝ اثناكٞب٢ پ٣ِٛ ٚ 

ثبماكٞب ثٝ ٓٛكت ٘بوبف٣ ت٤ًٛٝ 

٤بفتٝ ثبُٙـ ثلا٢ ارلا٢ ثبماك 

پ٣ِٛ ثبماك ٔغٛك، تلر٥ظ ؿاؿٜ 

 ُـ.

Later 1996  ٝكا٣ٞ ٜٕٔئ٣ٙ ثلا٢ ت٥٥٤ٗ ا٤ٙى

آ٤ب ٘لػ ا٘تؾبة ُـٜ ٘لػ ث٥ٟٙٝ 

اًت ٤ب پب٤ـاك اًت ٚرٛؿ ٘ـاكؿ ام 

ٞب ٚ ٘ٝ ثب٘ه ٔلون٢  ؿِٚت

وٛا٘ٙـ فىل وٙٙـ وٝ ثٟتل ام  ٣ٕ٘

ؿاك٘ـ ؿك رب٢ وٝ ت٤بؿَ  ثبماكٞب ٣ٔ

Jakubak,2006 ٞب٢  اٌل التٔبؿ ٌٔت٤ـ ُٛن

ٔب٣ِ ثبُـ، ا٘تؾبة كه٤ٓ اكم٢ 

بثت ثٝ ٓٛكت اتٛٔبت٥ه ث٣ ح

 ؿٞٙـ. حجبت٣ پ٣ِٛ كا وبَٞ ٣ٔ
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 ٚرٛؿ ؿاكؿ؟

 سطین اسصی ؿٌبٍس آصاد

 ٔنا٤ب ٔلر٢ ٤ٔب٤ت ٔلر٢

Frankel, 1999  ٝلبث٥ّت تغ٥٥ل م٤بؿ ٘لػ اكم، ٔٙزل ث

 ُٛؿ. ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ٣ٔ

Frankel, 2002 .اًتملاَ پ٣ِٛ ٚرٛؿ ؿاكؿ 

Later, 1996  ٥ٌٔل آ٤ٙـٜ ٘لػ اكم ٘بِٔؾْ اًت

ٔٙزل ثٝ ا٤زبؿ ِٔىلات٣ ؿك وٝ ا٤ٗ 

ثل٘بٔٝ ك٤ن٢ وٌت ٚ وبك ٚ 

 ُٛؿ. اًتلاتو٢ ل٥ٕت ٌقاك٢ ٣ٔ

Ilker, et at, 
2001 

تٛا٘ـ پق٤لا٢  التٔبؿ ٣ٔ

ٞب٢ ؿاؽ٣ّ ٚ ؽبكر٣  ُٛن

ٔب٘ٙـ تغ٥٥ل ؿك كٚ٘ـ تزبكت ٚ 

 ٘لػ ثٟلٜ ثبُـ.

Fisher, 2001 تٛا٘ٙـ  تغ٥٥ل پق٤ل٢ ٘لػ اكم ٣ٔ

لٜ ٔٙزل ثٝ اًتملاك ٥ًبًت ٘لػ ثٟ

ٚ ٔـاؽّٝ ثلا٢ ٔتبحل ٕ٘ٛؿٖ ٘لػ اكم 

 ٌلؿؿ.

Bordo, 2004  تغ٥٥ل پق٤ل٢ ٔغـٚؿ٢ كا ؿك ٘لػ

 آٚكؿ. اكم ثٝ ٚرٛؿ ٣ٔ

  Mishkin, 1996 ٞب ٚ  ٞب٢ ؽ٣ٓٛٔ، ثب٘ه ُلوت

ٞب ام ك٤ٌه ثـ٣ٞ ٞبوٝ ثٝ  ؿِٚت

اكم ؽبكر٣ ث٥بٖ ٣ٔ ُٛؿ،آٌبٜ 

 ٌٞتٙـ. 

  Jeong, Lee, 
2001 

اٌل ُٛن تٛك٣ٔ ؿك وِٛك ٚرٛؿ 

ؿاُتٝ ُـٜ ثٝ وِٛك ؿ٤ٍل٢ 

ُٛؿ م٤لا ا٤ٗ ُٛن  ٔٙتمُ ٣ٕ٘

پق٤ل٢ ٟٔبك  تًٛٚ ا٤ٜ٘بف
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 ُٛؿ. ٣ٔ

 سطین اسصی هیخىَة خضًذُ

 ٔنا٤ب ٔلر٢ ٤ٔب٤ت ٔلر٢

Stockman, 1999  ٘لػ اكم ٥ٔؾىٛة ثب٣ج ا٤زبؿ

٘بٕٞتلام٢، وٙتلَ تزبكت 

ا٣ِّّٕ ٚ رل٤ب٘بت ٔب٣ِ ٚ ٣ّ٣  ث٥ٗ

عٕلات ًفتٝ ثبم٢ ٣ٛ ٤ه  مغٓ

 ثغلاٖ پ٣ِٛ ًمٛٙ ٣ٔ وٙـ.

Martinez, 
Werner, 2002 

ؿِٚت تٛا٘ب٣٤ ٔغـٚؿ٢ ؿك 

ٞب٢ پ٣ِٛ وٛتبٜ  ا٣ٕبَ ٥ًبًت

 ٔـت ٔٛكؿ ٓلاعـ٤ـ ؿاكؿ .

Broz, Friedan, 2001 ٞب ثب تٛكْ ٔجبكمٜ  مٔب٣٘ وٝ ؿِٚت

وٙٙـ ٣ـْ لبث٥ّت ا٥ٕٛٙبٖ پ٣ِٛ  ٣ٔ

 وٙـ. كا تغ٥ُٕ ٣ٔ

Ilker et al, 2001 ٞب  ٘لػ ٥ٔؾىٛة مٔب٣٘ وٝ ُٛن

ا٢ ٔلثٛٙ ثٝ  ثٝ ٛٛك ٣ٕـٜ

ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ؿاؽ٣ّ  ٥ًبًت

 حجبت ثبُـ، لبثُ تلر٥ظ اًت. ث٣

  Frankel, 1999  ٘لػ ؽن٤ـٖ)ً٘ٛبٖ( ٕٔىٗ اًت

ث٣ٙ٥  وٕتل ام ٘لػ تٛكْ پ٥َ

ُـٜ للاك ٥ٌلؿ ٚ )ثٝ ٠ٙٔٛك 

ا٤ٙىٝ وِٛك ؿك ٔجبكمٜ ثب تٛكْ 

 ٔٛفك ٣ُٕ وٙـ(.

 

ثٙبثل٤ٗ ك٤ٌه ٤ب ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ٘لػ اكم ٟٕٔتل٤ٗ ِٔٛفٝ كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ٚ ٟٕٔتل٤ٗ ٚرٝ تٕب٤ن آٟ٘ب ٣ٔ ثبُـ 

 وٝ ؿك ا٤ٗ تغم٥ك ثٝ ٣ٙٛاٖ ُبؽْ كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ٔٛكؿ اًتفبؿٜ للاك ٣ٔ ٥ٌلؿ.
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 هطبلؼبت تدشثی اًدبم ؿذُ 

 (Samanta, 1998)هطبلؼِ ػبهبًتب 

ؿك ٔمبِٝ ا٢ تغت ٣ٙٛاٖ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ٚ تزبكت ؽبكر٣ ؿك ٤ه وِٛك ؿك  1998ًٛثلا٘ب ًبٔب٘تب ؿك ًبَ 

عبَ ت٤ًٛٝ ثب اًتفبؿٜ ام ؿاؿٜ ٞب٢ مٔب٣٘ ؿك وِٛك ٞٙـ ثٝ ٜٔب٤ِٝ ُـت ٚ ٘غٜٛ تإح٥ل ٌقاك٢ ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ 

٢ تغم٥ك ؽٛؿ كا ثلاًبى ؿٚ ٔـَ، عبُٓ ام ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ثل ٓبؿكات ٚ ٚاكؿات ا٤ٗ وِٛك پلؿاؽتٝ اًت. ٚ

٤ى٣ ثلا٢ ٓبؿكات ٚ ؿ٤ٍل٢ ثلا٢ ٚاكؿات ثٙب ٟ٘بؿٜ اًت وٝ ٞل وـاْ ام ٔـِٟب٢ فٛق كا ؿك ٔم٢ٜ مٔب٣٘ وٛتبٜ 

 ٣ٔ ثبُـ.  1953 -89ٔـت ٚ ثّٙـ ٔـت تؾ٥ٕٗ مؿٜ اًت ؿٚكٜ ٜٔب٤ِبت٣ ؿك ا٤ٗ تغم٥ك ًبَ ٞب٢ 

 ٔـَ اًتفبؿٜ ُـٜ ا٤ٗ پوٍِٚٞل ثٝ ٓٛكت م٤ل اًت. 

tttt

*

tt TTRSIPRyX 543210  

tttt

*

tt TTRIMPSRyM 543210  

*اكمٍ ٓبؿكات،  Xtوٝ ؿك ٔـَ ٞب٢ ثبلا، 

ty  ،ؿكآٔـ رٟب٣٘Rt  ،٘لػ اكمIPt  ،ُبؽْ ت٥ِٛـات ٤ٙٓت٣St 

ُبؽْ ٗل٤ت  IMPtت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ ٚ  ytاكمٍ ٚاكؿات،  Mtكاثٜٝ ٤ٔبؿِٝ،  TTRtك٤ٌه ٘لػ اكم، 

 ٜ ٣ٕٙٗ ل٥ٕت اًت. ٚ ٕٞٝ ٢ ٔتغ٥لٞب ثٔٛكت ٍِبك٤ت٣ٕ ثىبك كفتٝ ا٘ـ. ت٤ـ٤ُ وٙٙـ

ُبؽْ ٔٛكؿ اًتفبؿٜ ًبٔب٘تب ثلا٢ ا٘ـامٜ ٥ٌل٢ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ؿك وٛتبٜ ٔـت ٚ ثّٙـ ٔـت ٔتفبٚت اًت، 

 ثـ٤ٗ ٓٛكت وٝ ثلا٢ ً٘ٛب٘بت وٛتبٜ ٔـت ام ٚاك٤ب٘ي ٔتغلن ثٔٛكت م٤ل اًتفبؿٜ ٣ٔ وٙـ. 

 م ُبؽْ م٤ل اًتفبؿٜ ٣ٔ وٙـ. ٚ ثلا٢ ثّٙـ ٔـت ا
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*وٝ ؿك آٖ 

iR  َٔمـاك ت٤بؿ٣ِ ٘لػ اكم ؿك ًبi  .اًت ٚ ٔمـاك آٖ ام ٤ٔبؿِٝ كٌل٣ٌ٘ٛ٥ً م٤ل ثـًت ٣ٔ آ٤ـ 

tRR t

*

t 2110   

٘تب٤ذ ثـًت آٔـٜ ٢ٚ عبو٣ ام ا٤ٌٙت وٝ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم تٟٙب ؿك ٤ه ٔٛكؿ ٚ تزبكت ؽبكر٣ كا ٔتإحل ًبؽتٝ 

 ٚ آٖ ٤ٔبؿِٝ ٚاكؿات وٛتبٜ ٔـت ٚ ؿك ًب٤ل ٤ٔبؿلات ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ثل تزبكت ؽبكر٣ ث٣ تإح٥ل ثٛؿٜ اًت. 

 : (Perre , Steinher)هطبلؼِ پشی ٍاؿتبیٌش 

ٝ ا٢ ثب ٣ٙٛاٖ ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ؿك ٘لػ اكم ٚ تزبكت ؽبكر٣ ثٝ ثلك٣ً تإح٥ل ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم پل٢ ٚاُتب٥٘ل ؿك ٔمبِ

ثل ٓبؿكات وِٛكٞب٢ آٔل٤ىب، ا٥ٍّ٘ي ٚ هاپٗ ثٝ ٣ٙٛاٖ وِٛكٞب٢ ثنكي، ٘لػ اكم ُٙبٚك ٚ إِٓبٖ ٚ ثّو٤ه ثٝ 

 پلؿاؽتٝ ا٘ـ.  1960-٣85ٙٛاٖ ا٣٘ب٢ اتغبؿ٤ٝ اكٚپب ٚ ؿٚكٜ مٔب٣٘ 

 ٔٛكؿ اًتفبؿٜ تًٛٚ ٤ه ؿٚ تغمك ثٝ ٓٛكت م٤ل ثٛؿٜ اًت. 

 

*ث٥بٍ٘ل ٓبؿكات ثٝ ل٥ٕت حبثت،  Etوٝ ؿك آٖ 

ty  ،عزٓ تزبكت ٞب٢Rt  ،٘لػ اكم ٚال٣٤Wt  ُٜبؽْ ا٘ـام

 ث٥بٍ٘ل كاثٜٝ ٔجبؿِٝ اًت.  ٥ٌTل٢ ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ٘لػ اكم ٚ 

 ٚ ثلا٢ ا٘ـامٜ ٥ٌل٢ ً٘ٛبٖ ٘لػ اكم ام كاثٜٝ م٤ل اًتفبؿٜ ولؿٜ ا٘ـ. 
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*٘لػ اكم ك٣ًٕ ٚ  Xiوٝ ؿك آٖ 

iX .٘لػ اكم ت٤بؿ٣ِ ٣ٔ ثبُـ 
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پل٢ ٚاُتب٤ٙل اؿ٣ب ٣ٔ وٙٙـ وٝ اؿث٥بت ٔٛرٛؿ ؿك ا٤ٗ م٥ٔٙٝ، ام لب٥٤ٛت لامْ ثلؽٛكؿاك ٥ٌ٘ت. ث٥ٌبك٢ ام 

تغم٥مبت ا٘زبْ ُـٜ ام اكائٝ ٤ه كاثٜٝ تزلث٣ ٟٔٓ ث٥ٗ ً٘ٛب٘بت ٚ ك٤ٌه ٘لػ اكم ٚ تزبكت ؽبكر٣ ٘بتٛاٖ ٣ٔ 

بٜ ٔـت ٘لػ اكم ٤ٜٔٛف ولؿٜ ا٘ـ ٚ ام ثبُـ. ٚ ا٤ٗ ثـ٥ُِ آٖ اًت وٝ اوخل ٔغمم٥ٗ تٛرٝ ؽٛؿ كا ثٝ ك٤ٌه وٛت

٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ؿك ٥ٔبٖ ٔـت ٚ ٔغبًجٝ آٖ غبفُ ٔب٘ـٜ ا٘ـ. ك٤ٌه وٛتبٜ ٔـت ثٝ ًب٣ٌ ٚ ثب ٓلف ٞن٤ٙٝ ا٘ـن 

ثـ٣ٞ لبثُ پَُٛ اًت ٚ ثٝ ٛٛك ِٔؾْ ؿك ثبماك ًّف اكم تإح٥ل ؽٛؿ كا  –ام ٛل٤ك ٔـ٤ل٤ت ٔٙبًت ؿاكا٣٤ 

ٖ ٔـت فبلـ ص٥ٙٗ ٤ٚو٣ٌ ٞب٣٤ اًت. ٘تب٤ذ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ وٝ ام ؿًت ٣ٔ ؿٞـ، ؿك عب٥ِىٝ ك٤ٌه ٥ٔب

ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ٚ ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ عبُٓ ام آٖ، تإح٥ل ٔغ٣ًٌٛ ثل ٓبؿكات وِٛكٞب٢ ٔٛكؿ ثلك٣ً )ثب ثبًتخٙبء 

آٔل٤ىب( ؿاُتٝ اًت ٚ ُب٤بٖ فول اًت وٝ تإح٥ل ا٤ٗ ً٘ٛب٘بت ثل التٔبؿ هاپٗ ٚ إِٓبٖ ث٥َ ام ًٝ وِٛك ؿ٤ٍل 

 . ثٛؿٜ اًت

   (Cushman, 1984)هطبلؼِ وبؿوي 

ثٝ ٜٔب٤ِٝ ك٤ٌه « احلات ك٤ٌه ٘لػ اكم ٚال٣٤ ثل تزبكت ث٥ٗ ا٣ِّّٕ»ؿ٤ٛ٤ـ وبُٕٗ ؿك ٔمبِٝ ا٢ ثب ٣ٙٛاٖ 

وِٛك ٤ٙٓت٣ پلؿاؽتٝ اًت. ام تفبٚت  14٘لػ اكم ٚال٣٤ ٚ احلات آٖ ثل عزٓ ٚ ل٥ٕت وبلاٞب٢ ٓبؿكات٣ ؿك 

لؿ وٝ وبُٕٗ ثب فلٕ ا٤ٙىٝ ٞب٢ ا٣ّٓ ا٤ٗ تغم٥ك ثب تغم٥مبت ا٘زبْ ُـٜ ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ا٤ٗ ٔٛكؿ اُبكٜ و

ثٍٙبٟٞب٢ التٔبؿ٢ ٚ ٓبؿك وٙٙـٌبٖ، ًٛؿ ٚال٣٤ ؽٛؿ كا عـاوخل ٣ٔ وٙٙـ ِقا ت٥ٕٕٔبت ثٍٙبٟٞب تغت تإح٥ل 

ٔتغ٥لٞب٢ ٚال٣٤ للاك ٣ٔ ٥ٌل٘ـ ٚ ٘ٝ ٔتغ٥لٞب٢ ا٣ًٕ، ٘ت٥زٝ ٣ٔ ٥ٌلؿ وٝ آ٘ضٝ عبئن ا٥ٕٞت اًت ً٘ٛب٘بت 

 إح٥ل٢ ثل كفتبك ت٥ِٛـوٙٙـٌبٖ ٚ ٓبؿكوٙٙـٌبٖ ٘ؾٛاٞـ ؿاُت. ٘لػ اكم ٚال٣٤ اًت ٚ تغ٥٥لات ٘لػ اكم ا٣ًٕ ت

 ام ا٤ٙلٚ وبُٕٗ ثٝ ثلك٣ً تإح٥ل ك٤ٌه ٘لػ ٚال٣٤ اكم ثل ٓبؿكات ثٍٙبٟٞب پلؿاؽتٝ اًت. 

 ٔـَ اكائٝ ُـٜ تًٛٚ وبُٕٗ ثٝ ٓٛكت م٤ل اًت. 
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DSMRucuccuy *

876543210 8 

ٟلف٥ت ٚاكؿات٣  CUٚال٣٤ وِٛك ٚاكؿ وٙٙـٜ،  ت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ٣ّٔ Yاكمٍ ٓبؿكات ٚال٣٤،  ؿك ٤ٔبؿِٝ فٛق 

 OECDوِٛك ٚاكؿات٣، ًبَ ٞن٤ٙٝ ت٥ِٛـ ؿك وِٛك ٓبؿك وٙٙـٜ )ثلاثل ثب ٞن٤ٙٝ ٚاعـ ربك٢ ت٤ل٤ف ُـٜ تًٛٚ 

٘لػ  Rوٝ ٞن٤ٙٝ ٞل ٚاعـ وبك ؿك وِٛك ٚاكؿ وٙٙـٜ ٚ  *CUوٝ تلو٥ج٣ ام ٞن٤ٙٝ ٥٘ل٢ٚ وبك ٚ ٔٛاؿ ا٥ِٚٝ اًت(، 

ُبؽْ ك٤ٌه ٘لػ ٚال٣٤ اكم ن ثلاثل ثب ا٘غلاف ام ٥٤ٔبك اكم  ٥ٔSب٥ٍ٘ٗ ٔتغلن ٘لػ اكم ٚال٣٤،  Mاكم ٚال٣٤، 

ٔتغ٥ل ٔزبم٢ اًت. وبُٕٗ ص٥ٙٗ ٘ت٥زٝ ٣ٔ ٥ٌلؿ وٝ ٞل ٌٛ٘ٝ افنا٤َ ٔٛكؿ ا٘ت٠بك ؿك ٘لػ اكم ؿك  Dٚال٣٤ ٚ 

ا٥ٕٛٙبٖ ؿك ٘لػ ٚال٣٤  ثّٙـ ٔـت ثب٣ج ثبلا كفتٗ عزٓ تزبكت ٣ٔ ٌلؿؿ ٚ ا٤ٗ ؿك عب٣ِ اًت وٝ افنا٤َ ٣ـْ

 اكم ٔٙزل ثٝ وبَٞ ٓبؿكات ٣ٔ ٌلؿؿ. 

  (Choudhry, 2005)هطبلؼِ چَدسی 

تإح٥ل ك٤ٌه ٘لػ اكم كا ثل « تإح٥ل تغ٥٥لپق٤ل٢ ٘لػ اكم ثل ٓبؿكات ا٤بلات ٔتغـٜ»صٛؿك٢ ؿك ٔمبِٝ ا٢ ثب ٣ٙٛاٖ 

اؿٜ اًت. ٢ٚ ًپي ثلا٢ ثلك٣ً ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك ؿ 1974-89ٓبؿكات آٔل٤ىب ثٝ هاپٗ ٚ وب٘بؿا ؿك ٣ٛ ؿٚكٜ 

 تإح٥ل ك٤ٌه اكم ثل ٓبؿكات آٔل٤ىب، ام فلَٔٛ م٤ل ثٟلٜ ٌلفتٝ اًت. 

tttt LogVLogPLogYLogX 3210  

ٔتغ٥ل  Vtٌ٘جت ل٥ٕت ٞب٢ ٔجـاء ثٝ ٔمٔـ ٚ  Ptت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ وِٛك ٥ٔنثبٖ،  Ytؿك ٤ٔبؿِٝ فٛق، 

 ٘با٥ٕٛٙبٖ ٤ب ك٤ٌه ٣ٔ ثبُـ. 

 ر٥ًّٛٛى ثٝ ٘تب٤ذ م٤ل ؿًت ٣ٔ ٤بثـ:  –صٛؿك٢ ث٤ـ ام ت٥ٕ٘ٗ ٤ٔبؿلات ثٝ ؿٍٚ ٞٓ ا٘جبُت٣ٍ رٛٞبٌ٘ٗ 

 ( تغ٥٥ل ؿك ؿكآٔـ ٣ّٔ وِٛك ٥ٔنثبٖ تإح٥ل ٔخجت٣ ثل ٓبؿكات آٔل٤ىب ثٝ ا٤ٗ ؿٚ وِٛك ؿاكؿ. 1
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 اپٗ تإح٥ل ٔخجت ؿاكؿ. ( تغ٥٥ل ؿك ٌ٘جت ل٥ٕت ٞب ثل ٓبؿكات آٔل٤ىب ثٝ وب٘بؿا تإح٥ل ٔٙف٣، ٚ ثل ٓبؿكات ثٝ ه2

( تغ٥٥لپق٤ل٢ ٘لػ اكم ثٝ ٓبؿكات آٔل٤ىب ثٝ ٞل ؿٚ وِٛك ٔقوٛك تإح٥ل ٔٙف٣ ؿاكؿ ٣ٙ٤٤ ؿك ٚال٢ افنا٤َ ؿك 3

 ك٤ٌه ٘لػ اكم ثب٣ج وبَٞ ٓبؿكات ثٝ ا٤ٗ ؿٚ وِٛك ٌلؿ٤ـٜ اًت. 

ػ اكم كا ثل ، تغ٥٥لپق٤ل٢ ٘لGARCH (1,1)ثب اًتفبؿٜ ام  (Choudhry, 2008)صٛؿك٢ ؿك ٔمبِٝ ؿ٤ٍل٢ 

ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك ؿاؿ. ٚ ثـ٤ٗ ٘ت٥زٝ ك٥ًـ  1980-2003ٚاكؿات اٌٍّ٘تبٖ ام وب٘بؿا ٚ ٥٘ٛم٤ّٙـ ٣ٛ ؿٚكٜ مٔب٣٘ 

 وٝ تغ٥٥لپق٤ل٢ ٘لػ اكم ثل ٚاكؿات اٌٍّ٘تبٖ ام ا٤ٗ ؿٚ وِٛك تإح٥ل ٔٙف٣ ؿاكؿ. 

 ( ك٤ٌه ٘لػ اكم ثل تٕبْ وبلاٞب٢ ٚاكؿات٣ اًتلا٥ِب تإح٥ل ٔخجت ؿاكؿ. 4

 (Cheong)طبلؼِ چئًَگ ٍ ّوىبساى ه -

صئًٛ٘ ٚ ٕٞىبكاٖ ؿك ٔمبِٝ ا٢ وٝ ثب ٣ٙٛاٖ احل تغ٥٥لپق٤ل٢ ٘لػ اكم ثل ٥ٔناٖ تزبكت ٚ ل٥ٕت ٞب ؿك اٌٍّ٘تبٖ 

ٔٙتِل ُـ تإح٥ل ُٛوٟب٢ اكم٢ كا ثل ٥ٔناٖ تزبكت ؽبكر٣ اٌٍّ٘تبٖ ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك ؿاك٘ـ. ٛجك ٌفتٝ 

م٥ٓ لبثُ ِٔبٞـٜ ٥ٌ٘ت ام ا٤ٙلٚ ثلا٢ ٤بفتٗ ُٛوٟب٢ اكم٢ ام ٔـَ ٔغمم٥ٗ، ُٛوٟب٢ ٘لػ اكم ثٝ ٛٛك ٌٔت

اًتفبؿٜ ٕ٘ٛؿ٘ـ. ٔتغ٥لٞب٢ ٔٛكؿ اًتفبؿٜ ؿك ا٤ٗ تغم٥ك، اكمٍ ٓبؿكات،  GARCH (1 ,1)ٚاك٤ب٘ي ُل٣ٛ 

 ت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ٣ّٔ، ُبؽْ ل٥ٕتٟب٢ ٓبؿكات٣ ٚ ُٛوٟب٢ اكم٢ ٣ٔ ثبُـ. 

  (Mckenzie , 1998)هطبلؼِ هىٌضی 

 1998وٝ ؿك ًبَ « احل تغ٥٥لپق٤ل٢ ٘لػ اكم ثل رل٤بٖ تزبكت اًتلا٥ِب»٢ ؿك ٔمبِٝ ا٢ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔب٤ىُ ٔىٙن

ٔٙتِل ُـ، تغ٥٥لپق٤ل٢ ٚ ُٛوٟب٢ عبُٓ ام ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ثل ارنا٢ تلام تزبك٢ اًتلا٥ِب كا ثب اًتفبؿٜ ام 

ُـٜ ؿك ا٤ٗ م٥ٔٙٝ ا٤ٗ  ثـًت آٚكؿٜ اًت. تفبٚت ٣ٕـٜ ا٤ٗ تغم٥ك ثب ؿ٤ٍل وبكٞب٢ ا٘زبْ ARCH(1)ٔـَ 
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ٞٙه  –إِٓبٖ  –اًت وٝ، ٤ىجبك ُٛوٟب٢ ٘لػ اكم ثل تلام تزبك٢ ث٥ٗ اًتلا٥ِب ٚ ُل وبك٢ ٣ٕـٜ تزبك٢ )هاپٗ 

اٌٍّ٘تبٖ( ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك ٌلفتٝ ٚ ثبك ؿ٤ٍل احل آٖ ثل ١ٛ٘ وبلاٞب٢  –آٔل٤ىب  –ًٍٙبپٛك  –٥٘ٛم٤ّٙـ  –وًٙ 

ثٝ ا٤ٗ وِٛك ٔٛكؿ تغ٥ُّ ٚ ثلك٣ً للاك ٌلفتٝ اًت. ٔـَ اًتفبؿٜ ُـٜ تًٛٚ ٔغمك ثٝ  2ٚ ٚاكؿ ُـٜ 1ٓبؿك

 ٓٛكت م٤ل ٣ٔ ثبُـ: 

)V),P/P(e,P/Y,P/Y(fP/X t

fAfAAFFAA  

)V),P/P(e,P/Y,P/Y(fP/M t

fAfAAFFAA  

 Yfًٜظ ٣ٕٔٛ٣ ل٥ٕت ٞب ؿك اًتلا٥ِب،  PAاكمٍ ٓبؿكات اًتلا٥ِب ثٝ ًب٤ل وِٛكٞب،  XAؿك ٤ٔبؿلات ثبلا، 

اكمٍ وبلاٞب٢ ٚاكؿ ُـٜ ثٝ اًتلا٥ِب،  MA٘لػ اكم،  efؿكآٔـ ٣ّٔ اًتلا٥ِب،  YAر٣، ؿكآٔـٞب٢ وِٛكٞب٢ ؽبك

PA  ٚ ًٜظ ٣ٕٔٛ٣ ل٥ٕت ٞب ؿك وِٛكٞب٢ ؽبكر٣ ٛلف ٔجبؿِٝ ثب اًتلا٥ِبVt  ك٤ٌه ٤ب ٕٞبٖ ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٘لػ

اكم ؿك ٠٘ل ٌلفتٝ ُـٜ اًت. ٔغمك ؿك پب٤بٖ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ٣ٔ كًـ وٝ ُٛوٟب٢ اكم٢ ثٌتٝ ثٝ ١ٛ٘ وبلا ٚ 

 وِٛك ٣ٔ تٛا٘ـ ٘تب٤ذ ٔؾتّف٣ كا ثل ٓبؿكات ٚ ٚاكؿات ؿك پ٣ ؿاُتٝ ثبُـ. 

 ٤بفتٝ ٞب٢ ٢ٚ ؿك ا٤ٗ تغم٥ك عبو٣ ام ا٤ٗ اًت وٝ: 

٥ٔناٖ ٓبؿكات اًتلا٥ِب ثٝ إِٓبٖ، ًٞٙ وًٙ ٚ ٥٘ٛم٤ّٙـ تإح٥ل ٔخجت، ٚ ثل ثم٥ٝ وِٛكٞب  ( ك٤ٌه ٘لػ اكم ث1ٝ

 تإح٥ل ٔٙف٣ ٌقاكؿٜ اًت. 

( ك٤ٌه ٘لػ اكم ثٝ ٚاكؿات اًتلا٥ِب ام هاپٗ، ٥٘ٛم٤ّٙـ ٚ ًٍٙبپٛك تإح٥ل ٔخجت ٚ ثٝ ت٤ج٥ل وِٛكٞب تإح٥ل ٔٙف٣ 2

 ؿاك٘ـ. 

                                                           
1

کالاُای عودٍ صادراتی استرالیا کَ در ایي هقالَ ذکر شدٍ است عبارتٌد از: صادرات کالاُای سٌتی، غیرصٌعتی، هْاد هعدًی، هْاد  - 

 زغال سٌگ ّ دیگر کالاُای هعدًی  –غیرهعدًی، هْاد آٌُی، هْاد غیرآٌُی، طلا 
2

 است عبارتٌد از: ّاردات کالاُای هصرفی، ّاسطَ ای، سرهایَ ای. کالاُای عودٍ ّارداتی استرالیا کَ در ایي هقالَ ًام بردٍ شدٍ  - 
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 ٓبؿكات٣ اًتلا٥ِب تإح٥ل ٔٙف٣ ؿاكؿ. ( افنا٤َ ك٤ٌه ٘لػ اكم ثل تٕب٣ٔ وبلاٞب٢ 3

 ( ك٤ٌه ٘لػ اكم ثل تٕبْ وبلاٞب٢ ٚاكؿات٣ اًتلا٥ِب تإح٥ل ٔخجت ؿاكؿ. 4

 Dallas (2001)هطبلؼِ دالاع 

 ؿالاى ِ٘بٖ ؿاؿ وٝ ث٥ٗ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ٚ رل٤بٖ تزبك٢ اكتجبٛبت م٤ل ثلللاك اًت: 

قاك٢ ٌٔتم٥ٓ ؽبكر٣ ٔؤحل ثٛؿٜ ٚ ٣ٔ تٛا٘ـ عزٓ ( ً٘ٛبٖ ٘لػ اكم ثل عزٓ ٓبؿكات ٚ ت٥ٕٕٔبت ًلٔب٤ٝ 1ٌ

 تزبكت كا وبَٞ ؿٞـ. 

( ؿك ٓٛكت تـاْٚ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ؿك ؿٚكٜ مٔب٣٘ ٛٛلا٣٘، ت٥ِٛـ وٙٙـٌبٖ ؿاؽ٣ّ ثٝ  رب٢ ؽل٤ـ ام ٔٙبث٢ 2

 ؽبكر٣ ثٝ ٔٙبث٢ ؿاؽ٣ّ ك٢ٚ ٣ٔ آٚك٘ـ وٝ ٟ٘ب٤تبً ثب٣ج وبَٞ عزٓ تزبكت ؽٛاٞـ ُـ. 

ؿٖ ٘لػ اكم، اٌل ٓبؿك وٙٙـٌبٖ ٚ ٚاكؿ وٙٙـٌبٖ ك٤ٌه ٌن٤ل ثبُٙـ، ثلا٢ وبَٞ م٤بٖ ( ؿك ٓٛكت ً٘ٛب٣٘ ث3ٛ

 ٚ ارتٙبة ام آٖ، ف٤ب٥ِت تزبك٢ ؽٛؿ كا وبَٞ ؽٛاٞٙـ ؿاؿ. 

( ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ٣ٔ تٛا٘ـ ام ٛل٤ك ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ثٝ ل٥ٕت ٞب ٚ ًٛؿ، تزبكت كا تغت تإح٥ل للاك ؿاؿٜ ٚ آٖ 4

 كا وبَٞ ٣ٔ ؿٞـ. 

  (Hooper, 1978)پش هطبلؼِ َّ

ٞٛپل ؿك ٜٔب٤ِٝ ا٢ ثٝ ثلك٣ً احل ً٘ٛب٘بٖ ٘لػ اكم ثٝ ٓبؿكات وِٛكٞب٢ إِٓبٖ، هاپٗ، اٌٍّ٘تبٖ، آٔل٤ىب، وب٘بؿا 

پلؿاؽتٝ اًت. ٘تب٤ذ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ وٝ اكتجبٙ  1965( 1) -197514ٚ فلاٌ٘ٝ ثب اًتفبؿٜ ام ؿاؿٜ ٞب٢ ف٣ّٔ )

 . ٔٙف٣ ث٥ٗ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ٚ ٓبؿكات ؿك ا٤ٗ وِٛكٞب ٚرٛؿ ؿاكؿ
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 ( 2000هطبلؼِ چَ )

ٜٔب٤ِٝ ٟٔٓ ؿ٤ٍل٢ تًٛٚ صٛ ؿك وِٛك ص٥ٗ ا٘زبْ ُـٜ اًت وٝ ٘تب٤ذ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ ث٥ٗ ً٘ٛبت ٘لػ اكم ٚ 

 وُ ٓبؿكات اكتجبٙ ٔٙف٣ اًت ٣ِٚ ا٤ٗ اكتجبٙ ثب ٓبؿكات ثؾَ ٤ٙٓت ٔخجت ٣ٔ ثبُـ. 

  (Vergil, 2003)هطبلؼِ ٍسگیل 

٤تب٥ِب، إِٓبٖ ٚ فلاٌ٘ٝ ثب اًتفبؿٜ ام كٍٚ ٍٕٞلائ٣ ٚ تٔغ٥ظ ؽٜب ٚك٥ٌُ ٓبؿكات تلو٥ٝ ثٝ وِٛكٞب٢ آٔل٤ىب، ا

ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك ؿاؿٜ اًت ٚ ٘ت٥زٝ ٥ٌل٢ ٕ٘ٛؿٜ اًت وٝ ٓبؿكات  1990( 1) – 2000( 12ٚ ؿٚكٜ مٔب٣٘ )

تلو٥ٝ ثٝ ا٤ٗ وِٛكٞب ثب ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم اكتجبٙ ٔٙف٣ ؿاكؿ ٚ ث٥ِتل٤ٗ ٗل٤ت ٔٙف٣ ؿك ٓبؿكات ثٝ آٔل٤ىب ٚ 

 وٕتل٤ٗ اكتجبٙ ٔٙف٣ ؿك ٓبؿكات ثٝ ا٤تب٥ِب ٣ٔ ثبُـ. 

ُـٜ ا٘ـ. ؿٚكٜ مٔب٣٘ ا٤ٗ تغم٥ك وٝ ثٔٛكت ؿاؿٜ ٞب٢ ًب٥ِب٘ٝ  ثٝ ٤ىـ٤ٍل ٔلتجٚ VARوٝ ثب اًتفبؿٜ ام ٔـَ 

٣ٔ ثبُـ. پوٍِٚٞلاٖ ؿك پب٤بٖ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ٣ٔ كًٙـ وٝ افنا٤َ  2000تب اَٚ ها٤ٛ٘ٝ  1976ام اَٚ ها٤ٛ٘ٝ 

 ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٚ ث٥ِتل ُـٖ ك٤ٌه ٘لػ اكم ثب٣ج وبَٞ اكمٍ ٓبؿكات ؿك ا٤ٗ ٔـت ٌلؿ٤ـٜ اًت. 

 (Cheong etal, 2006)٢ وٝ ؿك ا٤ٗ م٥ٔٙٝ تًٛٚ ٥ٕٞٗ پوٍِٚٞل ا٘زبْ ٌلفتٝ ٕٞض٥ٙٗ ؿك تغم٥ك ؿ٤ٍل

 ٔٛكؿ تإ٥٤ـ للاك ٌلفتٝ اًت.  1974( 1) -2000( 7ٓغت اؿ٣ب٢ لج٣ّ ثلا٢ ؿٚكٜ مٔب٣٘ )

 ٍ ...(  1992وٌی اػىَیی ٍلتیفب )ثْ

ب اًتفبؿٜ ام ؿاؿٜ ٓٛكت ٌلفتٝ اًت ٚ ث« تإح٥ل ك٤ٌه ٘لػ اكم ثل ٓبؿكات»)ؿك ا٤ٗ تغم٥ك وٝ تغت ٣ٙٛاٖ 

وِٛك ؿك عبَ ت٤ًٛٝ( ٚ ؿك ؿٚكٜ  67وِٛك ت٤ًٛٝ ٤بفتٝ ٚ  99وِٛك )ُبُٔ  86ٞب٢ ٔم٣٤ٜ ؿك ٔٛكؿ 

 ٓٛكت ٌلفتٝ اًت تإح٥ل ك٤ٌه عبُٓ ام ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم( 1973- 1980ٜٔب٤ِبت٣ ًبِٟب٢ 
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 (1378ًیه الجبلی ) -

بت ٘لػ ٚال٣٤ اكم ٚ ا٘غلافبت ٘لػ ٚال٣٤ اكم ام ٥٘ه الجب٣ِ ؿك پب٤بٖ ٘بٔٝ ؽٛؿ تغت ٣ٙٛاٖ ثلك٣ً احل ً٘ٛب٘

٥ٌٔل ت٤بؿ٣ِ ثل ٣لٗٝ ٓبؿكات ٔغٔٛلات وِبٚكم٢ ثلا٢ ٔغبًجٝ ُبؽْ ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ام ٥ٌٔل ت٤بؿ٣ِ 

( ٚ ثلا٢ ٔغبًجٝ ُبؽْ ث٣ حجبت٣ ٘لػ ٚال٣٤ اكم ام ٔـَ پل٢ 1990ثّٙـٔـت آٖ ام ٔـَ وتب٣٘ ٚ وبٚاِٛؽبٖ )

ُـٜ اًت. ٘تب٤ذ ا٤ٗ ثلك٣ً ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ وٝ ا٘غلاف ٘لػ ٚال٣٤ اكم ٌ٘جت ثٝ  ( اًتفبؿ1989ٜٚاُتب٤ٙل )

٥ٌٔل ت٤بؿ٣ِ ثّٙـ ٔـت آٖ، ً٘ٛب٘بت ٘لػ ٚال٣٤ اكم ٚ فِبك تمبٗب٢ ؿاؽ٣ّ ثلا٢ وبلاٞب٢ لبثُ ٓـٚك ثل ٣لٗٝ 

ب٣٘ ٓبؿكات ٔغٔٛلات وِبٚكم٢ احل ٔٙف٣ ؿاك٘ـ ٚ ل٥ٕت ٌ٘ج٣ ٔغٔٛلات ٓبؿكات٣ وِبٚكم٢ ٚ تغ٥٥لات ٘بٌٟ

 ؿك ت٥ِٛـات وِبٚكم٢ ٚ پ٥ِلفت ٞب٢ ف٣ٙ ثل ٣لٗٝ ٓبؿكات ٔغٔٛلات وِبٚكم٢ احل ٔخجت ؿاك٘ـ. 

 ( 1378هطبلؼِ صیشن )

م٤لن ؿك پب٤بٖ ٘بٔٝ ؽٛؿ ثب ٣ٙٛاٖ ثلك٣ً تإح٥ل ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ عبُٓ ام ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ثل ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ 

 ٘لػ اكم كاثٜٝ ٤ٔىٛى ٚرٛؿ ؿاكؿ.  ٘ت٥زٝ ٥ٌل٢ ٣ٔ وٙـٖ وٝ ث٥ٗ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ٚ ً٘ٛب٘بت

  (1378هطبلؼِ ػلی خلیلی )

٣ّ٣ ؽ٣ّ٥ّ ؿك پب٤بٖ ٘بٔٝ ؽٛؿ ثب ٣ٙٛاٖ تإح٥ل ً٘ٛب٘بت اكم٢ ثل ٚاكؿات ٚ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ وِٛك ٘ت٥زٝ ٥ٌل٢ 

٣ٔ وٙـ وٝ ل٥ٕت ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ًل٤٤تل ام ل٥ٕت ٚاكؿات ثل تغ٥٥لات ٘لػ اكم ٣ىي ا٤ُِٕ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ 

 ٥ىٝ ٔمـاك ٓبؿكات ًل٤٤تل ام ٔمـاك ٚاكؿات ثٝ تغ٥٥لات ؿك ل٥ٕت ٞب٢ ٔلثٛٛٝ ٚاوَٙ ِ٘بٖ ٣ٕ٘ ؿٞـ. ؿك عبِ
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 ( 1386خَؽ ثخت )

ؽٍٛ ثؾت ؿك ٜٔب٤ِٝ ا٢ ثٝ ٘غٜٛ ٚ ٥ٔناٖ ا٘تمبَ تغ٥٥لات ٘لػ اكم ثٝ ُبؽْ ٞب٢ ل٥ٕت ٔٔلف وٙٙـٜ ٚ 

اث٢ ٚاوَٙ تىب٘ٝ ا٢ ٚ تزن٤ٝ ٚاك٤ب٘ي ٚاكؿات ثب اًتفبؿٜ ام ا٢ٍِٛ ؽٛؿ كٌل٥ًٖٛ ثلؿاك٢ ًبؽتبك٢ ٚ تٛ

ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك ؿاؿٜ اًت. ٘تب٤ذ ٜٔب٤ِٝ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ  1369 – 1383صٌِٛى٣ ثٝ ٓٛكت ف٣ّٔ ٣ٛ ؿٚكٜ 

وٝ ٥ٔناٖ ا٘تمبَ تغ٥٥لات ٘لػ اكم ثل ُبؽْ ل٥ٕت ٚاكؿات ث٥ِتل ُبؽْ ل٥ٕت ٔٔلف وٙٙـٜ ٣ٔ ثبُـ وٝ 

ثُ ٔجبؿِٝ ؿك ُبؽْ ل٥ٕت ٚاكؿات ٌ٘جت ثٝ ُبؽْ ل٥ٕت ا٤ٗ ١ٛٗٛٔ ثب ًٟٓ ٌ٘جتبً ث٥ِتل وبلاٞب٢ لب

ٔٔلف وٙٙـٜ ٕٞؾٛا٣٘ ؿاكؿ. ام ٛلف ؿ٤ٍل ٥ٔناٖ ا٘تمبَ تغ٥٥لات ٣لٗٝ پَٛ ثل ُبؽْ ل٥ٕت ٔٔلف وٙٙـٜ 

ًل٤٤تل ٚ ث٥ِتل ام ُبؽْ ل٥ٕت ٚاكؿات ٣ٔ ثبُـ ٚ احل ا٘تمبَ پب٥٤ٗ ٘لػ اكم آماؿ٢ ث٥ِتل٢ كا ثلا٢ ت٤م٥ت 

 ٤وٜ ام ٛل٤ك ٠٘بْ ٞـفٍقاك٢ تٛك٣ٔ فلاٞٓ ٣ٔ آٚكؿ. ٥ًبًت پ٣ِٛ ٌٔتمُ، ثٛ

 ( 1383هطبلؼِ اػلاهلَییبى )

ثلا٢ تغ٥ُّ ٞٓ  (ARDL)اًلا٥٤ّٛٔبٖ ؿك ٜٔب٤ِٝ ا٢ ثب اًتفبؿٜ ام كٍٚ ؽٛؿ ٕٞجٌتٝ ثب ٚلفٝ ٞب٢ تٛم٣٤٤ 

م ثبماك تز٣٤ٕ ثٝ ثلك٣ً تإح٥ل تىب٘ٝ ٞب٢ پ٥َ ث٣ٙ٥ ُـٜ ٚ ِ٘ـٜ ؿك ٘لػ اكم ك٣ًٕ ثل اٗبفٝ ل٥ٕت ٘لػ اك

٣ٔ پلؿامؿ. ٘تب٤ذ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ وٝ تغ٥٥لات پ٥ِج٣ٙ٥ ُـٜ  1358( 4) – 1380( ٥ً1بٜ ؿك ا٤لاٖ ؿك ؿٚكٜ )

٘لػ ام ك٣ًٕ ٚ تىب٘ٝ ٞب٢ پ٥َ ث٣ٙ٥ ِ٘ـٜ ٞل ؿٚ ثٝ اٗبفٝ ل٥ٕت ثبماك ٥ًبٜ اكم تإح٥ل ٔٙف٣ ؿاُتٝ ا٘ـ ٚ تإح٥ل 

 ٢ پ٥ِ٥ٗ ُـٜ ث٥ِتل ثٛؿٜ اًت. تىب٘ٝ پ٥َ ث٣ٙ٥ ِ٘ـٜ ؿك ٘لػ اكم ك٣ًٕ ثٝ ٥ٌ٘ت تىب٘ٝ ٞب

 ( 1379هطبلؼِ ّضاس خبًی )

ٞناك ؽب٣٘ ؿك ثلك٣ً احل ٔتغ٥لٞب٢ ً٘ٛب٘بت ٘لػ ٚال٣٤ اكم ٚ ا٘غلاف ٘لػ ٚال٣٤ اكم ٌ٘جت ثٝ ٥ٌٔل ت٤بؿ٣ِ 

ثّٙـٔـت ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ وٝ ا٤ٗ ٔتغ٥لٞب احل ٔٙف٣ ثل ٣لٗٝ ٓبؿكات ٔغٔٛلات وِبٚكم٢ ؿاك٘ـ، ِقا تلاٍ ؿك 
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رٟت تخج٥ت ٘لػ ٚال٣٤ اكم ٚ ٘نؿ٤ه ولؿٖ ٘لػ ٚال٣٤ اكم ثٝ ٥ٔناٖ ت٤بؿ٣ِ آٖ ٣ٔ تٛا٘ـ ثٝ ٌٌتلٍ ٚ ت٤ًٛٝ 

( 1989ٓبؿكات ٔغٔٛلات وِبٚكم٢ وٕه ٕ٘ب٤ـ. ا٤ٗ ٜٔب٤ِٝ ثب اًتفبؿٜ ام ٔـَ ٘ٛكاٌِلاْ ٚ ًبثلأب٥٘بٖ )

٥ٌل ت٤بؿ٣ِ ثّٙـ ٔـت آٖ، ً٘ٛب٘بت ا٘زبْ ُـٜ اًت. ٘تب٤ذ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ وٝ ا٘غلاف ٘لػ ٚال٣٤ اكم ٌ٘جت ثٝ ٔ

٘لػ ٚال٣٤ اكم ٚ فِبك تمبٗب٢ ؿاؽ٣ّ ثلا٢ وبلاٞب٢ لبثُ ٓـٚك، ثل ٣لٗٝ ٓبؿكات ٔغٔٛلات وِبٚكم٢ احل 

ٔٙف٣ ؿاك٘ـ ٚ ل٥ٕت ٌ٘ج٣ ٔغٔٛلات ٓبؿكات٣ وِبٚكم٢ ٚ تغ٥٥لات ٘بٌٟب٣٘ ؿك ت٥ِٛـات وِبٚكم٢ ٚ 

 احل ٔخجت ؿاك٘ـ. پ٥ِلفتٟب٢ ف٣ٙ ثل ٣لٗٝ ٓبؿكات ٔغٔٛلات وِبٚكم٢ 

 ( 1375هطبلؼِ ضشغبهی )

ثبثه ٗلغب٣ٔ ؿك پب٤بٖ ٘بٔٝ ؽ٤َٛ تغت ٣ٙٛاٖ اكم٤بث٣ تإح٥ل ٠٘بْ اكم ُٙبٚك ثل ٚاكؿات، ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ٚ 

احلات و٣ٕ تإح٥ل ٘لػ  OLSًٜظ ٣ٕٔٛ٣ ل٥ٕت ٞب، ثب اًتفبؿٜ ام اٛلا٣بت ف٣ّٔ ٚ ثب ثٟلٜ ٥ٌل٢ ام كٍٚ 

ٔٛكؿ ٜٔب٤ِٝ للاك ؿاؿٜ اًت. ثلا٢ ا٤ٗ  1368-73٘فت٣ ٚ ٚاكؿات، كا ٣ٛ ؿٚكٜ ُٙبٚك٢ اكم كا ثل ٓبؿكات غ٥ل

 ٠ٙٔٛك ٢ٚ تبث٢ ٣لٗٝ ٓبؿكات ٚ تمبٗب٢ ٚاكؿات كا تبث٣٤ ام ٔتغ٥لٞب٢ م٤ل ؿك ٠٘ل ٌلفتٝ اًت. 

EX= f(Y, E, P) 

EX  اكمٍ وُ ٓبؿكات ثلعٌت ٥ّ٥ٖٔٛ ؿلاك 

Y  َت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ ٚال٣٤ ثل عٌت ٥ّ٥ٔبكؿ ك٤ب 

E  ٘لػ اكم 

P  ًٜظ ٣ٕٔٛ٣ ل٥ٕت ٞب 

EM= f(Y, PR, E, RO)  
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PR  ٌُ٘جت ل٥ٕت وبلاٞب٢ ٚاكؿات٣ ثٝ وبلاٞب٢ ت٥ِٛـ ٚ ٔٔلف ُـٜ ؿك ؿاؽ 

RO  ؿكآٔـٞب٢ عبُٓ ام ٘فت ٚ ٌبم ثلعٌت ٥ّ٥ٖٔٛ ؿلاك 

EM  اكمٍ وُ ٚاكؿات ثلعٌت ٥ّ٥ٖٔٛ ؿلاك 

ـ. ؿك ا٤ٗ تغم٥ك كاثٜٝ ٥ٔبٖ ٓبؿكات ثب ت٥ِٛـ ؿك ٤ٔبؿلات ثبلا ٕٞٝ ٔتغ٥لٞب ثٔٛكت اٍِبك٤ت٣ٕ ٣ٔ ثبُٙ

٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ ٚ ٘لػ اكم، ٔخجت ٚ ثب ل٥ٕت ٞب٢ ؿاؽ٣ّ ٔٙف٣ ٣ٔ ثبُـ. ٕٞض٥ٙٗ كاثٜٝ ٚاكؿات ثب ت٥ِٛـ 

 ٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ ٚ ؿكآٔـ عبُٓ ام فلٍٚ ٘فت ٚ ٌبم، ٔخجت ٚ ثب ٌ٘جت ل٥ٕت ٞب ٚ ٘لػ اكم، ٔٙف٣ ٣ٔ ثبُـ. 

 وٝ ؿك ؿ٤ٍل پوِٟٚٞب وٕتل ثٝ آٖ پلؿاؽتٝ ُـٜ اًت.٤ى٣ ام ٤ٚو٣ٌ ٞب٢ ا٤ٗ تغم٥ك 
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 ( تبسیخچِ سطین اسصی دس ایشاى3-1

 همذهِ

ثٝ ٛٛك و٣ّ التٔبؿ ا٤لاٖ ثٝ ؿلا٤ُ ٔؾتّف ام رّٕٝ رًٙ،ثل٘بٔٝ ٞب٢ ت٤ًٛٝ ا٢ ،ثلؽ٣ ٔٙبًجبت ث٥ٗ ا٣ِّّٕ   

ام رّٕٝ تغل٤ٓ ٚ....افت ٚ ؽ٥نٞب٢ م٤بؿ٢ كا پِت ًل ٟ٘بؿٜ اًت ٚ ٕٞض٥ٙٗ ؿك٥ًبًت ٞب٢ التٔبؿ٢ ٚ 

وبك تغم٥م٣ ؿكؿٚكٜ ٞب٢  ثبمكٌب٣٘ ٥٘ن ٣ـْ اٌ٘زبْ ٔغ٣ًٌٛ ِٔبٞـٜ ٣ٔ ُٛؿاما٤ٙلٚ ٔب ؿك اؿأٝ ٢ ا٤ٗ

ٔؾتّف تغ٥٥ل كه٤ٓ اكم٢،ثٝ ثلك٣ً ٥ًبًت ٞب٢ اكم٢ ٚ ٥ًبًت ٞب ٚ ٣ّٕىلؿ ثبمكٌب٣٘ ثبتٛرٝ ثٝ ثل٘بٔٝ ٞب٢ 

 ٣ٔ پلؿام٤ٓ. 1357-1385ت٤ًٛٝ ا٢ ٣ٛ ؿٚكٜ 

  1357 – 1367ػیبػت ّبی اسصی طی دٍسُ (  3-1-1

آثبٖ  ٢13 ٚ تٌؾ٥ل لا٘ٝ رب٣ًًٛ آٔل٤ىب ؿك پي ام پ٥لٚم٢ ا٘فلاة اًلا٣ٔ ا٤لاٖ؛ ثٝ ؿ٘جبَ ٌلٌٚبٖ ٥ٌل 

ٚٔت٤بلت آٖ ثّٛوٝ ُـٖ فؽب٤ل اكم٢ وِٛك ؿك ٤ُجبت ؽبكر٣ ثب٘ه ٞب٢ آٔل٤ىب ٚ و٥ّٝ ثب٘ه ٞب٢  1358

ٌٔتمل ؿك آٔل٤ىب ؛ ٥ًبًت ٞب٢ اكم٢ رـ٤ـ٢ ام ٛلف ثب٘ه ٔلون٢ اتؾبف ٌلؿ٤ـ. ٤ٔبٔلات ؿلاك٢ ثٝ ٛٛك 

ٞب٢ وِٛك ٍٔل ؿك ٔٛاكؿ ث٥ٌبك ٗلٚك٢ ؽٛؿؿاك٢ ٌلؿ٤ـ. تلت٥جبت٣ وبُٔ ٔغـٚؿ ُـ ٚام فلٍٚ ؿلاك ثٝ ثب٘ه 

اتؾبف ُـ وٝ تب عـٚؿ م٤بؿ٢ ام ٚاثٌت٣ٍ وِٛك؛ ام ِغبٝ پلؿاؽت ٞب٢ ؽبكر٣ ؛ ثٝ ؿلاك ًل٤٤إ وبًتٝ ٚثٝ 

عـالُ ٕٔىٗ كًب٘ـٜ ُٛؿ. ٕٗٙبتلو٥ت فؽب٤ل اكم٢ وِٛك ؿك رٟت وبَٞ ؿلاك ٚ تجـ٤ُ ا٤ٗ اكم ثٝ اكمٞب٢ 

؛ ك٤بَ ا٤لاٖ ٔزـؿا ثٝ عك ثلؿاُت ٔؾّٔٛ تخج٥ت ٥٥1359ل ٤بفت. ًلا٘زبْ؛ ام اَٚ ؽلؿاؿ ٔبٜ ٣ٕـٜ ؿ٤ٍل تغ

 ك٤بَ ثلاثل ثب ٤ه ٚاعـ عك ثلؿاُت ٔؾّٔٛ ت٥٥٤ٗ ُـ. 3/92ُـ ٚ٘لػ 

پي ام ا٘ملاة اًلا٣ٔ ؛ ٕٞض٥ٙٗ ؿك ٥ًبًت ت٥٥٤ٗ اكمٍ ك٤بَ ٚ كه٤ٓ اكم٢ وٝ تب آٖ مٔبٖ ثٝ ٛٛك حبثت 

 ؿ تزـ٤ـ ٠٘ل ثٝ ٣ُٕ آٔـ.ك٤بَ ثٛ ٤ٔ475/70بؿَ
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٘ؾٌت ثٝ ٠ٙٔٛك ت٤ِٛك ٓبؿكات وبلاٞب٢ غ٥ل ٘فت٣ وِٛك رٟت تب٥ٔٗ كُـ التٔبؿ٢ ٚ ٚاثٌت٣ٍ وٕتل ثٝ   

٥ًٌتٓ ؿٚ ٘لؽ٣ اكم تًٛٚ ثب٘ه ٔلون٢ ثٝ ارلا ٌقاُتٝ  1358/  2/ 15ؿكآٔـ عبُٓ ام ٓبؿكات ٘فت ؿك 

ؿكٓـ ث٥َ ام ٘لػ  11كا ثب ٘لػ تلر٣ٟ٥ ثٝ ٥ٔناٖ ُـ. ثٝ ٥ٕٞٗ ٠ٙٔٛك ثب٘ه ٞب ٔىّف ٌلؿ٤ـ٘ـ اكم ٓبؿكات٣ 

٥ًٌتٓ ٘لػ اكم ثٝ ًٝ  1358ك٣ًٕ ؽل٤ـاك٢ ٕ٘ب٤ٙـ. ؿك اؿأٝ اتؾبف ٥ًبًت ٞب٢ اكم٢ ام صٟبكؿٞٓ ٟٔلٔبٜ 

 ٘لؽ٣ تغ٥٥ل ٤بفت ٚ فلٍٚ اكم ثلا٢ ٔٔبكف ؿاِ٘ز٤ٛبٖ؛ ث٥ٕبكاٖ ٚ ٌٔبفلاٖ تغت ٗٛاثٚ ؽب٣ٓ للاك ٌلفت.

ِٔىلات ص٥ٍِٕل٢ ؿك تب٥ٔٗ ٔٙبث٢  1359ِٛك ُٚل١ٚ رًٙ تغ٣ّ٥ٕ ؿك ًبَ ثب آغبم تغل٤ٓ التٔبؿ٢ و 

اكم٢ ٔٛكؿ ٥٘بم وِٛك ثٝ ٚرٛؿ آٔـٚ ِقا ت٥ٕٕٔبت٣ ؿك رٟت ٓلفٝ ر٣٤ٛ ٞلصٝ ث٥ِتل ؿك ٔٔلف اكم اتؾبف 

آغبم  1359ٌلؿ٤ـ. ام رّٕٝ ا٣ٕبَ ٔغـٚؿ٤ت فلٍٚ اكم ثلا٢ ٚاكؿات ثؾَ ؽ٣ٓٛٔ وٝ ام ٥ٕ٘ٝ ؿْٚ ًبَ 

تِـ٤ـ ٌلؿ٤ـ. حجت ًفبكٍ ٚكٚؿ و٥ّٝ وبلاٞب٢ ٗلٚك٢ وِٛك ٔٛوَٛ ثٝ وٌت  1360ؿك ًبَ  ٌلؿ٤ـٜ ثٛؿ ٚ

اربمٜ ام ٚماكت ؽب٘ٝ ٞب ٚ ٤ب ًبمٔبٖ ٞب٢ ؿِٚت٣ ف٤لثٚ ثب تب٥٤ـ ٔلاون ت٥ٟٝ ٚ تٛم٢٤ ؛ ًبمٔبٖ عٕب٤ت ام ٔٔلف 

ى٥ُ ٌلؿ٤ـ وٝ ٞـف تِ 1360وٙٙـٜ ٚ ٤ب ٚماكت ثبمكٌب٣٘ ٌلؿ٤ـ. ٕٞز٥ٙٗ و٥ٌ٥ٕٖٛ تؾ٥ْٔ اكم ام آفك ٔبٜ 

 آٖ ٠٘بكت ٚ ٓلفٝ ر٣٤ٛ ٞلصٝ ث٥ِتل ؿك ٔٔلف اكم ٚ ٘غٜٛ تؾ٥ْٔ آٖ ثٝ ٔٔبكف وبٔلا ٗلٚك٢ ثٛؿ.

 ((1377) پـكاْ،)

؛ ثٝ ٣ُّ ٘ب٣ُ ام ثلٚم رًٙ تغ٣ّ٥ٕ ؛ ٥ًبًت ٘لػ تلر٥غ٣ ؿك افنا٤َ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣  1360ؿك ًبَ    

ٔبٜ ثٝ ٤ه ًبَ افنا٤َ  8پ٥ٕبٖ اكم٢ ٓبؿكوٙٙـٌبٖ فلٍ كا ام ٔٛحل ٥٘فتبؿ ؛ ِقا ثب٘ه ٔلون٢ ّٟٔت ٚاك٤ن 

ؿك ٓـ وبَٞ ٌ٘جت ثٝ ًبَ  34اكم عبُٓ ام ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ثب عـٚؿ  1360ؿاؿ؛ أب ثب ا٤ٗ عبَ ؿك ًبَ 

ٔبٜ افنا٤َ ٤بفت. ٕٞض٥ٙٗ ام ٞزـٞٓ آفك ٔبٜ  14ثب  1361لجُ ٔٛارٝ ُـ. ام ا٤ٗ كٚ ّٟٔت ٔقوٛك ؿك ًبَ 

 1359ٚ 1358رٟت ٚاك٤ن پ٥ٕبٖ ٞب٢ ٔلثٛٙ ثٝ ٓبؿكات فلٍ ؿك ًبَ ٞب٢  1363اكؿ٤جِٟت  پب٤بٖتب 1361

ؿكٓـ ٔجّغ پ٥ٕبٖ ٘بٔٝ ؿك ٠٘ل ٌلفتٝ ُـتب ٓبؿكوٙٙـٌبٖ  20ثؾِٛؿ٣ٌ اكم٢ ٤ٔبؿَ 1360ٚ ٘ٝ ٔبٜ اَٚ 
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ثب٘ى٣  لر٣ٟ٥ ثٝ ٥ًٌتٓفلٍ ثتٛا٘ٙـثب اًتفبؿٜ ام ا٤ٗ ثؾِٛؿ٣ٌ؛اكمٞب٢ ٓبؿكات٣ ًبَ ٞب٢ فٛق كا ثٝ ٘لػ ت

 ٙـ. ٚاك٤ن ٕ٘ب٤

٤ى٣ ام ٟٕٔتل٤ٗ ِٔٛق ٞب٢ ٓبؿكات٣ وٝ ؿِٚت ا٤زبؿ ٕ٘ٛؿ تٟبتل وبلاٞب٢ غ٥ل٘فت٣ ثؾَ ؽ٣ٓٛٔ اًت وٝ   

٢ غ٥ل٘فت٣ كا ٓلف ٚاكؿات وبلا ام ؽبكد بٔزبم ا٣لاْ ُـ. ثٙبثلا٤ٗ ٓبؿك وٙٙـٌبٖ وبلاٞ 1361ام آفك ٔبٜ 

 . وِٛك ٕ٘ب٤ٙـ

ٚك٢ وِٛك ؿك ؿٚكاٖ رًٙ تغ٣ّ٥ٕ ٚ ؿفب١ ٔمـى ٚ ٣ـْ أىبٖ ثل٘بٔٝ ثٝ ٞلعبَ ثٝ ؿ٥ُِ ٥٘بمٞب٢ اكم٢ ٗل

ك٤ن٢ ثلا٢ ؿِٚت ٚ ٌٔٛلاٖ ثٝ ٘بصبك ٠٘بْ صٙـ ٘لؽ٣ اكم تب پب٤بٖ ا٤ٗ ؿٚكاٖ عفٞ ُـ. ثٝ ؽبٛل ٗلٚكت ٞب٣٤ 

وٝ رًٙ ا٤زبؿ ٥ٔىلؿ ؿك ا٤ٗ ؿٚكاٖ ثـ٣ٞ ؿِٚت ٚ ًٌٔٛبت ؿِٚت٣ ثٝ ثب٘ه ٔلون٢ ثٝ ُـت افنا٤َ ٤بفت. 

ٖ افنا٤َ ت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ ٚ تِى٥ُ ًلٔب٤ٝ حبثت ٘بؽبِْ ٚ عت٣ وبَٞ آٟ٘ب ؛ٕٞلاٜ ثب وبَٞ ٣ـْ أىب

؛ افنٖٚ ثل آحبك كٚا٣٘ ٘ب٣ُ ام 1365ؿكآٔـٞب٢ اكم٢؛ ثٝ ٤ٚوٜ ؿكآٔـٞب٢ اكم٢ عبُٓ ام ٓبؿكات ٘فت ؿك ًبَ

اؿ آٖ ُـ. ؿك عب٣ِ وٝ رًٙ ٚ اٚٗب١ ٥ًب٣ً ٚ التٔبؿ٢ ٔٛرت افنا٤َ اؽتلاف ٘لػ ك٣ًٕ اكم ٚ ٘لػ ثبماك آم

ك٤بَ ث٥ِتل ٘جٛؿٜ؛ ٘لػ ثبماك آماؿ ؿلاك آٔل٤ىب ٛجك  80تب 70ث٥ٗ  1368تب 1359٘لػ ك٣ًٕ ؿلاك آٔل٤ىب ام ًبَ 

 ((1368 ) فلٞٙـ٢)ك٥ًـٜ اًت.  1367ك٤بَ تب ثٟبك  1300ك٤بَ ثٝ ث٥َ ام  200ثلؽ٣ ثلآٚكؿ ٞب ام 

ٟٔٓ تل٤ٗ ِٔىُ ٠٘بْ صٙـ ٘لؽ٣ اكم ٣ـْ تٛف٥ك ٌٔٛلاٖ ؿك تفى٥ه وبُٔ ث٥ٗ ثبماكٞبًت ٚ ا٤ٗ ِٔىلات    

ٔت٤ـؿ٢ كا ثلا٢ وِٛك ا٤زبؿ ٣ٔ وٙـ. تفبٚت ث٥ٗ ٘لػ ٞب٢ اكم ٚتفبٚت آٟ٘ب ثب ٘لػ ثبماك آماؿ ا٥ٍ٘نٜ ٞب٢ 

بٚت ٞب ثنكٌتل ثبُـ ا٤ٗ ف٤ب٥ِت ٞب ُـ٤ـ٢ كا ثلا٢ ا٤زبؿ ف٤ب٥ِت ٞب٢ كا٘ت ر٤ٛب٘ٝ فلآٞٓ ٣ٔ وٙـ ٚ ٞل صٝ تف

ُـت ث٥ِتل٢ ٥ٔبثـ. ٌلاٖ ٕ٘ب٣٤ ٚاكؿات؛ اكماٖ ٕ٘ب٣٤ ٓبؿكات؛ لبصبق ٓبؿكات وبلاٞب؛ ٣ـْ ٌناكٍ ٞب٢ 

. ٌٔٛلاٖ ثلا٢ تًا ؿك٤بفت ٞب٢ اكم٢ ٥٘ل٢ٚ اٌ٘ب٣٘ ُبغُ ؿك وِٛكٞب٢ ؽبكر٣؛ ام رّٕٝ ا٤ٗ ٘بٞٙزبك٢ ٞب

لَ ٞب٢ اٗبف٣ ٢ٗٚ ٥ٔىٙٙـ. ثلا٢ ٓبؿكات وبلاٞب٢ ٔؾتّف ٘لػ ٞب٢ ٔمبثّٝ ثب ا٤ٗ ٘بٞٙزبك٢ ٞب ٔملكات ٚ وٙت



87 
 

ٔؾتّف؛ ٚ ثلا٢ ا٘ٛا١ ٚاكؿات ٘لػ ٞب٢ ٔتفبٚت٣ كا ؿك٠٘ل ٣ٔ ٥ٌل٘ـ؛ ٣ِٚ ا٤ٗ الـأبت ث٥ٕبك٢ كا ٣لاد ٣ٕ٘ 

ؿك ا٤لاٖ كػ ؿاؿ  1358 – 67وٙـ؛ ثّىٝ ام ا٤ٗ ٛل٤ك ت٤ـاؿ ٘لػ ٞب افنا٤َ ٣ٔ ٤بثـ. آ٘ضٝ ؿك فبّٓٝ ًبَ ٞب٢ 

         ٘لػ ثبِغ ُـ. 12ٕ٘ٛ٘ٝ ا٢ ام آٖ ثٛؿ. ثٝ ٛٛك٢ وٝ ثل اًبى ثلؽ٣ اٟٟبكات ت٤ـاؿ ٘لػ ٞب٢ اكم ثٝ  ؛

 ((1379) ٣بؿ٣ِ)

 1357-1367(ػولىشد ثخؾ ثبصسگبًی طی دٍسُ 3-1-2

م ا٘ملاة اًلا٣ٔ ا٤لاٖ ٚ تـ٤ٚٗ ٚ ت٤ٛٔت لبٖ٘ٛ اًب٣ً ًبؽتبك ثبمكٌب٣٘ ؽبكر٣ تغ٥٥لات م٤بؿ٢ ٤بفت ٚ پي ا 

ثل اًبى آٖ ثبمكٌب٣٘ ؽبكر٣ وِٛك رنٚ ثؾَ ؿِٚت٣ للاك ٌلفت.ثب تٛرٝ ثٝ ا٥ٕٞت ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ،ؿك 

ٌلفتٝ ٣ٔ ُـ.ؿك ٕٗٗ  ٔملكات ٣ٕٔٛ٣ ٓبؿكات ٚ ٚاكؿات ،ٕٞٝ ًبِٝ ت٥ٟٕـات ؽب٣ٓ ثلا٢ ا٤ٗ ٟٔٓ ؿك ٠٘ل

٥ًبًت ٞب٢ ٔؾتّف ٓبؿكات٣ ٚ ثلؽ٣ ِٔٛلٟب ٔب٘ٙـ ثلللاك٢ ٘لػ تلر٥غ٣ ثلا٢ اكم عبُٓ ام ٓبؿكات ٚ ٤ب 

 ص٣ٍٍ٘ٛ ٘لػ ٌقاك٢ وبلاٞب٢ ٓبؿكات٣ ٚ ٤ٔبف٥ت ٞب٢ ٔلثٛٛٝ،٥٤ٔٗ ٚ ا٣لاْ ٣ٔ ُـ.

ُل١ٚ تغل٤ٓ ٞب٢  ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ٌ٘جت ثٝ ًبَ لجُ افنا٤َ ٤بفت ٣ِٚ ام آٖ پي ثب 1358ؿك ًبَ 

ثب وبَٞ ٔغـٚؿ٤ت فلٍٚ ٚ عُٕ  1362ٚ 1361التٔبؿ٢ ٚ ًپي رًٙ،ا٤ٗ كٚ٘ـ وبَٞ ٤بفت .ؿك ًبِٟب٢ 

ٔغِٕٛٝ ٞب٢ ٘فت٣،ؿكآٔـ اكم٢ عبُٓ ام فلٍٚ ٘فت افنا٤َ ٤بفت ٚ ٕٞض٥ٙٗ ٔغـٚؿ٤ت ٞب٢ ٌٛ٘بٌٖٛ 

ك ٘ت٥زٝ آٖ وبَٞ ٚ ؿ 1365ٚاكؿات٣ ٚ ٚاًٜٝ ا٢ ٓٙب٢٤ ثلٛلف ٌلؿ٤ـ.ثب وبَٞ ل٥ٕت ٘فت ؿك ًبَ 

ؿكآٔـٞب٢ اكم٢ عبُٓ ام فلٍٚ ٘فت،ؿِٚت ت٥ٕٔٓ ٌلفت تب ثب ت٤ًٛٝ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ٚ وبَٞ اتىب وِٛك 

وٝ ؿك ثبلا فول ُـ ٕٞٝ ؿك  ثٝ ؿكآٔـٞب٢ ٘فت٣ ا٤ٗ ِٔىُ كا ثلٛلف ٕ٘ب٤ـ.ثٙبثل٤ٗ ٥ًبًت ٞب٢ ٌٛ٘ب٣ٌ٘ٛ

 1365ا٘زبْ و٣ ٌلفت.ٕٞض٥ٙٗ ؿك ًبَ  رٟت افنا٤َ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ٚ وبَٞ اتىب ثٝ ؿكآٔـٞب٢ اكم٢

و٥ٕتٝ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ تِى٥ُ ُـ ٚ ا٤زبؿ ٥ًبًت ٞب٢ ت٤ِٛم٣ ٌٛ٘بٌٖٛ كا ثٝ ٣ٟـٜ ٌلفت.٣ّٕىلؿ 

ًبِٝ اَٚ وِٛك ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ وٝ  5ٓبؿكات وِٛك ٔب ث٤ـ ام پ٥لٚم٢ ا٘ملاة اًلا٣ٔ ٚ لجُ ام ُل١ٚ ثل٘بٔٝ 
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وِٛك ت٤ًٛٝ پ٥ـا ٘ىلؿٜ ٚ ٕٞضٙبٖ ٔتى٣ ثٝ ٔغٔٛلات ًٙت٣ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ٔتٙبًت ثب ٥٘بمٞب٢ التٔبؿ٢ 

 اًت.

 1368-1372(ػیبػت ّبی اسصی طی دٍسُ 3-1-3

ٚ ؿك ٚال٢ ثب ا٥ِٚٗ ثل٘بٔٝ ت٤ًٛٝ پٙذ ًبِٝ رٕٟٛك٢  1368ؿٚكٜ اؽ٥ل ٥ًبًت ٞب٢ اكم٢ ؿك وِٛكٔبٖ ام   

رًٙ تغ٣ّ٥ٕ اًت. ٌٔٛلاٖ وِٛك اًلا٣ٔ آغبم ٣ٔ ُٛؿ . ام ٤ٚو٣ٌ ٞب٢ ثبكم ا٤ٗ ؿٚكٜ پب٤بٖ ٤بفتٗ ؿٚكاٖ 

ؽٛاٞبٖ ثبمًبم٢ التٔبؿ٢ ٌٞتٙـ ٚ ٟبٞلا ٘مٜٝ ٔغٛك٢ ثل٘بٔٝ ٞب كا ت٤ـ٤ُ التٔبؿ٢ ام ٛل٤ك ت٤ـ٤ُ ل٥ٕت 

 ٞب  تِؾ٥ْ ٣ٔ ؿٞٙـ. ؿك ا٤ٗ كاًتب ت٤ـ٤ُ ٘لػ اكم ٚ كه٤ٓ اكم٢ ٥٘ن ام ا٥ٕٞت ثبلا٣٤ ثلؽٛكؿاك اًت. 

٘لػ وبَٞ ؿاؿٜ ٣ٔ  4بثت٣ اًت. ٔت٤بلت آٟ٘ب ت٤ـاؿ ٘لػ ٞب ثٝ ا٣لاْ ٘لػ كل 1368ٟٔلٔبٜ 17ا٥ِٚٗ الـاْ ؿك 

ك٤بَ[ ثلا٢ ٚاكؿات ولاٞب٢ ٗلٚك٢ ٚ اًب٣ً؛ ك٥ًـٞب٢ ٓبؿكات  70]٤ه ؿلاك آٔل٤ىب 1ك٤ب٣ِ 70ُٛؿ. ٘لػ 

ك٤بَ ثلا٢ ثؾَ ٓبؿكات  425٘فت ٚثبمپلؿاؽت ثـ٣ٞ ٞب٢ ك٣ًٕ ثٝ وبك ٥ٔلفت. ؿْٚ ٞل ؿلاك آٔل٤ىب ٤ٔبؿَ 

ك٤بَ ؛ ثلا٢ ٚاكؿات وبلاٞب٢ ًلٔب٤ٝ ا٢ ٚ ٚاًٜٝ ا٢ وٝ ؿك  600بثت٣ ٤ٔبؿَ ٞل ؿلاك آٔل٤ىب غ٥ل٘فت٣ ٘لػ كل

٘لػ ك٣ًٕ پب٤ٝ لبثُ پلؿاؽت ٘جٛؿ. ٚثبلاؽلٜ ٘لػ ُٙبٚك وٝ تًٛٚ ٔمبٔبت ثب٘ه ٔلون٢ ثبتٛرٝ ثٝ ٘لػ ثبماك 

٘لػ  كاٗبفٝ ثل ا٤ٗ صٟبآماؿ غ٥ل ثب٘ى٣ ت٥٥٤ٗ ٣ٔ ُـ؛ ٚثلا٢ ًب٤لٔجبؿلات ؿك ٥ًٌتٓ ثب٘ى٣ ثٝ وبك ٣ٔ كفت.

ك٣ًٕ ؛ ٘لػ ثبماك آماؿ غ٥ل ثب٘ى٣ ثٛؿ وٝ تًٛٚ ؿلالاٖ اكم ؽبكر٣ ٚ ٓلافبٖ ؿك ثبماك ت٥٥٤ٗ ٣ٔ ُـ وٝ ؿك آٖ 

٘لػ ٞب٢ ك٣ًٕ ثٝ ًٝ ٘لػ وبَٞ ٤بفت. ٘لػ  69اكم ؽبكر٣ آماؿا٘ٝ ؽل٤ـ ٚ فلٍٚ ٣ٔ ُـ. اِجتٝ تب ثٟٕٗ 

تب اثتـا٢  69ثٛؿ٘ـ ثٝ ٘لػ كلبثت٣ ٔٙتمُ ُـ٘ـ. ام ثٟٕٗ ك٤ب٣ِ عقف ُـ ٚ ٔٛاكؿ٢ وٝ َِٕٔٛ ا٤ٗ ٘لػ 425

ا٤ٗ ًٝ ٘لػ اكم ك٣ًٕ ]٘لػ ك٣ًٕ پب٤ٝ؛ ٘لػ كلبثت٣ ٚ ٘لػ ُٙبٚك ثب٘ى٣[ ؿك ٥ًٌتٓ ثب٘ى٣ ثٝ وبك  1372ًبَ 

 ٥ٔلفت. ٤ٚه ٘لػ ثبماك آماؿ ٥٘ن ؿك ؽبكد ام ٥ًٌتٓ ثب٘ى٣ ٚرٛؿ ؿاُت.

                                                           
1
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لكات تزبك٢ ٚ م٥ٔٙٝ ًبم٢ ثلا٢ ته ٘لؽ٣ ولؿٖ ٠٘بْ اكم٢ اِجتٝ ؿك ا٤ٗ فبّٓٝ الـأبت٣ ؿك رٟت وبَٞ ٔم

ا٘زبْ ُـ. ام رّٕٝ؛ تجـ٤ُ ٣ٛا٤ـ عبُٓ ام ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ثٝ ك٤بَ ثلاًبى ٘لػ ُٙبٚك تلر٥غ٣ ] ٘لػ 

 1370ُٙبٚك ثب٘ى٣[ ثلا ٔب٢٘ ا٣لاْ ُـ. ثب٘ه ت٤ًٛٝ ٓبؿكات ثلا٢ وٕه ثٝ ت٤ًٛٝ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ؿك ًبَ 

ؿلاك ّٔغ٣  5000ٌٔبفلا٣٘ وٝ ٚاكؿ وِٛك ٣ٔ ُـ٘ـ ثلا٢ ٚاكؿ ولؿٖ اكم ؽبكر٣ ٤ٔبؿَ تب٥ًي ُـ. ت٤ٟـ 

ؿلاك؛ اكم ام وِٛك  000/10ٌلؿ٤ـ؛ ؿك ٔمبثُ ثٝ ٞل ٤ه ام ٌٔبفلاٖ ٣بمْ ؽبكد ام وِٛك اربمٜ ؿاؿٜ ُـ ٤ٔبؿَ

ُـ٘ـ؛ ثٝ تـك٤ذ ؽبكد وٙٙـ. ٚثبلاؽلٜ فٟلًت وبلاٞب٢ ٔزبم٢ وٝ ثٝ ٘لػ ٞب٢ كلبثت٣ ُٚٙبٚك ثب٘ى٣ ٚاكؿ ٣ٔ 

 افنا٤َ ٤بفت.

 1368-1372(ػولىشد ثخؾ ثبصسگبًی خبسخی طی دٍسُ 3-1-4

ؿك ا٤ٗ ؿٚكٜ ثل٘بٔٝ اَٚ ت٤ًٛٝ التٔبؿ٢ ارتٕب٣٣ فل٣ٍٙٞ رٕٟٛك٢ اًلا٣ٔ ا٤لاٖ ُىُ ٌلفت. ؿك ا٤ٗ ؿٚكٜ   

ل ًبمٚوبكٞب٢ ثٝ ؿ٥ُِ ُلا٤ٚ التٔبؿ٢ پي ام رًٙ ،ك٤ٚىلؿ ثبمًبم٢ ٚ آلاعبت ٌٌتلؿٜ التٔبؿ٢ ٚ تبو٥ـ ث

ثبماك ٔٛكؿ تبو٥ـ للاك ٌلفت.ؿك ا٤ٗ  ثل٘بٔٝ ت٤ًٛٝ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ٤ى٣ ام ا٤ِٛٚت ٞب٢ ا٣ّٓ ا٣لاْ ُـ ٚ ؿك 

٥ٕٞٗ كاًتب،رقة ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ٔؾٔٛٓب ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ؽبكر٣ ا٤ِٛٚت ٤بفت.كُـ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ وٝ ام 

ات ٔغَٔٛ ٟ٘ب٣٤ ٚ وبَٞ ًٟٓ ٔٛاؿ ؽبْ اٞـاف ثل٘بٔٝ ٔغٌٛة ٣ٔ ٌلؿ٤ـ ام ٛل٤ك اكتمبء ًٟٓ ٓبؿك

ٓبؿكات٣ ام ٛل٤ك افنا٤َ ٚكٚؿ وبلاٞب٢ ًلٔب٤ٝ ا٢ ٚ وبَٞ ٚاكؿات وبلاٞب٢ ٔٔلف٣ ٚ ٥٘ن عفٞ ًٟٓ وبلا٢ 

ٚاًٜٝ ا٢ رٟت ٥ٌل٢ ُـ.اِجتٝ وٕبوبٖ ؽٛؿوفب٣٤ ٚ ؽٛؿ اتىب٣٤، ام ٥ًبًت ٞب٢ ٟٔٓ ٚ اًب٣ً ٔغٌٛة 

 ؿ٘جبَ ٣ٔ ٌلؿ٤ـ. ٣ٔ ُـوٝ ؿك ثؾَ ٞب٢ ٤ٙٓت ،٤ٔـٖ ٚ وِبٚكم٢

ؿك ا٤ٗ ؿٚكٜ اؽتلاَ ٞب٢ ٘ب٣ُ ام فِبك تٛك٣ٔ ،ت٤ـ٤ُ ٘لؽٟب٢ اكم،آماؿ ًبم٢ ل٥ٕت ٞب ٚ وبَٞ وٙتلَ ٞب٢ 

ٚاكؿات٣، ٔٛرجبت ٣ـْ تٛامٖ ؿك عٌبة ربك٢ ٚ ثـ٣ٞ ٞب كا فلاٞٓ ًبؽت وٝ ؿك ؿٚكٜ ٞب٢ ث٤ـ ثٝ ٣ّت 

 ٥ل٘فت٣ آ٥ًت ٞب٣٤ ٚاكؿ ًبؽت.ثلللاك٢ وٙتلَ ٞب٢ ٔؾتّف ،ؿكرٟت ٔمبثّٝ ثب آٖ،ثٝ ٓبؿكات غ
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 اٞـاف ثل٘بٔٝ ك٤ن٢ ُـٜ ؿك ٔٛكؿ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ؿك ثل٘بٔٝ اَٚ ت٤ًٛٝ ثٝ للاك م٤ل اًت:

 وٕه ثٝ تم٤ٛت ث٥ٙٝ التٔبؿ٢ وِٛك-

 وٕه ثٝ ثٟجٛؿ و٥ف٥ت وبلاٞب٢ ٓبؿكات٣-

 وٕه ثٝ ً٘ٛبم٢ ٓٙب٢٤ وِٛك-

 ت٤ًٛٝ ٓبؿكات ٤ٙٓت٣ وِٛك-

 ٢ م٤ل ث٥بٖ ٌلؿ٤ـٜ اًت:ثلا٢ تؾمك اٞـاف ٔقوٛك كاٟٞب

ثب تٛرٝ ثٝ ٟلف٥ت ٞب٢ ت٥ِٛـ٢ ثؾِٟب٢ ٔؾتّف ٚ ٥٘بمٞب٢ ٔٛرٛؿ التٔبؿ رب٤ٔٝ ٣ٛ ؿٚكاٖ ثل٘بٔٝ ،اًتلاتو٢ 

 رب٤ٍن٤ٗ ٚاكؿات ٚ ت٤ِٛك ٓبؿكات ثب ٣ٙب٤ت ثٝ ٔن٤ت ٌ٘ج٣ وِٛك ؿك ٞل م٥ٔٙٝ ثٔٛكت ٕٞنٔبٖ ت٤م٥ت ٌلؿؿ.

 ٕبٖ ثؾَ اًتفبؿٜ ؽٛاٞـ ُـ.اكم عبُٓ ام ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ٞل ثؾَ ؿك ؿاؽُ ٞ

ؿك كٍٚ ل٥ٕت ٌقاك٢ ٔغٔٛلات ت٥ِٛـ٢،ٚاكؿات٣ ٚ ٓبؿكات٣ تزـ٤ـ ٠٘ل ثٝ ٣ُٕ ؽٛاٞـ آٔـثٝ ٘غ٢ٛ وٝ ام 

 ت٥ِٛـ ٚ ٓبؿكات عٕب٤ت ٌلؿؿ.

ؿك ٘ت٥زٝ ا٤ٗ ٥ًبًتٟب ٥ًٚبًت ٞب٢ اكم٢ فول ُـٜ ٚ افنا٤َ لبثُ تٛرٝ ؿك ا٣تجبكات ثؾَ ؽ٣ٓٛٔ ٚ 

٥ّ٥ٔبكؿ ؿلاك ؿك ًبَ  33/18ثٝ  ٥ّ٥ٔ1368بكؿ ؿلاك ؿك ًبَ  5/13ؽـٔبت ام عـٚؿ ؿِٚت٣ ؛ ٚاكؿات وبلاٞب ٚ 

افنا٤َ ٤بفت. اِجتٝ ثبم ٞٓ ثٝ ؿ٥ُِ ٥ٕٞٗ ٥ًبًت  ٥ّ٥ٔ1370بكؿ ؿلاك ؿك ًبَ  19/25ؿلاك ٚ ثٝ عـٚؿ 1369

 7/3ثٝ  1372ثب افنا٣ِ٤ پ٥ًٛتٝ ؿك ًبَ   1367ٞب ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ٥٘ن ام عـٚؿ ٤ه ٥ّ٥ٔبكؿ ؿلاك ؿك ًبَ 

ا٤ٗ ؿٚكٜ ثٝ ؽٛث٣ ثٝ  ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ كا ؿك ل٥ّ٥ٔبكؿ ك٥ًـ. ٜٔب٤ِٝ ؿك ا٤ٗ كٚ٘ـ تبح٥ل ٌقاك٢ ٠٘بْ اكم٢ ث

وٝ ٘لػ ٔٛحل ٚال٣٤ اكمٞب )ٔتًٛٚ  1369تب  1367ؿ ٕٞبٜ٘ٛك وٝ اُبكٜ ُـ ؿك فبّٓٝ ًبِٟب٢ ٕ٘ب٤َ ٣ٔ ٌقاك
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ن تٟٙب عـٚؿ ٤ه كمٍ وُ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ٥٘ك اًت ااكمٞب( ام ٤ه حجبت ٌ٘ج٣ ثلؽٛكؿا ُبؽْ ٚال٣٤ ٚم٣٘

ؿك عـٚؿ ٓـ ؿكٓـ افنا٤َ ٤بفتٝ وٝ ا٤ٗ  1371تب  ٥ّ٥ٔ1370بكؿ ؿلاك ثٛؿٜ اًت وٝ ؿك فبّٓٝ ث٥ٗ ًبِٟب٢ 

افنا٤َ تب عـٚؿ م٤بؿ٢ ثٝ ا٘تمبَ ثؾَ ٣ٕـٜ ا٢ ام اللاْ ٓبؿكات٣ ثٝ ٘لػ ثلاثل٢ ٌلاٖ تل ٔلثٛٙ ٣ٔ ُٛؿ وٝ 

ـ.ٕٞض٥ٙٗ ثٝ ؿ٥ُِ كُـ لبثُ ٔلاع٠ٝ ت٥ِٛـات ثؾَ ٞب٣٤ ام ٤ٙٓت )ٔب٘ٙـ ارلا٣٤ ُ 1369ام آفك ٔبٜ 

ؽٛؿكٚ ٚ ٌ٘بر٣(ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ًٙت٣ ا٤لاٖ )فلٍ ،٥ٜٔٛ ربت ٚ پٌتٝ( ربٖ تبمٜ ا٢ ٌلفت ٚ ًبؽتبك 

تزبك٢ كا ا٘ـو٣ تغ٥٥ل ؿاؿأب ثٝ كغٓ افنا٤َ ص٥ٍِٕل ؿك ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ثٝ ؿ٥ُِ حبثت ثٛؿٖ ٓبؿكات ٘فت 

وٝ  ٤ٚ1369وٜ افنا٤َ ث٥ٌبك م٤بؿ ٚاكؿات وبلاٞب  ٚ ؽـٔبت عٌبة ربك٢ تلام پلؿاؽت ٞب ؛ ثٝ رن ًبَ  ٚ ثٝ

ٕٞٛاكٜ ؿاكا٢ وٌل٢  1372تب  ٥ّ٥ٔ1367ٖٛ ؿلاك ٔبماؿ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ؛ ؿك ثم٥ٝ ًبَ ٞب٢ ث٥ٗ  ٤ٔ327ـَ 

٥ّ٥ٔبكؿ ؿلاك  2/4ٚ 5/6؛ 5/9اًت وٝ ثٝ تلت٥ت عـٚؿ 1372تب 1370اًت؛ وٝ اٚد ا٤ٗ وٌل٢ ٞب ؿك ًبَ 

وٌل٢ ٔٛام٘ٝ ربك٢ ؿاكؿ. ؿك ٘ت٥زٝ ا٤ٗ وٌل٢ ٞب ثـ٣ٞ ؽبكر٣ ا٤لاٖ ثٝ ًل٣ت كُـ ٤بفت؛ ؿك پب٤بٖ ًبَ 

٥ّ٥ٔبكؿ ؿلاك[ ثٝ ٓٛكت ثـ٣ٞ وٛتبٜ ٔـت )  6/17ؿكٓـ آٖ ] ٥ّ٥ٔ76بكؿ ؿلاك اًت وٝ  2/23ثبِغ ثل  1372

 ٤ىٌبِٝ ( اًت .

٥ّ٥ٔبكؿ ؿلاك پ٥َ ث٣ٙ٥  1778ت غ٥ل ٘فت٣ ؿك ثل٘بٔٝ اَٚ ٤ٔبؿَ ِ٘بٖ ولؿ وٝ ٔز١ٕٛ اكمٍ ٓبؿكا لثب٤ـ ؽبٛ

ٓبؿكات غ٥ل  ًٟٓؿكٓـ  ٥ّ٥ٔ66بكؿ ؿلاك ثٛؿ ٚ ثٝ ا٤ٗ تلت٥ت عـٚؿ  117739ُـٜ ثٛؿ ،أب ٣ّٕىلؿ ثل٘بٔٝ 

 ٘فت٣ ثل٘بٔٝ تغك ٤بفت.

 1372آرس هبُ ػبل -1372(ػیبػت ّبی اسصی اص اثتذای ػبل 3-1-5

ـأبت ؿك ٚال٢ م٥ٔٙٝ ًبم٢ ثلا٢ الـاْ ٟٔٓ ٣ٙ٤٤ ته ٘لؽ٣ ولؿٖ كه٤ٓ اكم٢ ثٛؿ؛ صٙب٘ىٝ ٌفتٝ ُـ ا٤ٗ ال    

ك٤بَ ام ٢ًٛ ثب٘ه ٔلون٢  1500ثب ا٣لاْ ٘لػ ُٙبٚك ٞل ؿلاك آٔل٤ىب  1372ًٚلا٘زبْ ا٤ٗ ٟٔٓ ؿك اثتـا٢ ًبَ 

لاع٠ٝ ٘لػ ا٣لاْ ُـ. للاك ثٛؿ ٘لػ ُٙبٚك كٚما٘ٝ تًٛٚ ثب٘ه ٔلون٢ ؿك ٤ه ٥ًٌتٓ ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ  ثبٔ
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آماؿ غ٥ل ثب٘ى٣ ت٥٥٤ٗ ُٛؿ . تؾ٥ْٔ اكم ؽبكر٣ ام ٛل٤ك ثٛؿرٝ اكم٢ ّٔغ٣ ُـ. ٚاكؿات ٥ٞش ٔغـٚؿ٤ت٣ 

ؿلاك آٔل٤ىب( ثب٤ـ ام ٛل٤ك ٥ًٌتٓ ثب٘ى٣ ٚتًٛٚ ا٣تجبك ٘بٔٝ  500٘ـاُت ؛ أب تٕبْ پلؿاؽتٟب٢ ٚاكؿات)ث٥َ ام 

٥ّ٥ٔبكؿ  4ثٛؿ. ثٝ رن ٚاكؿات ٗلٚك٢ ) عـٚؿ پلؿاؽت ُٛؿ. ٘لػ ُٙبٚك رـ٤ـ ُبُٔ تٕب٣ٔ ٔجبؿلات  (LC) ٞب

ؿلاك وٝ تًٛٚ ؿِٚت ٚاكؿ ٣ٔ ُـ( ٚثبم پلؿاؽت ثـ٣ٞ ٞب٢ وٛتبٜ ٔـت لجُ ام ته ٘لؽ٣ ُـٖ ؛ وٝ ؿك ٘لػ 

 پب٤ٝ ا٢ ك٣ًٕ لج٣ّ ٚ ثلا٢ ثلؽ٣ ثبمپلؿاؽت ٞب ؿك ٘لػ كلبثت٣ پلؿاؽت ٥ِٔـ.

فت .ا٤ٗ افلاؿ ٤ٔتمـ ثٛؿ٘ـ وٝ ثب ثلللاك٢ ا٤ٗ ا٤ٗ ٥ًبًت ته ٘لؽ٣ رـ٤ـ ٔٛكؿ ا٘تمبؿ ث٥ٌبك٢ ٥٘ن للاك ٌل

٥ًٌتٓ ،تٛكْ ؿك وِٛك افنا٤َ ؽٛاٞـ ٤بفت .ٞـف ام ا٤ٗ ٥ًبًت ٤ىٌبٖ ًبم٢ ٘لػ اكم،٘نؿ٤ىتل ُـٖ 

٘لؽٟب٢ اكم ثٝ اكمٍ ٚال٣٤ ؽٛؿ،ٚ تؾ٥ْٔ ّٜٔٛة فؽب٤ل اكم٢ ثلا٢ ف٤ب٥ِت ٚاعـٞب٢ ت٥ِٛـ٢ ٚ ا٤زبؿ ت١ٛٙ 

 ٥ٔٙٝ لامْ رٟت وبَٞ اتىبءثٝ ؿكآٔـٞب٢ ٘فت٣ ثٛؿ.ؿك ٓبؿكات ثٝ ٠ٙٔٛك فلاٞٓ ولؿٖ م

اثتـا ٔٛفك ٚ ٤ٔتجل ثٝ ٠٘ل ٥ٔل٥ًـ  1٘لػ اكم ُٙبٚك رـ٤ـ وٝ اكمٍ پَٛ ٣ّٔ كا ثٝ ُـت ت٥٤٘ف ولؿٜ ثٛؿ؛

٘لػ ؿك عـٚؿ ٞل ؿلاك  1372صلا وٝ تفبٚت ث٥ٗ ٘لػ ُٙبٚك  ٚ٘لػ آماؿ غ٥لثب٘ى٣ تمل٤جب ام ث٥ٗ كفت ٚ تب ٟٔل 

تخج٥ت ُـٜ ثٛؿ. أب ثٝ ؿ٥ُِ اًتخٙبئ٣ وٝ ؿك ٔٛكؿ ٘لػ رـ٤ـ ُٙبٚك ا٣ٕبَ ٥ِٔـ )٣ٙ٤٤  ك٤بَ 1600آٔل٤ىب 

ٚاكؿات ٗلٚك٢ ٚ ثـ٣ٞ ٞب٢ وٛتبٜ ٔـت لجُ ام ته ٘لؽ٣ ُـٖ ( وٝ ام ٛل٤ك وٌل٢ عٌبة ت٤ٟـات اكم٢ 

 ٔب٘ٙـ ٤ه ٥ًبًت ٔب٣ِ ا٘جٌب٣ٛ ٣ُٕ ٣ٔ ولؿ ٚ وبَٞ ؿكآٔـ اكم٢ عبُٓ ام ٓبؿكات ٘فت ٚ ٥٘ن ًلك٥ًـ

ثـ٣ٞ ٞب٢ ؽبكر٣ ٣ٕـتب وٛتبٜ ٔـت ٘لػ اكم ثبماك آماؿ غ٥ل ثب٘ى٣ ُل١ٚ ثٝ افنا٤َ ٕ٘ٛؿ  ٚام ٘لػ ُٙبٚك ثب٘ى٣ 

 1750ٔمبٔبت ثب٘ه ٔلون٢ ٘لػ ك٣ًٕ كا ؿك ٞل ؿلاك آٔل٤ىب  1372فبّٓٝ ٌلفت. ِقا ؿك آؽل آفك ٕٞبٖ ًبَ 

 ٘ى٣ كٞب ولؿ٘ـ. ك٤بَ حبثت ٚ ت٥٥٤ٗ كٚما٘ٝ آٖ كا ثل پب٤ٝ ٘لػ ثبماك آماؿ غ٥ل ثب

  1372-1381(ػیبػت ّبی اسصی طی دٍسُ 3-1-6
                                                           

1
ریال در ًظر بگیرین،بعد از تک ًرخی شدى ارزش ریال تقریبأ سَ برابر تضعیف  515اگر هتْسظ هْزّى ًرخ ارز قبل از تک ًرخی شدى را  

 شدٍ است.
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ك٤بَ  1750ثبُٙبٚك ًبم٢ ٚ ٤ىٌبٖ ًبم٢ ٘لػ اكم،اكمٍ ؿلاك ثٝ  1372ٕٞبٜ٘ٛك وٝ فول ُـ ؿك ًبَ   

افنا٤َ ٤بفت.أب ا٤ٗ ٥ًبًت ث٥َ ام صٙـ ٔبٜ ؿٚاْ ٥٘بٚكؿ ٚ تٟٙب ثلا٢ ٚاكؿات وبلاٞب ٚ ؽـٔبت ٗلٚك٢ ٚ 

ٚ تجـ٤ُ ؿكآٔـ ٘فت ثٝ ك٤بَ ٔٛكؿ اًتفبؿٜ للاك ٌلفت،ٔٙت٣ٟ ٘لػ ك٣ًٕ تب پب٤بٖ ًبَ ثـ٣ٞ ك٣ًٕ ؽبكر٣ 

ثب ٥ًبًت ٤ىٌبٖ  1381ؿك ًبَ (( . 1381) ٔزلؿ ) ك٤بَ حبثت ثبل٣ ٔب٘ـ 1750ٕٞضٙبٖ ؿك ًٜظ  1380

 ك٤بَ افنا٤َ ٤بفت. 8000ًبم٢ ٘لػ اكم وٝ ٕٞضٙبٖ اؿأٝ ؿاكؿ،٘لػ اكم ثٝ عـٚؿ 

ك لبٖ٘ٛ ثل٘بٔٝ ًْٛ ثٙـ٢ ؿك ٔٛكؿ ٤ىٌبٖ ًبم٢ ٘لػ اكم ٚرٛؿ ٘ـاُت ،٣ِٚ ؿك ثٙـ ُب٤بٖ فول اًت وٝ ؿ

ؿِٚت ٔىّف ُـ ثب ا٘زبْ ٜٔب٤ِبت ٚ ثلك٣ً ٞب٢ وبكُٙب٣ً ؿك ٥ٕ٘ٝ  1380(لبٖ٘ٛ ثٛؿرٝ ًبَ 29)ث(تجٔلٜ )

ًبَ  أىب٘بت اؿاك٢ ٚ ٔب٣ِ لامْ ثلا٢ ٤ىٌبٖ ًبم٢ ٘لػ اكم كا فلاٞٓ آٚكؿٚ لا٤غٝ ثٛؿرٝ 1380اَٚ ًبَ 

كه٤ٓ اكم٢ ُٙبٚك  81وُ وِٛك كا ثل ٔجٙب٢ ٘لػ ٤ىٌبٖ اكم ثٝ ٔزّي اكائٝ ٕ٘ب٤ـ.ٚ ثٙب ُـ ام ًبَ  1381

  ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ثل ًبؽتبك التٔبؿ٢ وِٛك عبوٓ ُٛؿ.

 1372-1381(ػولىشد ثخؾ ثبصسگبًی طی دٍسُ 3-1-7

ٚ ثب ِٔىلات٣ ام رّٕٝ پب٥٤ٗ ثٛؿٖ  فبلـ ثل٘بٔٝ ثٛؿٜ 1373پي ام اتٕبْ ثل٘بٔٝ اَٚ ت٤ًٛٝ ،وِٛك ٔب ؿك ًبَ   

ثل٘بٔٝ ؿْٚ ت٤ًٛٝ  1374٘لػ پي ا٘ـام ،٘بكًب٣٤ ٠٘بْ ٔب٥ِبت٣ ٚ ٔغـٚؿ٤ت ٔٙبث٢ اكم٢ ٔٛارٝ ثٛؿ.ؿك ًبَ 

آغبم ٌلؿ٤ـ ؿك ا٤ٗ ثل٘بٔٝ ؿك  1378تب  1374ارتٕب٣٣ التٔبؿ٢ فل٣ٍٙٞ رٕٟٛك٢ اًلا٣ٔ ا٤لاٖ ثلا٢ ؿٚكٜ 

ُـ ٚ ٔملك ٌلؿ٤ـ وٝ لب٣٘ٛ٘ رب٢ٔ ؿك ٔٛكؿ ٓبؿكات ٚ ٚاكؿات ٢ٗٚ  ث٤ـ ثبمكٌب٣٘ ت٥ٟٕـات٣ ثٝ وبك ٌلفتٝ

 ٌلؿؿٚ ثٝ ٛٛك ٌٔتٕل ثل ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ٠٘بكت ٌلؿؿ.

٥ّ٥ٔبكؿ ؿلاك ا٣لاْ ٌلؿ٤ـ.ٚ ثٝ ٠ٙٔٛك آلاط  2775ؿك ا٤ٗ ثل٘بٔٝ ٞـف ٌقاك٢ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ثٝ ٥ٔناٖ 

٠٘بْ تزبكت ؽبكر٣ ،الـاْ ٞب ٚ ؽٚ ٣ِٔ ٞب٣٤ ؿك ثل٘بٔٝ ؿْٚ تٔل٤ظ ُـ وٝ ٟٕٔتل٤ٗ آٖ آلاط ٠٘بْ اكم٢ 

ُـٜ ت٤ل٤ف ُـ.ثٝ ٣لاٜٚ عقف ك٤ٚٝ ثٛؿ.ؿك لبٖ٘ٛ ثل٘بٔٝ ؿْٚ ٠٘بْ اكم٢ وِٛك ٜٔٙجك ثل ٠٘بْ ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت 
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ٞب٢ ؿًت ٚ پب ٥ٌل ٌٕلو٣ ٚ ت٥ٌُٟ ٔلاعُ تلؽ٥ْ وبلاٞب٢ ٓبؿكات٣،ثىبك٥ٌل٢ كُٟٚب٢ ٔٙبًت ثٝ ٠ٙٔٛك 

عٕب٤ت ٤ٔمَٛ ام ت٥ِٛـ وٙٙـٌبٖ ٚ ٔٔلف وٙٙـٌبٖ ؿاؽ٣ّ ٚ م٥ٔٙٝ ًبم٢ ثلا٢ ثلٚم ٔن٤ت ٞب٢ ٌ٘ج٣ وِٛك 

 ٔٛكؿ تبو٥ـ للاك ٌلفت.

٥٘ن ؿك ث٥ٗ اًتلاتو٢ ٞب٢ ُب٘نؿٜ ٌب٘ٝ ا٣ّٓ ا٤ٗ ثل٘بٔٝ ٌٙزب٘ـٜ ُـٜ ثٛؿ.ا٤زبؿ  ت٤ًٛٝ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣

ٔغ٥ٚ ٌٔب٣ـ ثلا٢ كُـ ٓبؿكات ،آلاط لبٖ٘ٛ ٔملكات ٓبؿكات ٚ ٚاكؿات،عٕب٤ت ام ًلٔب٤ٝ ٌقاك٤ٟبؿك رٟت 

ـ٢ ٚ افنا٤َ اكمٍ افنٚؿٜ ؿاؽ٣ّ،ت٤ًٛٝ ٘مَ ثب٘ه ت٤ًٛٝ ٓبؿكات ٚ ٓٙـٚق ٕٗب٘ت ٓبؿكات ،ثٟجٛؿ ثٌتٝ ثٙ

ت٥ِٛـٜٔبثك ٥٘بم ؽل٤ـاكاٖ ؽبكر٣ ،تم٤ٛت تِىُ ٞب،وبَٞ ٔملكات ٚ ثلٚولا٣ً،ت٤ًٛٝ ٟلف٥ت ٞب٢ ٓٙب٢٤ 

تجـ٣ّ٤ وِبٚكم٢ ثب ٞـف ت٤ًٛٝ ٓبؿكات،٥ًبًت ٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٚ ا٣تجبك٢ ؿك رٟت ت٤ًٛٝ ٓبؿكات ٚ 

 اؽتٔبّ ثؾ٣ِ ام ت٥ِٛـ رٟت ٓبؿكات ؿك ا٤ٗ ثل٘بٔٝ ٔٛكؿ ٠٘ل ثٛؿ.

ا٤ٗ ؿٚكٜ ٥ًبًت ٞب ٚ وٙتلَ ٞب٢ اكم٢ ٚ ٔملكات رـ٤ـ ٔج٣ٙ ثل اِناْ ٓبؿكوٙٙـٌبٖ ثٝ فلٍٚ اِجتٝ ؿك اثتب٢ 

اكم عبُٓ ام ٓبؿكات ثٝ ٘لػ حبثت ثٝ ؿِٚت ٚ ٔملكات عبوٓ ثل ٚاك٤ن پ٥ٕبٖ ٞب٢ اكم٢ ٓبؿكوٙٙـٌبٖ ،ٔٙزل ثٝ 

 وبَٞ رقاث٥ت ٚ ًٛؿآٚك٢ ٓبؿكاتٛ وبَٞ ًٜظ ٓبؿكات وِٛك ٌلؿ٤ـ.

افنا٤َ ٤بفتٝ  ٥ّ٥ٔ1373بكؿ ؿلاك ًبَ 478ثٝ  ٥ّ٥ٔ1372بكؿ ؿلاك ًبَ  377ٓبؿكات وٝ ام  ؿك ا٤ٗ ؿٚكٜ ٥ٔناٖ

ثٝ  ٥ّ٥ٔ1376بكؿ ؿلاك ٚ ؿك ًبَ  3725ثٝ  1374ثٛؿ ثٝ ًل٣ت ُل١ٚ ثٝ وبَٞ ٕ٘ٛؿ ثٝ ٘غ٢ٛ وٝ ؿك ًبَ 

٤ٔبف٥ت ٥ّ٥ٔبكؿ ؿلاك ك٥ًـ.ٌلصٝ ثٝ ٠ٙٔٛك وبَٞ ث٥ِتل ث٥ِتل ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ الـأبت٣ ٥٠٘ل  2787

ٓـؿكٓـ٢ وبلاٞب٢ ٤ٙٓت٣ ٚ وِبٚكم٢ ام ٔب٥ِبت ٚ پٙزبٜ ؿكٓـ٢ ًب٤ل وبلاٞب،اربمٜ ٤ٔبّٔٝ ٚاك٤ن ٘بٔٝ 

ٓبؿكات٣ ؿك ثٛكى تٟلاٖ،افنا٤َ ّٟٔت ٚاك٤ن پ٥ٕبٖ ٞب،٤ٔبف٥ت ام پ٥ٕبٖ ٚ افنا٤َ ا٣تجبكات ثٝ ارلا ٌقاُتٝ 

 ُـ.
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َ ث٣ٙ٥ ُـٜ اؽتلاف فبع٣ِ ؿاُت ثٜٛك٤ىٝ أب ٣ّ٣ كغٓ ا٤ٗ تلاُٟب ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ وِٛك ثب ٔمبؿ٤ل پ٥

ؿكٓـ فلاتل ٘لفت اٌلصٝ ؿك ثلؽ٣ ارنا٢ ا٤ٗ ثؾَ ٔب٘ٙـ  60ؿكٓـ ٣ّٕىلؿ ثل٘بٔٝ ؿك ًبِٟب٢ ٔؾتّف ام 

ثؾَ ٤ٔـٖ فلاتل ام ٔمبؿ٤ل پ٥َ ث٣ٙ٥ ُـٜ ثٛؿٜ ا٤ٓ أب ثٝ ؿ٥ُِ ًٟٓ پب٥٤ٗ ا٤ٗ م٤لثؾَ ٚ ٣ّٕىلؿ پب٥٤ٗ 

غ٥ل٘فت٣ ام اكلبْ پ٥َ ث٣ٙ٥ ُـٜ ث٥ٌبك وٕتل ثٛؿٜ اًت ثٜٛك٤ىٝ  ثؾِٟب٢ وِبٚكم٤ٙٓ،٢ت٣ ٚ فلٍ ٓبؿكات

 ؿك ثلؽ٣ ام وبلاٞب ٔب٘ٙـ فلٍ ثب كُـ ٔٙف٣ ٔٛارٝ ُـٜ ٚ ٣ًٕٟ ام ثبماك رٟب٣٘ كا ام ؿًت ؿاؿٜ ا٤ٓ.

ُبُٔ لٌٕت٣ ام ؿٚكٜ ٢ ًْٛ ت٤ًٛٝ التٔبؿ٢ ارتٕب٣٣ فل٣ٍٙٞ رٕٟٛك٢ اًلا٣ٔ  1381تب  1372ؿٚكٜ 

ُٛؿثٝ ؿ٥ُِ ا٥ٕٞت كٚم افنٖٚ تزبكت ؿك ت٤ًٛٝ التٔبؿ٢ ٚ ثب تٛرٝ ثٝ ٌٔبئُ ٚ ( ٥٘ن ٣ٔ 1379-1383)

ِٔىلات تزبكت ؿك ثل٘بٔٝ ؿْٚ ت٤ًٛٝ ،ث٥ٌبك ام ٌٔبئُ ٚ ِٔىلات ثؾَ تزبكت ؽبكر٣ ؿك ثل٘بٔٝ ًْٛ 

ُٙبًب٣٤ ُـ ٚ ٕٞض٥ٙٗ الـأبت ٔٛحل٢ ٔب٘ٙـ پ٥ٕبٖ ًپبك٢ اكم٢،كف٢ ٔٛا٢٘ غ٥ل ت٤لفٝ ا٢ ٚ ٤ىٌبٖ ًبم٢ 

اكم ثب رٟت ٥ٌل٢ ثٟجٛؿ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ٚ ٞـفٕٙـ ولؿٖ ٚاكؿات ا٘زبْ ٌلؿ٤ـ.ؿك ا٤ٗ ثل٘بٔٝ ٥ًبًت ٘لػ 

اًتلاتو٤ه تزبك٢،ثٝ ٣ٙٛاٖ ٤ه ك٤ٚىلؿ ثلا٢ ت٤ًٛٝ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ٔـ ٠٘ل للاكٌلفت.ؿك ا٤ٗ ك٤ٚىلؿ 

ف٣ٙ ،٥ٔناٖ وبكا٣٤  وِٛكٞب عٕب٤ت ام ت٥ِٛـات ؿاؽ٣ّ كا ثب ٞـف ٥ٌل٢ ثؾَ ٞب٢ ؽب٣ٓ ثل اًبى ٥٤ٔبكٞب٢

ٚ ٘ٛآٚك٢ أزبْ ٣ٔ ؿٞٙـ ٚ ا٤ٗ عٕب٤ت ٞب ثٝ ٓٛكت ٔٛكؿ٢ ؿك مٔبٖ ٔغـٚؿا٘زبْ ٣ٔ پق٤لؿ.اثناك ٞب٢ 

عٕب٤ت ؿِٚت ؿك لبِت ٥ًبًت ٞب٢ اًتلاتو٤ه تزبك٢ ثب اًتفبؿٜ ام اثناكٞب٣٤ ٔب٘ٙـا٣ٜب٢ ٤بكا٘ٝ ثٝ ت٥ِٛـ 

 ٚاكؿات كل٥ت ٚ ....ٓٛكت ٣ٔ ٥ٌلؿ. وبلاٞب٢ ٓبؿكات٣،ا٣ٜب٢ رٛائن ٓبؿكات٣ ٚ  ٢ٗٚ ت٤لفٝ ثل

ؿك ا٤ٗ ثل٘بٔٝ ثٝ ٠ٙٔٛك ت٤ِٛك ٓبؿكات ؿاكا٢ اكمٍ افنٚؿٜ ثبلا،آ٥٤ٗ ٘بٔٝ ا٢ ٔجت٣ٙ ثل پلؿاؽت رٛائن 

ٓبؿكات٣ ثل اًبى ٥ٔناٖ اكمٍ افنٚؿٜ ا٤زبؿ ُـ.ٕٞض٥ٙٗ ٌبْ ٔٛحل ؿ٤ٍل٢ وٝ ؿك كاًتب٢ ٔغٔٛلات ٓبؿكات٣ 

لات ٓبؿكات٣ ثلؿاُتٝ ُـ،پلؿاؽت رٛائن ٓبؿكات٣ ثٝ ثبماك رـ٤ـ ٚ ٤ب ثٝ ٌٌتلٍ ثبماك ٚ ا٤زبؿ ت١ٛٙ ؿك ٔغٔٛ

 ٔغٔٛلات رـ٤ـ ٓبؿكات٣ ثٛؿ.
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ثل ؽلاف ٣ّٕىلؿ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ثل٘بٔٝ ٞب٢ اَٚ ٚ ؿْٚ ت٤ًٛٝ وٝ ث٥ِتل٤ٗ ًٟٓ ٔلثٛٙ ثٝ ٔغٔٛلات 

تٔبّ ٤بفت.ؿك ًٙت٣ )وِبٚكم٢ ٚٓٙب٢٤ ؿًت٣ (ثٛؿ،ؿك ثل٘بٔٝ ًْٛ ث٥ِتل٤ٗ ًٟٓ ثٝ ٤ٙٓت ٚ پتل٣ٕ٥ُٚ اؽ

 83ؿكٓـ ؿك ًبَ  5674ثٝ 79ؿكٓـ ؿك ًبَ  ٣ٛ1876 ًبِٟب٢ ثل٘بٔٝ ُبٞـ كٚ٘ـ فنا٤ٙـٜ ا٤ٗ ًٟٓ ام 

ٌٞت٥ٓ.ؿك ٣ٛ ًبِٟب٢ ثل٘بٔٝ ًْٛ ٓبؿكات ٔغٔٛلات وِبٚكم٢ ٥٘ن ام كُـ ٔٙبًج٣ ثٟلٜ ٔٙـ ٣ٔ 

 ٜ ا٘ـ.ثبُٙـ،ٞلصٙـ وٝ ٓبؿكات فلٍ ٚ ٓٙب٢٤ ؿًت٣ ٚ ٥٘ن ٔٛاؿ ٤ٔـ٣٘ ثب وبَٞ ٔٛارٝ ُـ

ثب تٛرٝ ثٝ ا٥ٕٞت ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ؿك ثل٘بٔٝ ٞب٢ ت٤ًٛٝ ،كاٞىبكٞب٢ ٔؾتّف٣ ثلا٢ ثٟجٛؿ ثؾَ تزبكت 

ؽبكر٣ ثٝ ؽّٔٛ ؿك م٥ٔٙٝ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ؿك ٠٘ل ٌلفتٝ ُـ.رٟت ٥ٌل٢ و٣ّ ثؾَ تزبكت ؽبكر٣ ؿك 

 ثل٘بٔٝ ًْٛ ت٤ًٛٝ ثل ٔغٛكٞب٢ م٤ل اًتٛاك اًت:

 رَٟ ٓبؿكات٣-

و٥ّٝ وبلاٞب ٚ ؽـٔبت ثٝ اًتخٙبءا٥ُبء ٣ت٥مٝ ٚ فؽب٤ل اًتلاتو٤ه ٚ وبلاٞب٢ َِٕٔٛ ٤بكا٘ٝ  ٔزبم ثٛؿٖ ٓـٚك-

 ٌٔتم٥ٓ

 عقف ٔٛا٢٘ غ٥ل ت٤لفٝ ا٢ ٚ غ٥ل ف٣ٙ -

 تم٤ٛت تٛاٖ كلبثت ٔغٔٛلات ٓبؿكات٣-

 تِى٥ُ ُٛكا٢ ٣ب٣ِ ٓبؿكات٣ غ٥ل٘فت٣-

 1381-1385(ػیبػت ّبی اسصی طی دٍسُ  3-1-8

ا٣لاْ ٌلؿ٤ـ.ؿك ا٤ٗ ٔـ٤ل٤ت "كه٤ٓ ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ"كه٤ٓ اكم٢ وِٛك 1381بَ ام ا٤ٙلٚ ام اثتـا٢ ً  

،٘مَ ثب٘ه ٔلون٢ ؿك ثبماك اكم ر٥ٌّٛل٢ ام ً٘ٛب٘بت ُـ٤ـ اكم ٣ٔ ثبُـ ثٝ ٣جبكت ؿ٤ٍل ،ثب٘ه ٔلون٢ ل٥ٕت 
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ٝ ًبم ٥ٌ٘ت ٚ تٟٙب ؿك مٔب٣٘ وٝ ُـت ً٘ٛب٘بت ام ٔغـٚؿٜ ٔٛكؿ پق٤لٍ ثب٘ه ٔلون٢ ؽبكد ُٛؿ ،الـاْ ث

 ٔـاؽّٝ ٣ٔ وٙـ.

تٛٔبٖ ٚ ؿأٙٝ لبثُ لجَٛ تغ٥٥لات  800٘لػ ٔلون٢ اكم "،1381ٛجك ا٣لاٖ ٤ٔبٖٚ اكم٢ ثب٘ه ٔلون٢ ؿك ًبَ 

 ."٣ٔ ثبُـ ±%2آٖ 

اِجتٝ ا٤ٗ ثـاٖ ٤ٔٙب ٥ٌ٘ت وٝ ؿأٙٝ ٚ ٘لػ ٔلون٢ عتٕب ثب٤ـ حبثت ثٕب٘ـ ،ٔفْٟٛ ُٙبٚك٢ ا٤ٗ اًت وٝ ا٤ٗ 

 .٥1ٗ ث٥ب٤ـ ٚ ٤ب ثبلا ثلٚؿ ٚ ا٤ٗ أل ثٌت٣ٍ ثٝ ُلا٤ٚ التٔبؿ ولاٖ وِٛك ؿاكؿؿأٙٝ ٚ ٘لػ ٔلون٢ ٣ٔ تٛا٘ـ پب٥٤

ؿك التٔبؿ ا٤لاٖ ٜٔلط ثٛؿٜ اًت ٣ـْ  82ٚ  81ثب٤ـ فول ولؿ وٝ ٤ى٣ ام ٔٙبلِبت٣ وٝ وِٛك ؿك ًبِٟب٢ 

ا٤ٗ ؿٚ  تٛٔبٖ ؿك ثبماك آماؿ ثٛؿٜ اًت.تب رب٣٤ وٝ ٣بُٔ ا٣ّٓ كُـ ٘مـ٣ٍٙ٤ ؿك 800أىبٖ فلٍٚ اكم ثٝ ثٟب٢ 

ًبَ ثٝ افنا٤َ پب٤ٝ پ٣ِٛ )٘ب٣ُ ام ثبلا كفتٗ ؿاكا٣٤ ؽبكر٣ ثب٘ه ٔلون٢ ثٝ ؿ٥ُِ ؽل٤ـ ٔبماؿ ٣لٗٝ ثبماك 

 اكم(ثل٣ٔ ٌلؿؿ.ؿك ٚال٢ ثب٘ه ٔلون٢ ثب ؽل٤ـ اكمٞب٢ ٘فت٣ ٔب٢٘ ام ً٘ٛبٖ )وبَٞ(ل٥ٕت اكم ُـٜ اًت.

ك٤ب٣ِ ثٛؿرٝ ،ثب ©ثب ا٥ٍ٘نٜ تب٥ٔٗ ٔٙبث٢ ٚ  "عك آلب٣٤"ؿك ٚال٢ ٔمبٔبت پ٣ِٛ ثب ثٟلٜ ٥ٌل٢ ام اؽت٥بك٢ صٖٛ

   ؽّٚ عٛمٜ ٔب٥ِٝ ث٥ٗ إُِّ ٚ عٛمٜ ٔب٥ِٝ ٣ٕٔٛ٣ ،الـاْ ثٝ تخج٥ت ا٤ٗ ٘لػ ثبلإ٘ٛؿ.

 

 

 1381-1385(ػولىشد ثخؾ ثبصسگبًی طی دٍسُ 3-1-9

٣ٔ ( 1388-1384( ٚ ثل٘بٔٝ صٟبكْ ت٤ًٛٝ )1383-1379ا٤ٗ ؿٚكٜ ٥٘ن ُبُٔ ًبِٟب٣٤ ام ؿٚكٜ ثل٘بٔٝ ًْٛ )

ؿك ثل٘بٔٝ ًْٛ ت٤ًٛٝ ؿك ث٣٘٤ ام ًبِٟب ؿك م٤لثؾَ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ،٣ّٕىلؿ فلاتل ام ٔمـاك پ٥َ ث٣ٙ٥ .ُٛؿ

                                                           
1

1331هجرد -   
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ٓـؿكٓـ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ِغبٝ ُـٜ ؿك ثل٘بٔٝ تغمك ٤بفت.ٓبؿكات  1382ُـٜ ثٛؿٜ اًت ام رّٕٝ ؿك ًبَ 

٘بٔٝ ٕٞلاٜ ثٛؿ اِجتٝ ٓبؿكات ث٣٘٤ وبلاٞب٢ وِبٚكم٢ ٚ ٤ٙٓت ٚ ٤ٔـٖ ثب افنا٤َ لبثُ ٔلاع٠ٝ ا٢ ؿك َٛٛ ثل

ام وبلاٞب ؿك َٛٛ ثل٘بٔٝ وبَٞ ٤بفت امرّٕٝ ا٤ٗ وبلاٞب فلٍ ثٛؿوٝ ٌ٘جت ثٝ ثم٥ٝ ثؾَ ٞب ؿاكا٢ ٣ّٕىلؿ 

٥٤ٗف٣ ثٛؿٜ اًت.لبٖ٘ٛ ثل٘بٔٝ صٟبكْ ت٤ًٟٛبلتٔبؿ٢ ارتٕب٣٣ فل٣ٍٙٞ رٕٟٛك٢ اًلا٣ٔ ا٤لاٖ ؿك ًبَ 

٣ٔ ثبُـ.ؿك ث٤ـ ثبمكٌب٣٘ ٚ تزبكت ؽبكر٣ ؿك ا٤ٗ  88-1384ٔٛكؿ ت٤ٛٔت للاك ٌلفت وٝ ُبُٔ ؿٚكٜ  1383

لبٖ٘ٛ ت٥ٟٕـات٣ ثلا٢ ً٘ٛبم٢ ٚ كٚاٖ ًبم٢ تزبكت ،افنا٤َ ًٟٓ وِٛك ؿك ثبماكٞب٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ا٘ـ٥ِ٤ـٜ 

 ُـ.ٕٞض٥ٙٗ ا٤ٗ لبٖ٘ٛ  ؿِٚت كا ثٝ ا٘زبْ وبكٞب٢ م٤ل ٔىّف ٕ٘ٛؿ.

تلا٘ن٤ت ٚ ٣جٛك ٜٕٔئٗ،آماؿ ٚ ًل٢٤ و٥ّٝ وبلاٞب ٚ ثب تز٥ٟن ٔجبؿ٢ ٚ ٔزبك٢ ٚكٚؿ٢ وِٛك،ٌ٘جت ثٝ ت٤ًٛٝ،-

 ؽـٔبت ثٝ ٘لػ كلبثت٣ الـاْ ٕ٘ب٤ـ.

ٌ٘جت ثٝ ٞـفٕٙـًبم٢ ٚ ًبٔب٘ـ٣ٞ ثبماكٞب ٚ رٛا٤ن ٓبؿكات٣ ؿك لبِت عٕب٤تٟب٢ ٌٔتم٥ٓ ٚ غ٥ل ٌٔتم٥ٓ -

 الـاْ ٕ٘ب٤ـ.

ثلا٢ وبلاٞبٚ ؽـٔبت ٌ٘جت ثٝ افنا٤َ ٓٙـٚق ٓبؿكات ا٤لاٖ ٚ ٕٞض٥ٙٗ ٌٌتلٍ پَُٛ ث٥ٕٝ ا٢ ؿك وِٛك -

 ف٣ٙ ٟٔٙـ٣ً الـاْ ٕ٘ب٤ـ.

ثلللاك٢ ٞلٌٛ٘ٝ ٣ٛاكٕ ٚ ٔب٥ِبت ثل ٓبؿكات وبلاٞب٢ غ٥ل٘فت٣ ٚ ؽـٔبت ١ٕٛٙٔ ٣ٔ ثبُـ.ؿِٚت ٟٔٛف اًت -

ثٝ ٠ٙٔٛك ٥ٓب٘ت ام ٔٙبث٢ ٚ اًتفبؿٜ ث٥ٟٙٝ ام آٟ٘ب ،٣ٛاكٕ ٤ٚوٜ ا٢ كا ثلا٢ ٓبؿكات ٔٛاؿ ا٥ِٚٝ فلاٚك٢ ِ٘ـٜ 

 ٢ٗٚ ٚ ؿك٤بفت ٕ٘ب٤ـ.

ٓبؿكات وبلاٞب ٚ ؽـٔبت ام اؽق ٞلٌٛ٘ٝ ٔزٛم ثٝ اًتخٙبءاًتب٘ـاكؿٞب٢ ارجبك٢ ٚ ٌٛا٣ٞ ٔلًْٛ ؿك تزبكت -

 ث٥ٗ إُِّ ٤ٔبف ٣ٔ ثبُـ.
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تٛامٖ تزب٢ ثب وِٛكٞب٢ ٛلف ٕٞىبك٢ ٚ ثّٛوٟب٢ التٔبؿ٢ ا٤زبؿ ٕ٘ب٤ـ ثٜٛك٤ىٝ ًٟٓ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ام -

 اكتمب ٤بثـ.88ؿكٓـ ؿك ًبَ  3376ثٝ  82ؿكٓـ ؿك ًبَ  2371وُ ٓبؿكات وِٛك ام 

ٔٛرت تـاْٚ  84آماؿ ًبم٢ ف٘ب٢ تزبكت ؽبكر٣ ؿك ًبِٟب٢ اؽ٥ل٣ٚـْ ت٤ـ٤ُ ٔٙبًت ؿك ٘لػ اكم ؿك ًبَ 

كٚ٘ـ افنا٤َ ٓبؿكات ٌلؿ٤ـ.ثٜٛك٤ىٝ ثب كُـ ثلآ٤ٙـ تغٛلات التٔبؿ٢ ٚ كُـ ٚ ت٤ًٛٝ التٔبؿ وِٛك تٛاْ ثب 

كات٣ وِٛك ،تزبكت ؽبكر٣ وِٛك افنا٤َ ٤بفت.ؿك ٥ٕٞٗ كاًتب ُلا٤ٚ ٌٔب٣ـ ثبماك رٟب٣٘ اغّت وبلاٞب٢ ٓبؿ

كوٛكؿ ؿٜ ٥ّ٥ٔبكؿ ؿلاك كا پِت ًل ٌقاُت )اِجتٝ ثب٤ـ ؽبٛل ِ٘بٖ ولؿ 1384،ٓبؿكات ٌٕلو٣ وِٛك ؿك ًبَ 

وٝ ٣ّت ٣ٕـٜ افنا٤َ ٓبؿكات ؿك ا٤ٗ ًبَ افنا٤َ ل٥ٕت ٘فت ٚ ِٔتمبت آٖ ؿك ثبماكٞب٢ رٟب٣٘ ٚ ٥٘ن 

٥ّ٥ٔبكؿ ؿلاك ،ٞـف ثل٘بٔٝ وٝ ثبِغ  1075ٕـٜ ثٛؿ(ٚ ٣ّٕىلؿ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ثٝ ٥ٔناٖ افنا٤َ ل٥ٕت فّنات ٣

ؿكٓـ ًٟٓ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣ ثٝ  ٥ّ٥ٔ70بكؿ ؿلاك ثٛؿ كا پِت ًل ٌقاُت.ؿك ا٤ٗ ًبَ ث٥َ ام  875ثل 

 ٔغٔٛلات ٤ٙٓت٣ ٚ پتل٣ٕ٥ُٚ اؽتٔبّ ؿاُتٝ اًت.

 

 

 

 

 

 

 

 



100 
 

 

 

 

 

 

 

 فصل چْبسم

 الگَی ًظشی تحمیك

 

 

 

 



101 
 

 همذهِ

پوَٚٞ كا ٣جبكت ام فلآ٤ٙـ 1كٍٚ تغم٥ك ٤ى٣ ام فَٔٛ ٟٔٓ ٞل تغم٥ك ٣ّٕ٣ اًت . ربٖ ؿ٣٤ٛ٤    

رٌتز٢ٛ ٠ٙٔٓ ثلا٢ ِٔؾْ ولؿٖ ٤ه ٔٛل٥٤ت ٣ٔ ؿا٘ـ . ثٙبثلا٤ٗ پوَٚٞ فلآ٤ٙـ٢ اًت وٝ ام ٛل٤ك آٖ 

كٍٚ ٣ّٕ٣ ٤ب كٍٚ  ٣ٔ تٛاٖ ؿكثبكٜ ٘بُٙبؽتٝ ثٝ رٌتزٛ پلؿاؽت ٚ ٌ٘جت ثٝ آٖ ُٙبؽت لامْ كا وٌت ولؿ.

( 1377پوَٚٞ ٣ّٕ٣ ، فلآ٤ٙـ رٌتز٢ٛ ٠ٙٔٓ ثلا٢ ِٔؾْ ولؿٖ ٤ه ٔٛل٥٤ت ٘ب٥٤ٔٗ اًت )ٔم٣ٕ٥،

ٕٞض٥ٙٗ پوَٚٞ ٔز٣ٕٛٝ ف٤ب٥ِت ٞب٢ ٣ٕ٠ٙٔ اًت  وٝ ٞـف آٖ وِف عم٥مت ٤ب ك٥ًـٖ ، ام ٣ّٓ ا٘ـن ثٝ 

٤ت ُـٜ ٤ه ٔٛل٥٤ت غ٥ل (. پوَٚٞ ٣جبكت اًت وٝ ام تغ٥٥ل  ٚ وٙتلَ ٞـا٣1374ّٓ ث٥ِتل اًت )ؿلاٚك ، 

 ( .1372حبثت ٤ب ٘ب ٥٤ٔٗ ثٝ ٔٛل٥٤ت٣ وٝ ام ِغبٝ ِٔؾٔبت ٚ كٚاثٚ وبٔلاً حبثت اًت )لبئ٣ٕ ، 

ؿك ا٤ٗ فُٔ ثٝ ت٥ٗٛظ ٚ تج٥٥ٗ ص٣ٍٍ٘ٛ ا٘زبْ پوَٚٞ اُبكٜ ُـٜ اًت .  اثتـا ثٝ ٛلط ٤ب ١ٛ٘ تغم٥ك ،   

آٚك٢ كا ٤ٔلف٣ ولؿٜ ٚ ًپي ثب فول ٘غٜٛ ر٢ٕ رب٤ٔٝ آٔبك٢ پلؿاؽتٝ ٚ پي ام آٖ ثٝ تلت٥ت كٍٚ ٚ اثناك ٌلؿ

آٚك٢ ؿاؿٜ ٞب ، كٍٚ ٞب٢ تزن٤ٝ ٚ تغ٥ُّ ٘تب٤ذ پوَٚٞ پلؿاؽتٝ ُـٜ اًت . ثلا٢ تغ٥ُّ ؿاؿٜ ٞب٢ آٔبك٢ ام 

 1357-1385ثل اًبى ؿاؿٜ ٞب٢ ًل٢ مٔب٣٘  ARDL2ام كٍٚ تى٥ٙه التٔبؿ ًٙز٣    كٍٚ ٞب٢ ٔؾتّف

ِغ٢ٛ ثٝ ٤ٔٙب٢ ًٙزَ التٔبؿ٢ اًت. ٞل صٙـ وٝ ا٘ـامٜ ٥ٌل٢ ٚ  . التٔبؿ ًٙز٣ ام ٠٘لاًتفبؿٜ ٣ٔ ُٛؿ.

ًٙزَ ثؾَ ٣ٕٟٔ ام ٔجبعج التٔبؿ ًٙز٣ كا ثٝ ؽٛؿ اؽتٔبّ ٣ٔ ؿٞـ أب ع٥ٜٝ ثلك٣ً التٔبؿ ًٙز٣ 

 ث٥ٌبك فلاتل ام علف ٚ ا٘ـامٜ ٥ٌل٢ اًت.

ب٣ٗ ؿك ؿاؿٜ ٞب٢ التٔبؿًٙز٣ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٘ت٥زٝ صِٓ ا٘ـام ِٔؾْ ام ٣ّٓ التٔبؿ، ُبُٔ وبكثلؿ آٔبك ك٤

التٔبؿ٢ رٟت فلاٞٓ آٚكؿٖ ُٛاٞـ تزلث٣ ؿك تإح٥ل ٔـَ ٞب٢ ًبؽتٝ ُـٜ تًٛٚ التٔبؿ ك٤ب٣ٗ ٚ ثٝ ؿًت 

                                                           
1
 John Dewey 

2
 Auto Regressive Distributed Lags. 
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(. اثناك ا٣ّٓ التٔبؿًٙز٣ كٌل٥ًٖٛ اًت. تغ٥ّّٟب٢ كٌل٥ًٖٛ 1371آٚكؿٖ ٘تب٤ذ ٣ـؿ٢ ٣ٔ ثبُـ )اثل٣ِٕ٤ 

غ٥ل ؿ٤ٍل )ٔتغ٥ل ت٥ٗٛغ٣( ٣ٔ پلؿامؿ ٚ ثب ثٝ ٜٔب٤ِٝ ٚاثٌت٣ٍ ٤ه ٔتغ٥ل )ٔتغ٥ل ٚاثٌتٝ( ثٝ ٤ه ٤ب صٙـ ٔت

تؾ٥ٕٗ ٤ب پ٥َ ث٣ٙ٥ ٔمـاك ٔتًٛٚ ٤ب ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔمبؿ٤ل ٔتغ٥ل ١ٛ٘ اَٚ ؿك عبِت٣ وٝ ٔمبؿ٤ل ٔتغ٥ل  ١ٛ٘ ؿْٚ 

ثلا٢ ا٘زبْ ؿاؿٖ ٔغبًجبت ٚ تل٥ًٓ  ٤ّْٔٛ ٤ب ٥٤ٔٗ ُـٜ ثبُٙـ ) ؿك ٕ٘ٛ٘ٝ ٥ٌل٢ تىلاك٢( ٓٛكت ٣ٔ پق٤لؿ.

 ُـٜ اًت. ثٝ وبك ٌلفتٝ 4افناك ٔب٤ىلٚف٥ت  ٔـِٟب ٚ ٕ٘ٛؿاكٞب، ثٌتٝ ٘لْ

 سٍؽ تحمیك (  4-1

ا٘تؾبة كٍٚ ا٘زبْ تغم٥ك ثٌت٣ٍ ثٝ ٞـف ٞب ، ٔب٥ٞت ١ٛٗٛٔ پوَٚٞ ٚ أىب٘بت ارلا٣٤ آٖ ؿاكؿ. كٍٚ  

 ٞب٢ تغم٥ك كا ثب ٥٤ٔبك ٞب٢ ٔؾتّف ؿًتٝ ثٙـ٢ ٣ٔ وٙٙـ وٝ ٤ٔلٚفتل٤ٗ آٟ٘ب ٣جبكتٙـ ام :

 ٙب٢ ٞـف اِف : ٛجمٝ ثٙـ٢ تغم٥ك ثل ٔج

 (1384ة: ٛجمٝ ثٙـ٢ تغم٥ك ثل ٔجٙب٢ كٍٚ )ؽبو٣ ،

 طجمِ ثٌذی تحمیك ثش هجٌبی ّذف: ( 4-1-1

ؿك ٛجمٝ ثٙـ٢ تغم٥مبت ثل عٌت اٞـاف ، لجُ ام ٞل ص٥ن ثل ٥ٔناٖ وبكثلؿ ٌٔتم٥ٓ ٤بفتٝ ٞب ٚ ؿكروٝ ت٤ٕو٥ٓ   

پق٤ل٢ آٟ٘بؿكُلا٤ٚ ؿ٤ٍل تٛرٝ ٣ٔ ُٛؿ. ا٘ٛا١ تغم٥ك ثل ٔجٙب٢ ٞوـف ٣جبكتٙوـام : تغم٥موبت ث٥ٙوبؿ٢ )پب٤وٝ      

ثٝ تم٥ٌٓ ثٙـ٢ ٞوب٢ اكائوٝ ُوـٜ    (ثب تٛرٝ ٕٞبٖ ٔٙج٢غم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ ٚ تغم٥ك ٣ّٕ٣ )ت(،وبكثلؿ٢ ، اكم٤بث٣، 

 1وبكثلؿ٢ ِغبٝ ٞـف )١ٛ٘ اًتفبؿٜ( ٤ه تغم٥كؿكثبكٜ كٍٚ ٞب٢ ا٘زبْ تغم٥ك ، تغم٥ك عبٗل ام 

                                                           
1
 Basic Research
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اًت ، ا٤ٗ ١ٛ٘ تغم٥مبت ٠٘ل٤ٝ ٞب كا ثلك٣ً ، آٟ٘ب كا تب٥٤ـ ٤ب كؿ ٣ٔ وٙـ ٚ ثب تج٥٥ٗ كٚاثٚ ٥ٔبٖ پـ٤ـٜ ٞب ثٝ 

ث٥ٙبؿ٢ ؿك ٓـؿ ت٤ًٛٝ ٔز٣ٕٛٝ ؿاٌ٘تٝ ٞب٢ ٔٛرٛؿ  ؿكثبكٜ وِف لٛا٥٘ٗ ٚ آَٛ ٣ّٕ٣ ٣ٔ پلؿامؿ . تغم٥ك 

  (1383آَٛ ٚ لٛا٥٘ٗ ٣ّٕ٣ اًت . )ًلٔـ،

 طجمِ ثٌذی تحمیك ثش هجٌبی سٍؽ:  ( 4-1-2

غبِت ف٤ب٥ِت ٞب٢ تغم٥م٣ ٤ه كٍٚ ٤ب كاٞجلؿ  كا ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞٙـ وٝ ثٝ ًبؿ٣ٌ لبثُ تِؾ٥ْ  اًت ٚ ُبُٔ 

ك٤ٚٝ ٞب٢ ِٔتلن ؽبّ ٔب٘ٙـ ث٥بٖ ٌٔإِٝ ، ر٢ٕ آٚك٢ اٛلا٣بت ٚ ٘ت٥زٝ ٥ٌل٢ اًت . رنئ٥بت ا٤ٗ ك٤ٚٝ 

پبًؾ٣٤ٍٛ ثٝ ٤ه  ٞب٢ ؽبّ تب عـٚؿ م٤بؿ٢ ثب كٍٚ تغم٥ك  ٥٤ٔٗ ٣ٔ ُٛ٘ـ . ٞل ٤ه ام ا٤ٗ كُٟٚب ثلا٢

١ٛ٘ ٌٔإِٝ ٔٙبًت ٌٞتٙـ. ا٘ٛا١ تغم٥ك ثل عٌت كٍٚ ٣جبكتٙـ ام : تغم٥مبت تبك٤ؾ٣  ، ت٥ٓٛف٣ ، پ٥ٕب٣ِ٤ ، 

(. ام ٠٘ل كٍٚ ا٘زبْ 1384تغ٥ُّ ٔغتٛا ، ٥ٔـا٣٘ ، ٔٛكؿ وب٢ٚ  ، ٕٞجٌت٣ٍ  ، آمٔب٣ِ٤  ٚ تزلث٣  .)ؽبو٣ ، 

ٕٞجٌت٣ٍ اًت  -٤ه تغم٥ك ت٥ٓٛف٣ )غ٥ل آمٔب٣ِ٤ ( ؿاؿٖ تغم٥ك )فٖٙٛ ٌلؿآٚك٢ ؿاؿٜ ٞب ( ، ا٤ٗ تغم٥ك

 وٝ ٞـف آٖ ت٥ٓٛف ولؿٖ كاثٜٝ ث٥ٗ ٘لػ اكم  ٚ ٥ٔناٖ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ اًت. 

تغم٥ك ت٥ٓٛف٣ ُبُٔ ٔز٣ٕٛٝ كُٟٚب٣٤ اًت وٝ ٞـف آٟ٘ب  ت٥ٓٛف ولؿٖ ُلا٤ٚ ٤ب پـ٤ـٜ ٞب٢ ٔٛكؿ 

ث٥ِتل ُلا٤ٚ ٔٛرٛؿ ٤ب ٤بك٢ ؿاؿٖ فلآ٤ٙـ ثلك٣ً اًت .ارلا٢ تغم٥ك ت٥ٓٛف٣ ٣ٔ تٛا٘ـ ٓلفبً ثلا٢ ُٙبؽت 

 (1383:81ت٥ٕٔٓ ٥ٌل٢ ثبُـ )ًلٔـ ٚ ؿ٤ٍلاٖ،

 تحمیك ّوجؼتگی :( 4-2

٤ى٣ ام ا٘ٛا١ كُٟٚب٢ تغم٥ك ت٥ٓٛف٣ ، تغم٥ك ٕٞجٌت٣ٍ اًت. ؿك ا٤ٗ ١ٛ٘ تغم٥ك كاثٜٝ ٥ٔبٖ ٔتغ٥لٞب ثل 

ٞـف تغم٥ك ٕٞجٌت٣ٍ ٣جبكت اًت، ام ؿكن اٍِٛٞب٢ پ٥ض٥ـ٠ كفتبك٢  .اًبى ٞـف تغم٥ك تغ٥ُّ ٣ٔ ُٛؿ

ُٛؿ ث٥ٗ آٟ٘ب كاثٜٝ ٚرٛؿ ؿاكؿ. ا٤ٗ  ام ٛل٤ك ٜٔب١٤ِ ٕٞجٌت٣ٍ ث٥ٗ ا٤ٗ اٍِٛٞب ٚ ٔتغ٥لٞب٣٤ وٝ فلٕ ٣ٔ
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اِؾّٔٛ ؿك ُلا٣ٜ٤ ٔف٥ـ اًت وٝ ٞـف آٖ وِف كاث١ٜ ٔتغ٥لٞب٣٤ ثبُـ وٝ ؿك ٔٛكؿ آٟ٘ب  كٍٚ ٣ّ٣

تغم٥مبت ٕٞجٌت٣ٍ كا ٣ٔ تٛاٖ ثل عٌت ٞـف ثٝ ًٝ ؿًتٝ ( 1380اًت. )ؿلاٚك،  تغم٥مبت٣ ا٘زبْ ِ٘ـٜ

 تم٥ٌٓ ولؿ: 

اِف( ٜٔب٤ِٝ ٕٞجٌت٣ٍ ؿٚ ٔتغ٥ل٢ : ٞـف ا٤ٗ ٜٔب٤ِٝ ثلك٣ً كاثٜٝ ؿٚ ثٝ ؿٚ ٔتغ٥لٞب٢ ٔٛرٛؿ ؿك تغم٥ك 

 اًت.

ب تٛرٝ ثٝ ة( تغ٥ُّ كٌل٥ًٖٛ : ٞـف تغ٥ُّ كٌل٥ًٖٛ پ٥َ ث٣ٙ٥ تغ٥٥لات ٤ه ٤ب صٙـ ٔتغ٥ل ٚاثٌتٝ ث

 تغ٥٥لات ٔتغ٥لٞب٢ ٌٔتمُ )پ٥َ ث٥ٗ( اًت .

د( تغ٥ُّ ٔبتل٤ي ٕٞجٌت٣ٍ ٤ب وٛٚاك٤ب٘ي: ؿك ص٥ٙٗ تغ٣ّ٥ّ ام ٔز٣ٕٛٝ ٕٞجٌت٣ٍ ٞب٢ ؿٚ ٔتغ٥ل٢، ثلا٢ 

ثلك٣ً ٔتغ٥لٞب٢ ٔٛكؿ ٠٘ل ام رـا٣ِٚ ثٝ ٘بْ ٔبتل٤ي ٕٞجٌت٣ٍ ٤ب وٛٚاك٤ب٘ي اًتفبؿٜ ٣ٔ ُٛؿ )ًلٔـ ٚ 

 (1383ؿ٤ٍلاٖ :

 تغ٥٥لاتا٤ٗ تغم٥ك  ثلك٣ً  ٞـفثٝ ؿ٥ُِ ا٤ٙىٝ  تغ٥ُّ كٌل٥ًٖٛ  ثٝ وبك ٌلفتٝ ُـٜ اًت. َٚٞ ؿك ا٤ٗ پو 

 ٘لػ اكم  ٣ٔ ثبُـ.ثب تٛرٝ ثٝ تغ٥٥لات ٔتغ٥لٞب٢ ٌٔتمُ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣  ٔتغ٥ل ٚاثٌتٝ

 :ك یش ّبی تحمیهتغ( 4-3

ا٤ٗ اكمُٟب ٣ٔ تٛا٘ـ ؿك مٔبٟ٘ب٢ ٔتغ٥ل ُبُٔ ٞل ص٥ن٢ اًت وٝ ثتٛا٘ـ اكمُٟب٢ ٌٛ٘بٌٖٛ ٚ ٔتفبٚت ثپق٤لؿ . 

ٔؾتّف ثلا٢ ٤ه ُؾْ ٤ب ٤ه ص٥ن ٔتفبٚت ثبُـ ٤ب ا٤ٙىٝ ؿك ٤ه مٔبٖ ثلا٢ اُؾبّ ٤ب ص٥نٞب٢ ٔؾتّف 

 تفبٚت ؿاُتٝ ثبُـ.

 ٔتغ٥ل ثل اًبى ٘م٣ِ وٝ ؿك پوَٚٞ ثل ٣ٟـٜ ؿاكؿ ٣جبكت اًت ام: 
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٤ب ا٘تؾبة  3اًت وٝ ث٥ًّٛٝ پوٍِٚٞل ا٘ـامٜ ٥ٌل٢ ، ؿًتىبك٢ 2ؿكٚ٘ـاؿ1ٔتغ٥ل ٌٔتمُ: ٔتغ٥ل ٔغلن  .1

٣ٔ ُٛؿ تب تإح٥ل ٤ب اكتجبٙ آٖ ثب ٔتغ٥ل ؿ٤ٍل٢ ٥٤ٔٗ ُٛؿ . ٔتغ٥ل ٌٔتمُ پ٥َ فلٕ ٔتغ٥ل ٚاثٌتٝ 

 اًت . ثٝ ٣جبكت ؿ٤ٍل ا٤ٗ ٔتغ٥ل، ٔمـٔٝ ٚ ٔتغ٥ل ٚاثٌتٝ ٘ت٥زٝ اًت.

ٚ ٣جبكت اًت ام ٚر٣ٟ ام كفتبك ٤ه اكٌب٥ٌ٘ٓ اًت  ٤5ب ٔلان 4ؿًٍذأتغ٥ل ٚاثٌتٝ: ٔتغ٥ل پبًؼ ، ثل .1

وٝ تغل٤ه ُـٜ اًت . ٔتغ٥ل ٚاثٌتٝ ِٔبٞـٜ ٤ب ا٘ـامٜ ٥ٌل٢ ٣ٔ ُٛؿ تب تإح٥ل ٔتغ٥ل ٌٔتمُ ثل آٖ 

 ( ٤ٔ1387ّْٛ ٚ ِٔؾْ ُٛؿ . ا٤ٗ ٔتغ٥ل ام ٛل٤ك ٔتغ٥ل ٌٔتمُ پ٥َ ث٣ٙ٥ ٣ٔ ُٛؿ . )ؿلاٚك ، 

ًبً ث٥ٗ ٔتغ٥ل ٌٔتمُ ٚ ٚاثٌتٝ ٔٛكؿ ا٘ت٠بك اًت ٔتغ٥ل ٥ٔب٘ز٣: ا٤ٗ ٌٛ٘ٝ ٔتغ٥ل كاثٜٝ ا٢ وٝ اًب .2

 (1380تغت تإح٥ل للاك ٣ٔ ؿٞـ. )اٚٔبًىبكاٖ،

ؿك ا٤ٗ تغم٥ك ٘لػ اكم ٔتغ٥٥ل ٌٔتمُ ٚ ٥ٔناٖ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ٔتغ٥٥ل ٚاثٌتٝ ٣ٔ ثبُـ وٝ اِجتٝ ًب٤ل 

ثت پقِك٢ ٚ . .  ٥٘ن ِغبٝ ٔتغ٥٥لٞب٢ تبح٥ل ٌقاك ثلعزٓ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ٕٞب٘ٙـ  ًلٔب٤ٝ اٌ٘ب٣٘ ، تٛكْ، كلب

 ٣ٔ ُٛؿ.

 للوشٍ تحمیك  ( 4-4

ٚ اؿاكٜ  ثغج عَٛ ٔغٛك وِٛك رٕٟٛك٢ اًلا٣ٔ ا٤لاٖ ٚ ٔلمٞب٢ ثبمكٌب٣٘ آٖ:  للوشٍ هىبًی( 4-4-1

 ٣ٔ ثبُـ. ٌٕلن ،ثب٘ه ٔلون ٢ 
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  للوشٍ صهبًی :( 4-4-2

 1385ِغب٤ت  1357ًبِٟب٢ ثٝ ؿ٥ُِ ؿًتل٣ً ثٝ اٛلا٣بت،  ؿك ٛلط پ٥ِٟٙبؿ٢ تغم٥ك ٔغـٚؿٜ مٔب٣٘  

ِغب٤ت  1357.ٕٞض٥ٙٗ لامْ ثٝ فول اًت ثب تٛرٝ ثٝ ٔـَ ا٘تؾبة ُـٜ ، ؿاؿٜ ٞب٢ ٔغـٚؿ مٔب٣٘ ٣ٙٛاٖ ُـٜ 

 ٚ ثلك٣ً ٞب٢ لامْ ا٘زبْ پق٤لفتٝ ُـٜ اًت.ٚاكؿ ٌلؿ٤ـ    Microfit 4ؿك ثٌتٝ ٘لْ افناك٢  1385

 للوشٍ هَضَػی : ( 4-4-3

 ٚ تزبكت ؽبكر٣ ثب تى٥ٝ ثل ٔغٛك٤ت ٘لػ اكم ٣ٔ ثبُـ.ام ٠٘ل ٣٣ٛٗٛٔ ٥٘ن ،ثبمكٌب٣٘ 

 خبهؼِ آهبسی :( 4-5

٤ٕٔٛلاً ؿك ٞل پوَٚٞ ، رب٤ٔٝ ٔٛكؿ ثلك٣ً ٤ه رب٤ٔٝ آٔبك٢ اًت وٝ پوٍِٚٞل ٔب٤ُ اًت ؿكثبكٜ ٓفتٟب٢ 

ٝ ( ت٤ـاؿ٢ ام ٣ٙبٓل ّٜٔٛة ٔٛكؿ ٠٘ل و 1385ٔتغ٥ل ٚاعـٞب٢ آٖ ثٝ ٜٔب٤ِٝ ثپلؿامؿ .)ثبمكٌبٖ ٚ ٕٞىبكاٖ ، 

 ( 1384عـالُ ؿاكا٢ ٤ه ٓفت ِٔؾْ ثبُٙـ رب٤ٔٝ آٔبك٢ كا ا٤زبؿ ٣ٔ وٙٙـ.)آفك ٚ ٣ٙٔٛٔ  ، 

، ًلٔب٤ٝ اٌ٘ب٣٘ ،  ٥ٔناٖ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ، رب٤ٔٝ آٔبك٢ ا٤ٗ پوَٚٞ ٔـاكن ٚ ٌٔتٙـات ٔلثٛٙ ثٝ ٘لػ اكم

٣ٔ ثبُـ. ؿاؿٜ ًبلا٘ٝ  ٚ ًل٤ٟب٢ مٔب٣٘ ثٝ ُىُ ؿاؿٜ ٞب٢  1357-1385ؿٚكٜ مٔب٣٘ؿك كلبثت پق٤ل٢  ٚ تٛكْ 

ٞب٢ ٔلثٛٙ ثٝ ٘لػ اكم ام آٔبكٞب٢ ؿاؽ٣ّ ثب٘ه ٔلون٢ ا٤لاٖ اًتؾلاد ؽٛاٞـ ُـ ٚ ٕٞض٥ٙٗ ؿاؿٜ ٞب٢ ٔلثٛٙ 

ام آٔبكٞب٢ ثب٘ه ٔلون٢ ا٤لاٖ ، ًبِٙبٔٝ ٔل  تٛكْ، ًلٔب٤ٝ اٌ٘ب٣٘، كلبثت پق٤ل٢ ٚثٝ عزٓ ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣

 ون آٔبك ا٤لاٖ ٚ ٔلون ٌٕلي ت٥ٟٝ ٣ٔ ٌلؿؿ.
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 حدن ًوًَِ ٍ ؿیَُ ًوًَِ گیشی :( 4-6

ٕ٘ٛ٘ٝ،ت٤ـاؿ ٔغـٚؿ٢ ام رب٤ٔٝ آٔبك٢ اًت وٝ ث٥بٖ وٙٙـٜ ٤ٚو٣ٌ ٞب٢ ا٣ّٓ رب٤ٔٝ ٌٞت.)آفك ٚ ٣ٙٔٛٔ ، 

( ام ا٤ٗ كٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٥ٌل٢ ٣جبكت اًت ام ٔز٣ٕٛٝ الـأبت٣ وٝ ثلا٢ ا٘تؾبة ت٤ـاؿ٢ ام افلاؿ رب٤ٔٝ ثٝ 1384

 (. 1385پق٤لؿ )عبفٞ ٥٘ب ، ٘غ٢ٛ وٝ ٤ٔلف آٖ ثبُـ ا٘زبْ ٣ٔ 

ٕ٘ٛ٘ٝ ٥ٌل٢ ٘جٛؿٜ ٚ ام ًل٤ٟب٢ مٔب٣٘ اًتفبؿٜ ٣ٔ ُٛؿ  وٝ ثٝ ص٣ٍٍ٘ٛ ت٥ٟٝ ا٤ٗ  ثٝؿكا٤ٗ تغم٥ك ٥٘بم٢ 

 ًل٤ٟب٢ مٔب٣٘ تًٛٚ ثب٘ه ٔلون ٢ اُبكٜ ٣ٔ ُٛؿ.

 هبّیت ٍ هٌبثغ دادُ ّب خْت تحلیل سگشػیَى( 4-7 

ٝ ؿاؿٜ ٞب٢ ٓغ٥ظ ٣ٔ ثبُـ، ثٙبثلا٤ٗ ٗلٚك٢ اًت ٓغت ٞل تغ٥ُّ التٔبؿًٙز٣ ؿك ٌلٚ لبث٥ّت ؿًتل٣ً ث

ٓغت ؿاؿٞب ام ع٥ج ٔب٥ٞت، ٔٙبث٢ ٚ ٔغـٚؿ٤ت ٞب ٔٛكؿ تٛرٝ ؿل٥ك ٔغمك للاك ٥ٌلؿ. ام ِغبٝ ٔب٥ٞت7 ؿاؿٜ 

ٞب٢ ر٢ٕ آٚك٢ ُـٜ رٟت ا٤ٙىبك تغم٥م٣ ؿاؿٜ ٞب٢ ًل٤ٟب٢ مٔب٣٘ ٣ٔ ثبُـ وٝ ؿك ؿٚكٜ مٔب٣٘ ٔٛكؿ ٠٘ل 

لث٣ ٣ٔ ثبُٙـ. ِفٞ غ٥ل تزلث٣ ؿك ؽّٔٛ ا٤ٗ ؿاؿٜ ٞب ؿك ٔمبثُ ؿاؿٜ ٞب٢ ر٢ٕ اٚك٢ ٌلؿ٤ـٜ ا٘ـ ٚ غ٥لتز

تزلثٝ ؿاؿٜ ٞب٢ تزلث٣ وٝ غبِجبً ؿك ٣ّْٛ ٛج٣٤٥ ٌلؿآٚك٢ ٣ٔ ٌلؿؿ وٝ تغت وٙتلَ ٔغمك ٣ٕ٘ ثبُـ ٔب٘ٙـ 

 ...ؿاؿٜ ٞب٢ ٔلثٛٙ ثٝ ت٥ِٛـ ٘بؽب7ِْاُتغب7َث٥ىبك٤ٛ

 سٍؽ ٍ اثضاس گشدآٍسی اطلاػبت : ( 4-8

ٔٛكؿ اًتفبؿٜ ؿك ا٤ٗ تغم٥ك ام اكلبْ ٚ اٛلا٣بت ٔٙـكد ؿك ٔٙبث٢ ف٤ُ ر٢ٕ آٚك٢ ٌلؿ٤ـٜ ؿاؿٜ ٞب٢ 

ؿك ٠٘ل ٌلفتٝ  1376اًت. لامْ ثٝ فول اًت و٥ّٝ اكلبْ ثلعٌت ٥ّ٥ٔبكؿ ك٤بَ ٚ ًبَ پب٤ٝ ٥٘ن ًبَ 

 ُـٜ اًت.
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كٜ ؽلآٝ تغٛلات التٔبؿ وِٛك ؿك ًبَ ٞب٢ ٔؾتّف، ثب٘ه ٔلون٢ رٕٟٛك٢ اًلا٣ٔ ا٤لاٖ، اؿا 

 ثلك٥ًٟب ٚ ٥ًبًتٟب٢ التٔبؿ٢

، ثب٘ه ٔلون٢ رٕٟٛك٢ اًلا٣ٔ ا٤لاٖ، اؿاكٜ عٌبثٟب٢ 1357-1385رـاَٚ عٌبثٟب٢ ٣ّٔ ا٤لاٖ  
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ؽـٔبت ٔٔلف٣ ؿك ٔٙبٛك ُٟل٢ ا٤لاٖ، ثب٘ه ٔلون٢ رٕٟٛك٢ اًلا٣ٔ  ُبؽْ ثٟب٢ وبلاٞب ٚ 

 ا٤لاٖ، اؿاكٜ آٔبك التٔبؿ٢

   International Monetary Fund:International Financial Statistics Yearbook  

٣لاٜٚ ثل ٔٙبث٢ اٛلا٣بت٣ فٛق، ًب٤ت ٞب٢ اٛلا٣بت٣ ثب٘ه ٔلون٢ رٕٟٛك٢ اًلا٣ٔ ا٤لاٖ ثٝ آؿكى 

ؿك ٌلؿآٚك٢  http://www.sci.org.ir ٚ ٔلون آٔبك ا٤لاٖ http://www.cbi.irا٤ٙتل٘ت٣ 

 ثؾ٣ِ ام ؿاؿٜ ٞب٢ ٔٛكؿ ٥٘بم ٔٛكؿ اًتفبؿٜ للاك ٌلفتٝ اًت.

  :تدضیِ ٍ تحلیل آهبسی سٍؽ( 4-9

اًتفبؿٜ ٣ٔ ُٛؿ. ٕٞض٥ٙٗ ثلا٢ تؾ٥ٕٗ ٔـِٟب ٚ ا٘زبْ آمٟٔٛ٘ب٢ ٔلثٛٙ ٥٘ن  ARDLؿك پوَٚٞ عبٗل ام ٔـَ 

 اًتفبؿٜ ٌلؿ٤ـٜ اًت.   Microfit 4ام ثٌتٝ ٘لْ افناك٢ 

 ARDL1الگَی خَدسگشػیًَی ثب ٍلفِ تَصیؼی 

اٍُ٘ ٚ »ؿك تغ٥ّّٟب٢ ٕٞز٣٤ٕ ًل٢ ٞب٢ مٔب٣٘ ٌ٘جت ثٝ اٍِٛٞب٢ ٤َٕٔٛ اكائٝ ُـٜ تًٛٚ  ARDLا٢ٍِٛ 

٥٘بم٢ ثٝ اٛلا١ ام ؿكرٝ ٍٕٞلا٣٤  ARDL( ؿاكا٢ ٔنا٤ب٣٤ اًت. ثٜٛك ٤َٕٔٛ ؿك ا٢ٍِٛ 1987« )2ٌل٘زل

                                                           
1
Autoregressive Distributed Lag 

2Engle and Granger   

http://www.cbi.ir/
http://www.sci.org.ir/
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ٔتغ٥لٞب٢ ٔٛكؿ اًتفبؿٜ ؿك اٍِٛ وٝ ؿك كُٟٚب٢ ٤َٕٔٛ ٔٛكؿ ٥٘بم ٌٞتٙـ، ٚرٛؿ ٘ـاكؿ. ٣لاٜٚ ثل ا٤ٗ كُٟٚب٢ 

عب٥ِىٝ ؿك ا٢ٍِٛ  ٤َٕٔٛ ٔجت٣ٙ ثل ٍٕٞلا٣٤، ٕٔىٗ اًت ثب ِٔىُ ت٥٥٤ٗ ٔتغ٥ل ؿكٚ٘نا ٔٛارٝ ُٛ٘ـ. ؿك

ARDL  .٣ٔ تٛاٖ ٔتغ٥لٞب٢ ٚاثٌتٝ ٚ ت٥ٗٛغ٣ كا ثب اًتفبؿٜ ام آمٟٔٛ٘ب٢ ٔٙبًت التٔبؿ ًٙز٣ تِؾْ ؿاؿ

٣ٔ تٛا٘ـ ارنا٢ ثّٙـ ٔـت ٚ وٛتبٜ ٔـت اٍِٛ كا ثٜٛك ٕٞنٔبٖ ثلآٚكؿ ٕ٘ب٤ـ ٚ ام ا٤زبؿ  ٣ARDLلاٜٚ ثل ا٤ٗ 

ؿٕٞجٌت٣ٍ ر٥ٌّٛل٢ ٕ٘ب٤ـ. ثٙبثلا٤ٗ ثلآٚكؿٞب٢ ِٔىلات ٔلثٛٙ ثٝ عقف ٔتغ٥لٞب ام اٍِٛ ٚ ٥٘ن ِٔىُ ؽٛ

 ٘باك٤ت ٚ وبكا ٌٞتٙـ. ARDLعبُٓ ؿك ا٢ٍِٛ 

وٝ رٛٞبٌٖ٘ٛ ٌ٘جت ثٝ كٍٚ ٞٓ ر٣٤ٕ  ARDL( ا٢ٍِٛ 2005« )پّٟٛا٣٘ ٚ ٕٞىبكاٖ»٣لاٜٚ ثل ا٤ٗ ثٝ ا٣تمبؿ 

تٛاٖ ثٝ ٔٛاكؿ ف٤ُ  ؿك اغّت ٜٔب٤ِبت ٔٛكؿ اًتفبؿٜ للاك ٣ٔ ٥ٌلؿ، ؿاكا٢ ٔن٤تٟب٣٤ اًت وٝ ام رّٕٝ آٟ٘ب ٣ٔ

 اُبكٜ ٕ٘ٛؿ:

 ثلا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب٢ وٛصه وبكا٣٤ ٚ وبكثلؿ ؿاكؿ. -

 لامْ ٥ٌ٘ت ٕٞٝ ٔتغ٥لٞب٢ ت٥ٗٛغ٣ ٍٕٞلا ام ٤ه ؿكرٝ ثبُٙـ. -

ثل اًبى ٔٛكؿ ثبلا ؿك ا٤ٗ اٍِٛ لامْ ٥ٌ٘ت آمٖٔٛ ا٥ِٚٝ ك٤ِٝ ٚاعـ كا ثلا٢ ٔتغ٥لٞب٢ ٔٛكؿ اًتفبؿٜ  -

 ا٘زبْ ؿاؿ.

( ٤ٔتمـ٘ـ وٝ ؿك تى٥ٙىٟب٢ ٣ِٕٛ٤ٔ ٞٓ ر٣٤ٕ ؿك ٔلعّٝ اَٚ لامْ اًت 2004« )ث٣ٕٟٙ اًىٛئ٣ ٚ ٥ٔ٘ل»

ا٤ٗ اًت  رٛٞبٌٖ٘ٛؿكرٝ ٍٕٞلا٣٤ ٔتغ٥لٞب ثب آمٟٔٛ٘ب٢ ٤َٕٔٛ ت٥٥٤ٗ ُٛؿ. ِٔىُ تى٥ٙه ٞب٢ ٕٞز٣٤ٕ 

ٚ ٥٘ن ت٤ـاؿ  VARوٝ اعت٥بد ثٝ ا٘تؾبثٟب٢ م٤بؿ٢ ؿاكؿ، ام لج٥ُ ا٘تؾبة ت٤ـاؿ ٔتغ٥لٞب٢ ؿكٚ٘نا ٚ ثلٚ٘نا، ؿكرٝ 

 ٥ٟARDLٙٝ ٚلفٝ ٞب. ث٤لاٜٚ ٘ت٥زٝ تغ٥ُّ ٚ اًٍِٛبم٢ ثٝ ا٤ٗ ا٘تؾبثٟب ث٥ٌبك عٌبى اًت. أب ؿك ا٢ٍِٛ ث

٣لاٜٚ ثل ٔن٤تٟب٢ پ٥َ ٌفتٝ ٣ٔ تٛاٖ ثلا٢ ٔتغ٥لٞب٢ ٔؾتّف ت٤ـاؿ ٚلفٝ ٞب٢ ث٥ٟٙٝ ٔتفبٚت٣ كا ؿك ٠٘ل 

 ٌلفت.
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كا ثٝ  ARDL( ا٢ٍِٛ 2001« )پٌلاٖ ٚ ٕٞىبكاٖ»( ٚ 1998« )پٌلاٖ ٚ ٥ُٗ»(، 1997« )پٌلاٖ ٚ پٌلاٖ»

 ٓٛكت م٤ل اكائٝ ولؿٜ ا٘ـ:

 (   )      ∑  (    )      

 

   

 

 ؿكرٝ ث٥ٟٙٝ ٚلفٝ اًت. ٣pٍّٕل ٚلفٝ ٚ  Lٔتغ٥ل ٚاثٌتٝ،    رنء حبثت،    وٝ ؿك آٖ 

 ثب تٛرٝ ثٝ ٤ٔبؿِٝ ثبلا ٤ٔبؿِٝ ثّٙـ ٔـت كا ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ٓٛكت م٤ل ُ٘ٛت:

    ∑       

 

   

 

 
 
 

  
 (   )

 

  
  

 (   )
                              

  (   )

 (   )
 

 ٚ ثب تٛرٝ ٗلا٤ت عبُٓ ام ٤ٔبؿِٝ ثّٙـ ٔـت، ٤ٔبؿِٝ تٔغ٥ظ ؽٜب ٣جبكت ؽٛاٞـ ثٛؿ ام: ARDLؿك ا٢ٍِٛ 

        ∑       

 

   

 ∑       

 

   

 ∑∑             

 

   

 

   

  (   )          

          ∑     
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ث٥بٍ٘ل تفبُٗ ؿكرٝ اَٚ ٚ ٗلا٤ت ٚاكؿ ُـٜ ؿك اٍِٛ ٥٘ن ٗلا٤ج٣ ٌٞتٙـ وٝ ام ٤ٔبؿِٝ ا٣ّٓ  ؿك ٤ٔبؿلات ثبلا 

ِ٘بٖ ؿٞٙـ٠ ًل٣ت ت٤ـ٤ُ ؽٛاٞـ ثٛؿ. ثلا٢ ثلآٚكؿ كاثٜٝ ثّٙـ        ثـًت آٔـٜ ا٘ـ. ٗل٤ت ٔتغ٥ل 

ٔـت ؿك ٔلعّٝ اَٚ لامْ اًت ٚرٛؿ كاث١ٜ ثّٙـ ٔـت ث٥ٗ ٔتغ٥ل ٞب كا ثل اًبى تئٛك٢ التٔبؿ٢ ٔٛرٛؿ 

رٌتزٛ ولؿ. صٙب٘ضٝ ؿك ا٤ٗ اكتجبٙ تئٛك٢ ِٔؾْ التٔبؿ٢ ٚرٛؿ ٘ـاُتٝ ثبُـ، ٣ٔ تٛاٖ ام آمٟٔٛ٘ب٢ 

ًتفبؿٜ ام ٤ٔبؿلات ثبلا وبكآٔـ التٔبؿ ًٙز٣ اًتفبؿٜ ٕ٘ٛؿ. ؿك ٔلعّٝ ؿْٚ ٗلا٤ت وٛتبٜ ٔـت ٚ ثّٙـ ٔـت ثب ا

 ٚ ثل اًبى كاثٜٝ ا٢ وٝ ام ٔلعّٝ اَٚ ٘ت٥زٝ ٣ٔ ُٛؿ، ثـًت ؽٛاٞٙـ آٔـ.

ل٘بٚت ؿك ٔٛكؿ ٚرٛؿ كاثٜٝ ثّٙـ ٔـت ث٥ٗ ٔتغ٥لٞب ؿك ا٤ٗ كٍٚ ام ا٥ٕٞت م٤بؿ٢ ثلؽٛكؿاك اًت. اٌل فلٕ 

پ٥َ ث٣ٙ٥ ٣ٔ ُٛؿ، آ٘ضٝ ا٥ٕٞت ؿاكؿ رٟت  x  ٚyُٛؿ وٝ ثٙبثل تئٛك٢، كاثٜٝ ثّٙـ ٔـت٣ ث٥ٗ ٔتغ٥لٞب٢ 

كاثٜٝ ثّٙـ ٔـت ث٥ٗ ٔتغ٥لٞب ام كٌل٥ًٖٛ ٞب٢ تٔغ٥ظ ؽٜب ثٝ ٓٛكت م٤ل ٚ ثب فلٕ ا٤ٙىٝ ٞل ٤ه ام ٔتغ٥لٞب 

 ٣ٔ تٛا٘ٙـ ٔتغ٥ل ٚاثٌتٝ ثبُٙـ، اًتفبؿٜ ٣ٔ ُٛؿ.

        ∑        

 

    

 ∑        

 

   

                     

        ∑        

 

   

 ∑        

 

   

                     

اًتفبؿٜ ٣ٔ ُٛؿ. فلٕ ٓفل ثلا٢  Fثب تٛرٝ ثٝ ٤ٔبؿلات ثبلا ثلا٢ آمٖٔٛ ٚرٛؿ كاثٜٝ ثّٙـ ٔـت ام آمٖٔٛ 

 آمٖٔٛ كاثٜٝ ثّٙـ ٔـت ثلا٢ ٔخبَ ؿك ٤ٔبؿِٝ ا٣ِٚ ٣جبكت ؽٛاٞـ ثٛؿ ام:
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، ٤ٔFَٕٛ ؿاكا٢ تٛم٢٤ غ٥ل اًتب٘ـاكؿ ؽٛاٞـ ثٛؿ. ؿك ٘ت٥زٝ ثلا٢ ا٘زبْ آمٟٔٛ٘ب٢  Fأب ثلا٢ آمٖٔٛ ثبلا، آمٖٔٛ 

( ٔمبؿ٤ل ثغلا٣٘ آمٖٔٛ كا اكائٝ ٕ٘ٛؿٜ ا٘ـ. ا٤ٗ ٔمبؿ٤ل ثغلا٣٘ ثلا٢ ًٜٛط ٣ٙ٤ٔ ؿاك٢ 1997پٌلاٖ ٚ پٌلاٖ )

ٔتغ٥ل ام ؿكرٝ ٤ه ٚ ام ؿكرٝ ٓفل ٚ ٥٘ن ؿك ٠٘ل ٌلفتٗ رنء  ؿكٓـ ٚ ثٝ تفى٥ه ٍٕٞلا ثٛؿٖ 99، 95، 90

حبثت ٚ ٔتغ٥ل كٚ٘ـ ؿك ٤ٔبؿِٝ ٔغبًجٝ ٚ اكائٝ ُـٜ ا٘ـ. كٍٚ ٘ت٥زٝ ٥ٌل ٤جـ٤ٗ ٓٛكت اًت وٝ صٙب٘ضٝ ٔمـاك 

F  ٔغبًجٝ ُـٜ ثنكٌتل امF  رـَٚ )ٔمـاك ثغلا٣٘( ثبُـ، ثـٖٚ اٛلا١ ام ؿكرٝ ٍٕٞلا٣٤ ٔتغ٥ل ٤ب ًل٢ مٔب٣٘

ـ ل٘بٚت ٕ٘ٛؿ وٝ كاث١ٜ ثّٙـ ٔـت ث٥ٗ ٔتغ٥لٞب ٛجك ٤ٔبؿِٝ تِى٥ُ ُـٜ ٚرٛؿ ؿاكؿ. ثل ا٤ٗ اًبى ٣ٔ تٛا٘

رـَٚ  Fٔغبًجبت٣ ام ٔمـاك  Fٌٔتمُ اًت، ٔمـاك  xٚاثٌتٝ ٚ ٔتغ٥ل  yصٙب٘ضٝ ثلا٢ ٤ٔبؿِٝ ا٢ وٝ ٔتغ٥ل 

ٔغبًجبت٣  Fمُ اًت، ٔمـاك ٔتغ٥ل ٌٔت yٔتغ٥ل ٚاثتٌٝ ٚ ٔتغ٥ل  xثنكٌتل ثٛؿٜ، أب ثلا٢ ٤ٔبؿِٝ ا٢ وٝ ٔتغ٥ل 

 .ثلللاك اًت xثٝ ٛلف  yرـَٚ ثٛؿٜ ٚ ٣ٔ تٛا٘ـ ٘ت٥زٝ ٥ٌل٢ ولؿ وٝ كاثٜٝ ثّٙـ ٔـت ام  Fوٛصىتل ام ٔمـاك 

ثلا٢ ثلك٣ً ٚ ًٙزَ احل ٔـ٤ل٤ت كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ثل تلام تزبك٢ ٔب ام احلات ٔـ٤ل٤ت كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ 

اًتفبؿٜ ٣ٔ و٥ٙٓ . ام آ٘زب وٝ ٟٕٔتل٤ٗ احل ٚ ٚرٝ تٕب٤ن كه٤ٓ ٞب٢ ٔؾتّف اكم٢ ، ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ٚ ٤ب ثٝ 

بى ك٤ٌه ٘لػ اكم ثٝ ٣ٙٛاٖ ُبؽْ ٣جبكت ؿ٤ٍل ، ك٤ٌه ٚ ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ٘لػ اكم ٣ٔ ثبُـ. ثٙبثلا٤ٗ ٔب ام ٔم٥

كم٤ٓ ٞب٢ ٔؾتّف اكم٢ اًتفبؿٜ ولؿ ٚ احل ا٘لا ثل تلام تزبك٢ وِٛك ٔٛكؿ ثغج ٚ ثلك٣ً للاك ٣ٔ ؿ٥ٞٓ . ثلا٢ 

 ا٤ٗ ٠ٙٔٛك اثتـا ثٝ ثلآٚكؿ ٔـَ ٓبؿكات ٚ ٚاكؿات وِٛك ثب تى٥ٝ ثل ُبؽْ ك٤ٌه ٘لػ اكم ٣ٔ پلؿام٤ٓ. 

 (ثشآٍسد هذل صبدسات4-10

ِٟب٢ تئٛك٤ى٣ م٤لًبؽتبك٢ كفتبك ٓبؿك وٙٙـٌبٖ، كاثٜٝ ٢ ٔٙف٣ ث٥ٗ ك٤ٌه ٘لػ اكم وٝ ؿك ث٥ِتل ٔـ   

 Barkoulas at)ٚاك٤ب٘ي ُل٣ٛ ٘لػ اكم ٤ٙٔىي ٣ٔ ُٛؿ كا ثب عزٓ ٓبؿكات تؾ٥ٕٗ ٣ٔ م٘ـ. ثلا٢ ٔخبَ 

al, 2002)  
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اؿث٥بت التٔبؿ٢ ٘تب٤ذ تزلث٣ ٘بًبمٌبك٢ كا ؿك ا٤ٗ م٥ٔٙٝ ٣لٗٝ ولؿٜ اًت. ٤ه ثغج كا٤ذ ا٤ٗ اًت وٝ 

ٓبؿكوٙٙـٌبٖ ثٝ كاعت٣ ٣ٔ تٛا٘ٙـ ؿك ثلاثل ً٘ٛب٘بت وٛتبٜ ٔـت ٘لػ اكم ؿك ثبماك ٔب٣ِ عفٞ ُٛ٘ـ أب ٖٔٔٛ 

 cho, Sheldon andخبَ ٔب٘ـٖ ؿك ثلاثل ك٤ٌه ثّٙـ ٔـت ث٥ٌبك ِٔىُ تل ٚ پل ٞن٤ٙٝ تل اًت ثلا٢ ٔ

mccorriston (2002)     ِٓ٘بٖ ؿاؿ٘ـ وٝ تغ٥٥لات ثّٙـ ٔـت ؿك ٘لػ اكم ٟبٞلاً احلات ٤ٔٙبؿاك٢ ثل عز

 تزبكت ؿاكؿ ٌ٘جت ثٝ ً٘ٛب٘بت وٛتبٜ ٔـت وٝ ثب ٞن٤ٙٝ وٓ لبثُ ٖٔٔٛ ُـٖ ؿك ثلاثل آٖ ٌٞت٥ٓ. 

ِ٘بٖ ؿاؿ٘ـ عت٣ اٌل اثناكٞب٢ ٖٔٔٛ ًبم٢ ؿك ؿًتلى  Vinne and devires (1992)ام ٛلف ؿ٤ٍل  

 ثبُٙـ، ث٣ حجبت٣ وٛتبٜ ٔـت ٘لػ اكم ٞٙٛم ٞٓ ثل تزبكت ثل ِغبٝ افنا٤َ عك ك٤ٌه ؿك ٘لػ اكم آت٣ احل ؿاكؿ. 

Wei (1999), Doroodian (1999) , krugman (1989) , Mundell (2000)     ٝاثلام ؿاُتٝ ا٘ـ و

ارتٙبة ام ك٤ٌه ٘لػ اكم ٞٓ ٘بلْ ٚ ٞٓ ٞن٤ٙٝ ثل اًت ثٝ ٤ٚوٜ ؿك وِٛكٞب٢  ٖٔٔٛ ًبم٢ ثٝ ٣ٙٛاٖ اًبى

ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ٚ ثلا٢ ُلوت ٞب٢ وٛصه، اعتٕبَ ٔٛارٟٝ ثب ٔغـٚؿ٤ت ٞب٢ ٘مـ٣ٍٙ٤ م٤بؿ٢ ٚرٛؿ ؽٛاٞـ 

ؿاُت ٚ ا٤ٗ ٔٙزل ثٝ ا٤ٗ ثغج ٣ٔ ُٛؿ وٝ ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ثب٣ج ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ؿكآٔـ٢ ُـٜ ٚ ؿك ٘ت٥زٝ 

 ه ٌل٤ن٢، ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ غ٥ل لبثُ ثبمٌِت ٚ ٤ب ٞل ؿٚ، وبَٞ ؿك تزبكت عبُٓ ٣ٔ ُٛؿ. ٢ ك٤ٌ

(Ethier 1973, Demers (1991) , Secru (1992))    تزلث٣ ٚ تئٛك٤ى٣ فلاٚا٣٘ ؿك ا٤ٗ  ٜٔب٤ِبت

ٚ٘ـ م٥ٔٙٝ ٚرٛؿ ؿاكؿ. ؿٚ ٍ٘لٍ ث٥ٌبك پلٛلفـاك وٝ ؿك تغ٥ُّ احلات تزبكت ٚ ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ثىبك ٣ٔ ك

٣جبكتٙـ ام: ٍ٘لٍ اَٚ وٝ ٤ٔبؿِٝ ٢ ًبؿٜ ٢ تمبٗب٢ ٓبؿكات كا ثب ٔتغ٥لٞب٢ ٓبؿكات ٚال٣٤ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔتغ٥ل 

ٌٔتمُ ٚ ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ٕٞلاٜ ثب ل٥ٕت ٞب٢ ٌ٘ج٣ ٚ ٤ه ٔتغ٥ل ًٙزَ ف٤ب٥ِت التٔبؿ٢ ثٝ ٣ٙٛاٖ 

اًت  2لاط ٔـَ ٤ٔبؿِٝ ربفثٝاًتفبؿٜ ٣ٔ ُٛؿ ٚ ٍ٘لٍ ث٤ـ٢ ثٝ آٜ 1ٔتغ٥لٞب٢ ت٥ٗٛغ٣ )تؾ٥ٕٗ م٘ٙـٜ ٞب(

                                                           
1
 . Repressors  

2
 . gravity equation model  
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آٟ٘ب ٚ ثٝ ٓٛكت ٔٙف٣ ٚاثٌتٝ ثٝ  GDPوٝ رل٤بٖ تزبكت ؿٚ ٛلفٝ ث٥ٗ وِٛكٞب وٝ ثٔٛكت ٔخجت٣ ٚاثٌتٝ ثٝ 

 فبّٓٝ رغلاف٥ب٣٤ آٟ٘ب ٞٓ ؿاكؿ. 

(De Vita and Abbott (2004) )   ام تى٥ٙهARDL  ثلا٢ تغ٥ُّ تإح٥ل ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ثل ٓبؿكات

ٝ اكٚپب اًتفبؿٜ ٕ٘ٛؿ، ٜٔب٤ِٝ ٢ٚ تؾ٥ٕٗ ٤ٔبؿِٝ تمبٗب٢ ٓبؿكات ثب اًتفبؿٜ ام ؿاؿٜ ٞب٢ اٌٍّ٘تبٖ ثٝ اتغبؿ٤

ثٛؿٜ ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ك٥ًـ وٝ ٓبؿكات اٌٍّ٘تبٖ ثٝ اتغبؿ٤ٝ  1993- 2001ثٝ ا٤ٗ ؿٚكٜ  1ٔب٥ٞب٘ٝ غ٥لتز٣٤ٕ

 اكٚپب ٔتإحل ام ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ٘جٛؿٜ اًت. 

Todani and Munyama (2005)   آفل٤مب٢ رٙٛث٣ كا ثٝ ثم٥ٝ ؿ٥٘ب ثلك٣ً ولؿ٘ـ ٚ ثٝ ٘ت٥زٝ  ٓبؿكات

 Doyle (2001)ك٥ًـ٘ـ. ٔـَ تٔغ٥ظ ؽٜب٢ پ٥ِ٥ٗ ُـٜ تًٛٚ   De vita and Abbottا٢ ِٔبثٝ 

ثلا٢ ٓبؿكات ا٤لِٙـ ثٝ ثل٤تب٥٘ب ثىبك كفت ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ك٥ًـ وٝ ث٣ حجبت٣ ٚال٣٤ ٚ ا٣ًٕ ٣ٛأُ ت٥٥٤ٗ 

 ات وُ ٚ ت٤ـاؿ ثؾَ ٞب٢ ٓبؿكات٣ اًت. وٙٙـٜ ٣ٙ٤ٔ ؿاك تغ٥٥ل ٓبؿك

Wang and Barrett (2002)     احل ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم كا ثل رل٤بٖ تزبكت ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ثب ٜٔب٤ِٝ ثل ٓبؿكات

تغ٥ُّ ولؿ٘ـ ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ك٥ًـ٘ـ وٝ ك٤ٌه ٘لػ اكم ٚال٣٤ احل  1989-1999تب٤ٛاٖ ثٝ آٔل٤ىب ؿك ؿٚكٜ 

 ؿاكؿ اٌل صٝ عزٓ تزبكت ثؾَ وِبٚكم٢ ثٝ ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم پبًؼ ؿاؿ.  غ٥ل ٤ٔٙبؿاك٢ ثل ث٥ِتل ثؾَ ٞب

Dell Ariccia (1999)  ام  ٔـَ ربفثٝ اًتفبؿٜ ولؿ ٚ ٤ه تغ٥ُّ ٥ًٌتٕبت٥ه ام تإح٥ل ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ثل

 ثـًت آٚكؿ.  1975- 1994ًبِٝ ام  ٣20٘ٛ اتغبؿ٤ٝ اكٚپب ثب ًٛئ٥ي ٣ٛ ؿٚكٜ  15تزبكت ؿٚ ٛلفٝ 

ام ٔـَ ٤ٔبؿِٝ  Tenrey ro(2004)  ٚBayoumi and  Eichengreen (1998)ٍل٢ ٥٘ن ٔب٘ٙـ افلاؿ ؿ٤

  ربفثٝ اًتفبؿٜ ولؿٜ ا٘ـ

                                                           
1
 . disagg regated  



115 
 

 de viutٔب ام ث٥ٗ ٔـِٟب٢ ٔٛرٛؿ ثلا٢ ثلك٣ً تإح٥ل ك٤ٌه ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ثل ٓبؿكات ثب اًتفبؿٜ ام ٔـَ 

and Abbott, (2004) Arize et al (200) ( 2004ٚ ثب ؿك ٠٘ل ٌلفتٗ ٔـَ ث٣ٕٟٙ اًى٣٤ٛ ٚ ًٌٛٛا٢ٚ )

 : ( كاثٜٝ ٢ كا ثٔٛكت م٤ل ٣ٔ 2001ٓ٥ٌ٤ٛ٘) اٖٚ كٍٚ پٌلاٖ ٚ ٕٞىبك

tttt VOLINCRELPPE   32210 

 غ٥ل ٘فت٣ٓبؿكات ٚال٣٤  Pt×Eوٝ ؿك آٖ 

RELPt  ل٥ٕت ٞب٢ ٌ٘ج٣ اًت 

INCt ٢ ٓبؿكات ٔب اًت. ؿكآٔـ ُلوب٢ تزبك٢ ٔب ٚ ِ٘بٖ ؿٞٙـٜ تمبٗب٢ ثبِمٜٛ ثلا 

VOLt  ٥٘ن ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ثٛؿٜ ٚ ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٘لػ اكم كا ا٘ـامٜ ٣ٔ ٥ٌلؿ. وٝ ٔـَ اٍِبك٤ت٣ٕ آٖ ثٝ ٓٛكت م٤ل

 ؽٛاٞـ ثٛؿ. 

ttttt LnVOLLnINCLnRELPPLnE   3210 

تم٥ٌٓ ٓبؿكات ا٣ًٕ ثل ُبؽْ ل٥ٕت ٔٔلف وٙٙـٜ ثٝ  P×Eاٌل ثؾٛا٥ٞٓ ٔتغ٥ل٢ كا تف٥ٌل و٥ٙٓ ؿك ٚال٢ 

 ؿًت ٣ٔ آ٤ـ. 








 


t

t

t
CPI

NE
LnPELn 

ُبؽْ ل٥ٕت  CPItٓبؿكات ا٣ًٕ ٚ  tNEٓبؿكات ٚال٣٤،  tPEؿكا٤ٙزب ٕٞبٜ٘ٛك وٝ ؿك لجُ ٌفتٝ ُـٜ 

 ٔٔلف وٙٙـٜ اًت. 
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INCt  ؿكآٔـ ؽبكر٣ اًت وٝ ٔب ؿك ا٤ٙزب ت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ اتغبؿ٤ٝ ٢ اكٚپب كا ثٝ ٣ٙٛاٖ ٥ٔناٖ ؿكآٔـ

 . ٥ٌل٤ُٓلوب٢ تزبك٢ ا٤لاٖ ؿك ٠٘ل ٣ٔ 

RELPt  ل٥ٕت ٞب٢ ٌ٘ج٣ 

ثٝ ٘لػ اكم ٚ ل٥ٕت ٌ٘ج٣ ؿٚ ُل٤ه تزبك٢  اتغبؿ٤ٝ اكٚپب٤ه تزبكت ؿٚ ٛلفٝ ؿك ث٥ٗ تٕب٣ٔ ٔٛاكؿ ث٥ٗ ؿٚ 

ؿٚ تإح٥لات ٔلثٛٙ ثٝ ل٥ٕت اكم ٚ ل٥ٕت وبلا ٚ ؽـٔبت  ت٤ل٤ف ٘لػ ٚال٣٤ اكم ؿك ا٤لاٖ ٞل ثب ا٤ٗ ؿاكؿ، ثٙبثلا٤ٗ

 كا ٣ٔ ٥ٌلؿ. 

)
CPI

CPI
ER(LnRELP

IR

f
t  

ُبؽْ ل٥ٕت ٔٔلف وٙٙـٜ ؿك  ا٤لاٖ ٚ  CPIIRُبؽْ ل٥ٕت ٔٔلف وٙٙـٜ ٢ ؿك وِٛك ؽبكر٣ ٚ  CPIfوٝ 

ERt  .٘لػ اكم ك٤بَ ؿلاك اًت 

 ٍاسدات(ثشآٍسد هذل 4-11

ٜٔب٤ِبت و٣ٕ ثل ك٢ٚ احل ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ثل ٚاكؿات ا٘زبْ ُـٜ اًت ٚ ث٥ِتل ٜٔب٤ِبت ثل ٓبؿكات تى٥ٝ   

 ؿاُتٝ ا٘ـ.

Reinhart (1995)  ٓٞ تبث٢ ًبؽتبك٢ تمبٗب٢ ٚاكؿات كا ثلا٢ صٙـ٤ٗ وِٛك ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ثب اًتفبؿٜ ام

٢ٚ ؿك٤بفت وٝ وَِ ؿكآٔـ٢ ٚاكؿات ٕ٘ٛ٘ٝ ٢ ٔٛكؿ ثلك٣ً ام  ( تؾ٥ٕٗ مؿ.1998ا٘جبُت٣ٍ ربٌٖ٘ٛ )

 وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ام وَِ ؿكآٔـ٢ وِٛكٞب٢ ت٤ًٛٝ ٤بفتٝ وٕتل اًت. 

Senhadji (1998)  وِٛك تؾ٥ٕٗ مؿ  77تبث٢ ًبؽتبك٢ تمبٗب٢ ٚاكؿات كا ثلا٢Aydin et al (2004)  ام

 ت ثلا٢ التٔبؿ تلو٥ٝ اًتفبؿٜ ولؿ. ا٢ٍِٛ ؽٛؿ ت٥ٗٛظ ثلؿاك٢ ثلا٢ تؾ٥ٕٗ تمبٗب٢ ٚاكؿا
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Gotur (1985)  ام ؿاؿٜ ٞب٢ تز٣٤ٕ وِٛكٞب٢ ا٤بلات ٔتغـٜ، إِٓبٖ، فلاٌ٘ٝ، هاپٗ ٚ اٌٍّ٘تبٖ اًتفبؿٜ ولؿ

 ٚ ثٝ ٘تب٤ز٣ تلو٥ج٣ ام تإح٥ل ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ثل تمبٗب٢ ٚاكؿات ٤بفت. 

Gushman (1986)  ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ثل تبث٢ تمبٗب٢ ٚاكؿات ٥٘ن ثٝ ٛٛك ِٔبث٣ٟ، ٘تب٤ذ تلو٥ج٣ ام  تإح٥ل

 آٔل٤ىب ثب اًتفبؿٜ ام ًل٢ ٞب٢ مٔب٣٘ ؿٚ ٛلفٝ ثلا٢ ُلوب٢ تزبك٢ ا٣ّٓ آٔل٤ىب ٤بفت. 

Arize (1998)  ٜاحل ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم كا ثل رل٤بٖ ٚاكؿات ا٤بلات ٔتغـٜ ؿك ؿٚكٜ ٘لػ اكم ُٙبٚك ٣ٕٔٛ٣ ُـ

اك ٔٙف٣ ثّٙـٔـت ٔب٘ٙـ وٛتبٜ ٔـت ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ثل عزٓ تؾ٥ٕٗ مؿ، ٤بفتٝ ٞب٢ اٚ عبو٣ ام احل ٤ٔٙبؿ

 ٚاكؿات اًت. 

٣ٛ ؿٞٝ ٢ ٌقُتٝ اوخل ٜٔب٤ِبت ٓلف ثلك٣ً تمبٗب٢ وُ ثلا٢ ٚاكؿات ؿك وِٛكٞب٢ ت٤ًٛٝ ثب وَِ 

ؿكآٔـ ٚ ل٥ٕت٣ تمبٗب٢ ٚاكؿات وٝ ٟٕٔتل٤ٗ تؾ٥ٕٗ تزلث٣ ٔٛكؿ اًتفبؿٜ التٔبؿٞب٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ُـٜ اًت. 

ًٙت٣ كفتبك تبث٢ تمبٗب٢ ٚاكؿات ؿك ٜٔب٤ِبت م٤بؿ٢ ٣ٛ ؿٞٝ ٞب٢ ٔؾتّف ثلك٣ً ُـٜ اًت وٝ ؿكاؿث٥بت 

وِٛك آ٥ًب٣٤ ٚ ؿك وٙبك  5ثلا٢  sinha (2001)وِٛك وٓ ت٤ًٛٝ  6( ثلا٢ 1998اًى٣٤ٛ ) –ُبُٔ ث٣ٕٟٙ 

 Sinha (1997)  ٚSarmadا٤ٟٙب ث٥ٌبك٢ ام ٜٔب٤ِبت ؽبّ ٤ه وِٛك ٥٘ن ٚرٛؿ ؿاُتٝ اًت ٔب٘ٙـ 

 Tang (2002) and sinhaثلا٢ ثٍٙلاؿٍ،  Dutta and Ahmad (1999)ثلا٢  پبوٌتبٖ،  (1998)

 sinhaثلا٢ پٙبَ  Raijal et al (2000)ثلا٢ ٔبِن٢،  Tang and Mohammadثلا٢ ٞٙـ  (1990)

(1997) , Arize et al (2000)  ،ثلا٢ تب٤ّٙـMah (1993, 1997) ٟ(1997)٣ٕٙ اًى٣٤ٛ ٚ ، ث Rhee 

( ثلا٢ ٣لثٌتبٖ 1994ثلا٢ اٌٍّ٘تبٖ ٚ ؿكٚؿ٤بٖ ) Abbott and seddighi (1996)رٙٛث٣  ثلا٢ ولٜ

ثلا٢ هاپٗ  Arize and  walker (1992)  ٚMah (1994)ثلا٢ ٔىن٤ه،  ٤ٓsalas (1982)ٛؿ٢، 

Carone (1996)  .ٜثلا٢ ا٤بلات ٔتغـ 

 ثل اًبى ا٤ٗ تغم٥مبت تبث٢ ٍِبك٤ت٣ٕ ٚاكؿات ثٝ ٓٛكت م٤ل ؽٛاٞـ ثٛؿ.
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ت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ ٚال٣٤ ٤بف٤ب٥ِت التٔبؿ٢ ٚال٣٤ ؿك    ،t٘لػ ٚاكؿات ٚال٣٤ ؿك مٔبٖ      وٝ ؿك آٖ 

 ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم اًت.     ل٥ٕت ٞب٢ ٌ٘ج٣ ٚاكؿات ٚ       ،tمٔبٖ 

كٍٚ ٔغبًجٝ ل٥ٕت ٞب٢ ٌ٘ج٣ وٝ ؿك ثبلا فول ٌلؿ٤ـ.أب ؿك ٔٛكؿ ٔغبًجٝ ث٣ حجبت٣ ُبؽْ ٞب٢ ٔؾتّف٣ 

 ٚرٛؿ ؿاكؿ: 

 (ؿبخص ّبی ثی ثجبتی 4-12

 هیبًگیي هتحشن اًحشاف اػتبًذاسد 

٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتغلن اًتب٘ـاكؿ كُـ ٘لػ ا٣ًٕ ٚ ٚال٣٤ اكم ٤ى٣ ام ُبؽْ ٞب٣٤ وٝ ؿك ا٤ٗ ٜٔب٤ِٝ ثىبك كفتٝ   

 ,Vita  ٚArize (2000) , Chowdhory (1993). ا٤ٗ ُبؽْ تًٛٚ ت٤ـاؿ٢ ام ٔغممبٖ ٔب٘ٙـ اًت

Das (2003), Abbot (2004)   .ثٝ وبك ٌلفتٝ ُـٜ اًت. وٝ ثٝ ٓٛكت م٤ل اًت 

2
1

2
21

1

1
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 ٌٞتٙـ.  ٥ٔVOLtب٥ٍ٘ٗ ٔتغلن ثٛؿٜ ٚ ثم٥ٝ ٢ تغ٥٥ل ٔب٘ٙـ لجُ  mوٝ 

VOLt  ثلا٢m= 1, 2, 3 ا٢ ًبؿٜ ًبم٢، ثلآٚكؿ ُـٜ اًت، ٔب ثل 

VOLt+1, VOLt+2, VOLt+3   بثكاVOL3, VOL2, VOL1  .ِٓ٘بٖ ٣ٔ ؿ٥ٞ 
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GARHؿبخص 
1  ٍARCH

2  

 ARCHُبؽْ ؿْٚ ث٣ حجبت٣ ٚاك٤ب٘ي ُل٣ٛ تفبٚت اَٚ اٍِبك٤تٓ ٘لػ اكم ٣ٔ ثبُـ. ٔب ؿك ا٤ٙزب ٞٓ ام ٔـَ   

 پ٥ِٟٙبؿ ُـٜ اًتفبؿٜ ٣ٔ و٥ٙٓ.  Bollerslev (1986)وٝ تًٛٚ  Engle (1982)  ٚGARCHوٝ تًٛٚ 

 فلٕ و٥ٙـ وٝ ٘لػ اكم تًٛٚ كٚ٘ـ ؽٛؿ كٌل٣٘ٛ٥ً ا٤زبؿ ُٛؿ. 

tti

P

i

t UERER  



 1
1

0 

٣ـؿ حبثت ثٛؿٜ  0وٝ ؿك ا٤ٙزب 
i  ٚ ٗل٤ت)o,o(N~n|M tt

2
1 

 اًت.  2ٚ ٚاك٤ب٘ي  oؿاكا٢ تٛم٢٤ ٘لٔبَ ثب ٥ٔب٘ٝ  utٚ ٔتغ٥ل ؽٜب 

 3ؿبخص ثشٍهپًَگ

 ُبؽْ ثلا٢ ٔغبًجٝ ث٣ حجبت٣ تًٛٚ ثلٚٔپًٛ٘ پ٥ِٟٙبؿ ُـٜ اًت.  ا٤ٗ 1992ؿك ًبَ    

ؿك كٍٚ اَٚ ُبؽْ ك٤ٌه ٚ ٣ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ام تم٥ٌٓ لـك ّٜٔك تفبٚت ث٥ٗ ٘لػ اكم ٚال٣٤ ام كٚ٘ـ ٚال٣٤ ثل 

 لـك ّٜٔك كٚ٘ـ آٖ ثـًت ٣ٔ آ٤ـ، وٝ ثٝ ٓٛكت م٤ل اًت. 
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ٔمـاك كٚ٘ـ ٘لػ اكم اًت وٝ ام ثل اكمٍ ٍِبك٤تٓ ٘لػ  *RERث٥بٍ٘ل مٔبٖ ٚ  t٘لػ ٚال٣٤ اكم ٚ  RERوٝ ؿك آٖ 

 اكم ٚال٣٤ ثل ك٢ٚ مٔبٖ ٚ تٛاٖ ؿْٚ آٖ ثلآٚكؿٜ ٣ٔ ُٛؿ. 

                                                           
1
. Generalize J Autoregressive conditional Heteroskedasticity    

2
 . Autoregressive conditional Heteroskedasticity   

3
. Bermpong   
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ـْ ا٥ٕٛٙبٖ ام ٔزقٚك لـك ّٜٔك تفبٚت ث٥ٗ ٍِبك٤تٓ ٘لػ اكم ٚال٣٤ ام ٣ؿك كٍٚ ؿْٚ، ُبؽْ ك٤ٌه ٚ  

 ٍِبك٤تٓ كٚ٘ـ ٚال٣٤ آٖ ثـًت ٣ٔ آ٤ـ. 

t*

tt

t

t

t )LogREFRLogRER(
t

VOL  
1

1
 

ا٤ٗ ُبؽْ ؿك ٔمب٤ٌٝ ثب ُبؽْ لج٣ّ، ٚمٖ ث٥ِتل٢ ثٝ ا٘غلافبت ثنكي ؿكآٔـ ٓبؿكات٣ ام كٚ٘ـ آٖ اؽتٔبّ 

 ٣ٔ ؿٞـ. 

 ؿبخص وبؿوي ٍ ػَثشا ػبهبًتب

ا٤ٗ ُبؽْ ؿك اثتـا تًٛٚ وبُٕٗ پ٥ِٟٙبؿ ٌلؿ٤ـ ٚ ًپي تًٛٚ ٔغممب٣٘ ٔب٘ٙـ ًٛثلا ًبٔب٘تب ٔٛكؿ    

 ٤ل اًت وٝ و٣ٕ ثب ؿ٤ٍل ُبؽْ ٞب ٔتفبٚت اًت. اًتفبؿٜ للاك ٌلفت. ا٤ٗ ُبؽْ ثٝ ٓٛكت م
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tt
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tt
t

mt

t
RER

RERRER

RER

RERRER
VOL 1 

ت٤ـاؿ ًبِٟب٢ لامْ ثلا٢ ت٤ـ٤ُ ؿٚكٜ  kت٤ـاؿ ؿٚكٜ مٔب٣٘ ثلا٢ وٛتبٜ ٔـت ٚ  m٘لػ ام ٚال٣٤،  RERوٝ ؿك آٖ 

*وٛتبٜ ٔـت ثٝ ًٕت ثّٙـ ٔـت ٣ٔ ثبُـ. 

tRER  ٝ٥٘ن ٔتغ٥ل كٚ٘ـ ٘لػ اكم ٣ٔ ثبُـ وٝ ثٝ ٓٛكت م٤ل ٔغبًج

 ُـٜ اًت: 

tt

*

t tRERRER   211 

ام رّٕٝ تفبٚت ٞب٢ ا٤ٗ ٔـَ ثب ٔـِٟب٢ ؿ٤ٍل ا٤ٗ اًت وٝ ك٤ٌه ٔٛرٛؿ ؿك ٤ه ًبَ كا تٟٙب ٘ب٣ُ ام ك٤ٌه 

ٕض٥ٙٗ ثلا٢ آ٘ىٝ ثٝ ٔلثٛٙ ثٝ ٕٞبٖ ًبَ ٣ٕ٘ ؿا٘ـ ثّىٝ احل ًبَ ٞب٢ لجُ ام ٥٘ن ؿك آٖ ٚاكؿ ٣ٔ وٙـ. ٞ

ًبِٟب٢ آؽل ٚمٖ ث٥ِتل٢ ثـٞـ، ٣جبكت ا٣ِٚ كا ؿك ؿ٣ٔٚ ٗلة ولؿٜ اًت. ا٤ٗ ٘ىتٝ ٥٘ن لبثُ اُبكٜ اًت وٝ 
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ؿك ث٥ِتل ٜٔب٤ِبت ثلا٢ ت٤ـ٤ُ وٛتبٜ ٔـت ؿٚ ًبَ ٚ مٔبٖ لامْ ثلا٢ ت٤ـ٤ُ ثّٙـ ٔـت پٙذ ًبَ فلٕ ٣ٔ 

 ُٛؿ. 

 1ؿبخص لاٍ

ٔٛكؿ اًتفبؿٜ للاك ٌلفت. ؿك  ا٤ٗ كٍٚ ثلا٢ ٔغبًجٝ ك٤ٌه ٘لػ اكم  1992ا٤ٗ ُبؽْ تًٛٚ لاٚ ؿك ًبَ    

، ثٝ ٣ٙٛاٖ ُبؽْ ث٣ حجبت٣ MA (5)ام لـك ّٜٔك تفبٚت ٥ٔبٖ ٘لػ اكم ٚال٣٤ ٚ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتغلن پٙذ ًبِٝ 

ٚكٜ ٔٛكؿ ثلك٣ً ام ث٥ٗ ٘لٚؿ، ، ثلا٢ ا٤ٙىٝ ِٔبٞـات ٔلثٛٙ ثٝ اٚا٤ُ ؿMA(5)اًتفبؿٜ ُـٜ اًت. ؿك ٔغبًجٝ 

 اًتفبؿٜ ُـٜ اًت.  MA(S)ثٝ ٣ٙٛاٖ ًبَ ُل١ٚ ثلا٢ ٔغبًجٝ  1345، ام ًبَ 1350ثٝ عبَ ًبَ 

 ؿك وُ ٣ٔ تٛاٖ ا٤ٗ ُبؽْ كا ثٝ ٓٛكت م٤ل ث٥بٖ ٕ٘ٛؿ: 

)S(MARERVOL tt  

 2ؿبخص ًبدػي ٍ پبسًغ

بؿٜ للاك ٌلفت. ا٤ٗ ُبؽْ ام تم٥ٌٓ ٔزقٚك ٔٛكؿ اًتف 1975ا٤ٗ ُبؽْ تًٛٚ ٘بؿًٗ ٚ پبك٘ي ؿك ًبَ    

لـك ّٜٔك تفبٚت ث٥ٗ ٘لػ اكم ٚال٣٤ ام ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتغلن آٖ ثل ٔزقٚك ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتغلن ٘لػ اكم ثٝ ؿًت ٣ٔ 

 آ٤ـ ٚ ا٤ٗ ُبؽْ ثٝ ٓٛكت م٤ل ث٥بٖ ٣ٔ ُٛؿ: 

2

2

1 ))S(Ma(

))S(MARER(
VOL t

n

t

t






 

 

 

                                                           
1
 . Love  

2
. Knudsen, Parens, 1975  
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 1ؿبخص ضشیت پشاوٌذگی

ُٙبؽتٝ ُـٜ تل٤ٗ ُبؽْ ثلا٢ ٔغبًجٝ ك٤ٌه ٚ ٘با٥ٕٛٙب٣٘، ٗل٤ت پلاوٙـ٣ٌ ٣ٔ ثبُـ. ثلا٢ ٔغبًجٝ    

ا٤ٗ ُبؽْ ثلا٢ ٞل ًبَ، اثتـا ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتغلن ٚ ٚاك٤ب٘ي ٔتغلن ٘لػ اكم كا عٌبة ٣ٔ و٥ٙٓ ًپي ثب 

 آ٤ـ. تم٥ٌٓ ا٘غلاف ٥٤ٔبك ثل ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ُبؽْ ك٤ٌه وٝ ٕٞبٖ ٗل٤ت پلاوٙـ٣ٌ اًت، ثٝ ؿًت ٣ٔ 




tVOL 

ٔغممب٣٘ ام رّٕٝ ث٣ٕٟٙ اًى٣٤ٛ ٚ ٥ِٜفٝ ا٘تمبؿات٣ ثٝ ا٤ٗ ُبؽْ ث٥بٖ ٕ٘ٛؿٜ ا٘ـ ٚ ٣ٙٛاٖ ولؿٜ ا٘ـ وٝ تٟٙب 

ؿك ٓٛكت٣ ٣ٔ تٛاٖ ام ٗل٤ت پلاوٙـ٣ٌ ثٝ ٣ٙٛاٖ ُبؽْ ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم اًتفبؿٜ ٕ٘ٛؿ وٝ ٔتغ٥ل ٘لػ اكم 

 ٘لٔبَ ثبُـ. 

 2ؿبخص گشٍّش

 ؿك ٔمبِٝ ا٢ ام ُبؽْ م٤ل اًتفبؿٜ ٕ٘ٛؿٜ اًت.  1993ؿك ًبَ ٌلٚٞل   

*

ttt RERRERVOL  

ث٥بٍ٘ل ٔتغ٥ل كٚ٘ـ اًت. تٟٙب تفبٚت ا٤ٗ كٍٚ ثب  *RERث٥بٍ٘ل ٘لػ اكم عم٥م٣ ٚ  RERؿك ُبؽْ ث٥بٖ ُـٜ 

كُٟٚب٢ لج٣ّ ؿك ١ٛ٘ ٔغبًجٝ ٔتغ٥ل كٚ٘ـ ٘لػ اكم اًت. ٢ٚ ثلا٢ ا٤ٙىبك ؿٚ كٍٚ كا ث٥بٖ ٣ٔ وٙـ. ؿك كٍٚ 

، ٌ٘جت ثٝ ٔتغ٥ل ٚلفٝ ؿاك ؽٛؿ (OLS)اَٚ، ٘لػ اكم كا ثـٖٚ تٛرٝ ثٝ ثلللاك٢ فلٕٚ عـالُ ٔلث٤بت ٣ِٕٛ٤ٔ 

 تؾ٥ٕٗ مؿٜ ُـٜ، ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔتغ٥ل كٚ٘ـ ٔٛكؿ اًتفبؿٜ للاك ٣ٔ ٥ٌلؿ.  ٍ ٣ٔ و٥ٙٓ ٔمـاكمثلا

it

*

t RERRER  1 

                                                           
1
 . Coefficient of variation  

2
  



123 
 

 ؿك عبِت ؿْٚ ثلا٢ ٔغبًجٝ ٔتغ٥ل كٚ٘ـ ٘لػ اكم، ٘لػ اكم ثل ك٢ٚ مٔبٖ ٚ تٛاٖ ؿك مٔبٖ تؾ٥ٕٗ مؿٜ ٣ٔ ُٛؿ. 

 

 

 ًباطویٌبًی ًشخ اسص ٍالؼیهَسد اػتفبدُ هؼشفی الگَی (4-13

ٕٞبٜ٘ٛك وٝ اُبكٜ ُـ، كٍٚ ٞب٢ ٔتفبٚت٣ ثلا٢ ا٘ـامٜ ٥ٌل٢ ً٘ٛب٘بت ٤ه ٔتغ٥ل ٚرٛؿ ؿاكؿ. ؿك ا٤ٗ تغم٥ك، 

٘با٥ٕٛٙب٣٘ ثل اًبى ٔـَ ٞب٢ ًل٢ مٔب٣٘ وٝ ؿك آٖ ٚاك٤ب٘ي ٞب٢ ُل٣ٛ ٘لػ اكم ام ٤ه ؿٚكٜ ثٝ ؿٚكٜ ؿ٤ٍل 

 (.      ٚ       ٘ـامٜ ٥ٌل٢ ٣ٔ ُٛؿ ) كٍٚ مٔب٣٘تغ٥٥ل ٣ٔ وٙـ، ا

ثلا٢ ثـًت آٚكؿٖ ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ؿك ث٥ٌبك٢ ام ٜٔب٤ِبت اؽ٥ل ٔٛكؿ اًتفبؿٜ للاك ٌلفتٝ       ا٘ٛا١ ٔـَ ٞب٢ 

اًت. ؿك ا٤ٗ ٔـَ، ٚاك٤ب٘ي ُل٣ٛ ثل اًبى اٛلا٣بت ؿٚكٜ لجُ ٚ ؽٜب٢ پ٥َ ث٣ٙ٥ ٌقُتٝ تغ٥٥ل ولؿٜ ٚ 

 ِ٘ب٘ـٞٙـٜ ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٘لػ اكم ٣ٔ ثبُـ.

پ٥ِٟٙبؿ ُـٜ تًٛٚ اٍُ٘ ثٛؿٜ وٝ ؿك آٖ ٚاك٤ب٘ي  ( )    تل٤ٗ ٔـَ ثلا٢ ٚاك٤ب٘ي ُل٣ٛ ٔـَ ًبؿٜ

 ُل٣ٛ، ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚم٣٘ ٔلث٢ ؽٜبٞب٢ پ٥َ ث٣ٙ٥ ٌقُتٝ ٣ٔ ثبُـ:

.     √   ∑   
 
       

  

 فلا٤ٙـ ٘ٛفٝ ًف٥ـ ٣ٔ ثبُـ.   وٝ ؿك آٖ 

 ثٝ ٓٛكت م٤ل ثٌٚ ؿاؿٜ ُـ: ٤ٔ1986بؿِٝ اٍُ٘ تًٛٚ ثِٛلًّٛ ؿك ًبَ 

.      ∑   
 
       

  ∑   
 
        

tt ttRER   2

21

*
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 اًت.   ٚاك٤ب٘ي ُل٣ٛ    وٝ ؿك آٖ 

 ثٝ ُىُ م٤ل ٣ٔ ثبُـ: (   )      ُىُ ً٘ٛبٖ پق٤ل٢ ُل٣ٛ ٣ تل٣ٔٗ٤ٕٛ

.            
        . 

ثب ٔلتجٝ ثبلاتل، ؿك ٓٛكت٣ ٚاك٤ب٘ي ُل٣ٛ ثـًت ؽٛاٞـ آٔـ وٝ ُلٙ م٤ل  (   )     ثلا٢ ٔـَ 

 ثلللاك ثبُـ:

.  ∑   
 
    ∑   

 
      

ت تل٤ٗ ًٙبا٤ٗ ٘ت٥زٝ ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ ٚاك٤ب٘ي ُل٣ٛ فلآ٤ٙـ ؽٜب حبثت ٥ٌ٘ت. ٕٞض٥ٙٗ ثلا٢ ثـًت آٚكؿٖ ٔ

اًتفبؿٜ ٣ٔ ُٛؿ. ثٝ ٠ٙٔٛك  (   )ث٥ن٤ٗ -ٚ ُٛاكتن (   )ام ٥٤ٔبكٞب٢ آوبئ٥ه       ٤ب      ٔـَ 

ثلآٚكؿ ا٢ٍِٛ ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٘لػ اكم ام ا٢ٍِٛ ٚاك٤ب٘ي ٘بٌٕٞب٣٘ ُل٣ٛ اتٛكٌل٥ًٛ ت٥ٕ٤ٓ ٤بفتٝ ٤ٔلٚف ثٝ ٔـَ 

٢ ثلا٢ ٘لػ اكم اًتفبؿٜ ٣ٔ ُٛؿ. لجُ ام ثلآٚكؿ ٔـَ ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٘لػ اكم اثتـا ثب٤ٌت٣ ٔـَ ا٥ِٚٝ ا      

رٙى٥ٙن ثٟتل٤ٗ ٔـ٣ِ وٝ ثلا٢ ت٥ٓٛف كفتبك ٘لػ اكم ٚال٣٤ ثـًت -ثبوي ثل اًبى كٍٚ  ٚال٣٤ اكائٝ ٌلؿؿ.

 . ٣ٔ1 ثبُـ ( )  ٣ٔ آ٤ـ، ثٝ ٓٛكت ٤ه ٔـَ 

اِجتٝ ثب٤ـ ؿك ٠٘ل ؿاُت وٝ ا٘زبْ آمٖٔٛ ا٤ٌتب٣٤ ٔتغ٥ل ٘لػ اكم ٚال٣٤ ٗلٚك٢ ٣ٔ ثبُـ. ثـ٥ُِ ُىٌت 

٘تب٤ذ آمٖٔٛ ٞب٢ ك٤ِٝ  1379ًبؽتبك٢ ؿك ؿاؿٜ ٞب٢ ا٤لاٖ ث٤ٛوٜ ؿك ٔٛكؿ ٘لػ اكم ؿك ؿٚ ؿٚكٜ رًٙ ٚ ًبَ 

ٖٔٛ ك٤ِٝ ٚاعـ ؿك ُلا٤ٚ ُىٌت پلٖٚ ث٣ ا٣تجبك ثٛؿٜ ٚ ام آم-ٚاعـ ؿ٤ى٣ فِٛل ت٥ٕ٤ٓ ٤بفتٝ ٚ آمٖٔٛ ف٥ّ٥پي

ًبؽتبك٢ اًتفبؿٜ ٕ٘ٛؿ٤ٓ. ٘تب٤ذ آمٖٔٛ ُىٌت ًبؽتبك٢ پلٖٚ ٕٞلاٜ ثب تغ٥٥ل ٥ُت ٚ ٣لٕ ام ٔجـاء عبو٣ 

                                                           
1
جٌکیٌس برای تْصیف رفتار ًرخ -بَ دلیل بدیِی بْدى هدل رفتاری ًرخ ارز ّ استفادٍ هکرر در هطالعت داخلی از تْضیح هفصل رّش باکس  

 ارز ّاقعی خْدداری شدٍ است.
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ٔغبًجٝ  ́  ثل اًبى ٘تب٤ذ ثـًت آٔـٜ لـك ّٜٔك آٔبكٜ ام ٣ـْ ك٤ِٝ ٚاعـ ؿك ٔتغ٥ل ٘لػ اكم ٚال٣٤ ٣ٔ ثبُـ. 

)ُـٜ 
       

     
 مبؿ٤ل ثغلا٣٘ ٌناكٍ ُـٜ تًٛٚ پلٖٚ ٣ٔ ثبُـ.ث٥ِتل ام ٔ (       

 

 خذٍل آصهَى هبًبیی پشٍى ثشای ًشخ اسص ٍالؼی

Dependent Variable: LRER   

Method: Least Squares   

Date: 03/05/11   Time: 11:57   

Sample: 1345 1385   

Included observations: 41   

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 2.342203 0.443815 5.277434 0.0000 

LRER(-1) 0.725356 0.053447 13.57157 0.0000 

DU57 0.516337 0.075368 6.850891 0.0000 

D57 0.334849 0.090203 3.712165 0.0007 

DT 0.001837 0.006844 0.268463 0.7899 

T 

-

0.011831 0.006593 -1.794407 0.0814 

     
     

R-squared 0.978368     Mean dependent var 8.670489 

Adjusted R-squared 0.975278     S.D. dependent var 0.500431 

S.E. of regression 0.078684     Akaike info criterion -2.112293 

Sum squared resid 0.216691     Schwarz criterion -1.861526 

Log likelihood 49.30201     F-statistic 316.5972 

Durbin-Watson stat 1.847327     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
     

 

 

ؿك اؿأٝ ثٝ ثلك٣ً ٚرٛؿ ٤ب ٣ـْ ٚرٛؿ ٘بٌٕٞب٣٘ ٚاك٤ب٘ي ؿك كٌل٥ًٖٛ پلؿاؽتٝ ٣ٔ ُٛؿ. ٘تب٤ذ آمٖٔٛ آكس ؿك 

 عبو٣ ام ٚرٛؿ ٘بٌٕٞب٣٘ ٚاك٤ب٘ي ؿك پٌٕب٘ـٞب٢ ٔـَ ٘لػ اكم ٚال٣٤ ٣ٔ ثبُـ.ؿكٓـ  95ًٜظ 
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 آصهَى آسذ ثشای تـخیص ٍخَد ًبّوؼبًی ٍاسیبًغ دس سفتبس ًشخ اسصخذٍل 

ARCH Test:    

     
     F-statistic 31.92457     Probability 0.000002 

Obs*R-squared 18.26229     Probability 0.000019 

     
          

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 03/05/11   Time: 12:12   

Sample (adjusted): 1346 1385   

Included observations: 40 after adjustments  

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.005523 0.003699 1.493068 0.1437 

RESID^2(-1) 0.674497 0.119376 5.650183 0.0000 

     
     R-squared 0.456557     Mean dependent var 0.016795 

Adjusted R-squared 0.442256     S.D. dependent var 0.026380 

S.E. of regression 0.019701     Akaike info criterion -4.967546 

Sum squared resid 0.014750     Schwarz criterion -4.883102 

Log likelihood 101.3509     F-statistic 31.92457 

Durbin-Watson stat 1.597824     Prob(F-statistic) 0.000002 

     
     

  

ثب ٔلاتت ٔؾتّف كا آمٖٔٛ ٕ٘ٛؿٜ ٚ       اٍِٛٞب٢ ٔؾتّف  ،ٔـَ ٘بٌٕٞب٣٘ ٚاك٤ب٘يرٟت تِؾ٥ْ ١ٛ٘ 

رٙى٥ٙن ٚ ٥٤ٔبكٞب٢ ت٥٥٤ٗ اوبئ٥ه ٚ ُٛاكتن ثٟتل٤ٗ ا٢ٍِٛ ثلا٢ ٘لػ اكم ت٥٥٤ٗ ٣ٔ -ثل اًبى كٍٚ ثبوي
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ػ اكم، ثٟتل٤ٗ اٍِٛ ثلا٢ ٘ل ٘تب٤ذ عبو٣ ام آٖ اًت وِٝٔبٞـٜ ٣ٔ و٥ٙـ،  3ٕٞبٜ٘ٛك وٝ ؿك رـَٚ ُٛؿ. 

 ؽٛاٞـ ثٛؿ. (   )     ا٢ٍِٛ

 

 

 ًتبیح حبصل اص تخویي الگَّبی هختلفخذٍل 

 ٥٤ٔبك
 1ٔـَ

    ( ) 

 2ٔـَ

     (   ) 

 3ٔـَ

     (   ) 

 4ٔـَ

     (   ) 
 09/3 39/2 42/3 68/4 ُٛاكتن

 88/2 18/2 25/3 56/4 آوبئ٥ه

 ٗلا٤ت ث٣ ٣ٙ٤ٔتٕبْ  تٕبْ ٗلا٤ت ٣ٙ٤ٔ ؿاك ٗلا٤ت ٤ٔٙبؿاك٢
فمٚ ٗل٤ت 

 ٣ٙ٤ٔ ؿاك      
 تٕبْ ٗلا٤ت ث٣ ٣ٙ٤ٔ

 

 ثٝ ُلط م٤ل اًت:  (   )     ٘تب٤ذ تؾ٥ٕٗ ا٢ٍِٛ 

.                
          

           

.                  (     )      (     )       (     ) 

ٚاك٤ب٘ي ُل٣ٛ فلآ٤ٙـ ؽٜب ٣ٔ ثبُـ وٝ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٘لػ اكم ؿك ٠٘ل ٌلفتٝ    ؿك ٔـَ اكائٝ ُـٜ 

 ٣ٔ ُٛؿ.

 صبدسات ٍ ٍاسدات ثشآٍسد الگَی(4-14

ث٣ حجبت٣ آٖ ثل  ٔـ٤ل٤ت كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ٔؾتّف ثٝ ٥ًّٚٝ ثلك٣ً تبح٥ل ؿك ا٤ٗ ٜٔب٤ِٝ ثٝ ٠ٙٔٛك ثلك٣ً تإح٥ل

، كٌل٥ًٖٛ ؽٛؿثبمٌِت٣ ثب ٚلفٝ تٛم٢٤ ُـٜ، وٝ ٤ى٣ ام      ٔجبؿلات تزبك٢ )ٓبؿكات ٚ ٚاكؿات( ام كٍٚ 

اًتفبؿٜ ُـٜ اًت. تغ٥ُّ ٕٞز٣٤ٕ              كُٟٚب٢ ٘غ٥ُّ ٕٞز٣٤ٕ اًت ٚ ثٝ ٥ًّٚٝ ٘لْ افناك
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ٌل٘زل ٔنا٤ب٣٤ ؿاكؿ. ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔخبَ ؿك كٍٚ –ؿك ٔمب٤ٌٝ ثب تغ٥ُّ ته ٤ٔبؿِٝ ا٢ اٍُ٘      ثب كٍٚ 

ٌل٘زل ٗلٚك٢ ثٛؿ، ٥٘بم٢ ٥ٌ٘ت. ا٤ٗ -ثٝ ٤ىٌبٖ ثٛؿٖ ؿكرٝ ٕٞز٣٤ٕ ٔتغ٥لٞب وٝ ؿك كٍٚ اٍُ٘     

ارناء ثّٙـٔـت ٚ      ٌل٘زل تٛا٘ب٣٤ تِؾ٥ْ ٔغ٥لٞب٢ ٚاثٌتٝ كا ؿاكؿ. ٔـَ -كٍٚ ثل ؽلاف كٍٚ اٍُ٘

٥لٞب، تؾ٥ٕٗ ٣ٔ م٘ـ ٚ وٛتبٜ ٔـتـك ٔـَ كا ثٝ ٛٛك ٕٞنٔبٖ ثب ت٥٥٤ٗ ت٤ـاؿ ٚلفٝ ٞب٢ ث٥ٟٙٝ ثلا٢ ٔتغ

ثٙبثلا٤ٗ تؾ٥ٕٗ ٞب٢ ث٥ٟٙٝ ُـٜ ام كٍٚ  ِٔىلات ٔلثٛٙ ثٝ عقف ٔتغ٥لٞب ٚ ؽٛؿٕٞجٌت٣ٍ كا كف٢ ٣ٔ وٙـ.

ٚ تغ٥ُّ ٕٞز٣٤ٕ، ٘باك٤ت ٚ وبكا ٌٞتٙـ، صٖٛ آٟ٘ب ام ِٔىلات٣ وٝ ٕٔىٗ اًت ؿك ع٘ٛك رـ٢      

 ٕٞجٌت٣ٍ ٚ ؿكٚ٘نا٣٤ كػ ؿٞـ، ر٥ٌّٛل٢ ٣ٔ وٙٙـ.

 ت٥ٕ٤ٓ ٤بفتٝ كا ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ٓٛكت م٤ل ِ٘بٖ ؿاؿ:     ٔـَ 

α(   )      ∑   
 
   (    )                       . 

 ٣بُٔ ٚلفٝ اًت وٝ ثٝ ٓٛكت م٤ل ت٤ل٤ف ٣ٔ ُٛؿ:  ٔتغ٥ل ٚاثٌتٝ ٚ    ٣لٕ ام ٔجـاء ٚ    وٝ ؿكآٖ 

.          

 ثٙبثلا٤ٗ:

α(   )       
       

 . 

  (    )               
          

 
. 

 ثلا٢ تبث٢ ٓبؿكات ثٝ ُىُ م٤ل ؽٛاٞـ ثٛؿ:     ثل ا٤ٗ اًبى، ٔـَ پ٤ٛب٢ 

.       ∑   
 
          ∑   

 
             ∑   

 
            

∑   
 
                                         

ٚ     ثٝ تلت٥ت ت٤ـاؿ ٚلفٝ ٞب٢ ث٥ٟٙٝ ثلا٢ ٔتغ٥لٞب٢        ؿك ا٤ٗ تبث٢        ٚ      

 اًت.  ٚ   
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 ثلا٢ تبث٢ ٚاكؿات ٥٘ن ٣ٔ تٛاٖ ِٔبثٝ ٔـَ فٛق ٣ُٕ ولؿ.

ثلا٢ تؾ٥ٕٗ كاثٜٝ ثّٙـٔـت ٣ٔ تٛاٖ ام كٍٚ ؿٚ ٔلعّٝ ا٢ ثٝ ٘غٛ م٤ل اًتفبؿٜ ولؿ: ؿك ٔلعّٝ اَٚ ٚرٛؿ 

ثّٙـٔـت ث٥ٗ ٔتغ٥لٞب٢ ٔٛكؿ ثلك٣ً آمٖٔٛ ٣ٔ ُٛؿ. ؿك ا٤ٗ كاثٜٝ اٌل ٔز١ٕٛ ٗلا٤ت ثلآٚك ُـٜ  كاثٜٝ

 ٔلثٛٙ ثٝ ٚلفٝ ٞب٢ ٔتغ٥ل ٚاثٌتٝ وٛصىتل ام ٤ه ثبُـ، ا٢ٍِٛ پ٤ٛب ثٝ ًٕت ت٤بؿَ ثّٙـٔـت ٌلا٤َ ٣ٔ ٤بثـ.

 ٔٛكؿ ٥٘بم ثلا٢ ا٘زبْ آمٖٔٛ فٛق ثٝ ٓٛكت م٤ل ٔغبًجٝ ٣ٔ ُٛؿ: tو٥ٕت آٔبكٜ 

.  
∑  ́   
 
   

∑   ́ 
 
   

 

ٔغبًجبت٣ ٚ و٥ٕت ثغلا٣٘ اكائٝ ُـٜ ام ٢ًٛ ثٙلر٣، ؿٚلاؿٚ ٚ ٌٔتل ؿك ًٜظ ا٥ٕٛٙبٖ  tثب ٔمب٤ٌٝ آٔبكٜ 

ٔٛكؿ ٠٘ل، ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ٚرٛؿ ٤ب ٘جٛؿ كاثٜٝ ت٤بؿ٣ِ ثّٙـٔـت ث٥ٗ ٔتغ٥لٞب٢ اٍِٛ پ٣ ثلؿ. اٌل ٚرٛؿ كاثٜٝ 

ٙتبد ؿك ثّٕٙـت پب٤ـاك ثّٙـٔـت ث٥ٗ ٔتغ٥لٞب٢ ٔـَ احجبت ُٛؿ، تؾ٥ٕٗ ٚ تغ٥ُّ ٗلا٤ت ثّٙـٔـت ٚ اًت

 ٔٛكؿ اكمٍ آٟ٘ب ٓٛكت ٣ٔ ٥ٌلؿ.

ٚرٛؿ ٍٕٞلا٣٤ ث٥ٗ ٔز٣ٕٛٝ ا٢ ام ٔتغ٥لٞب٢ التٔبؿ٢، ٔجٙب٢ اًتفبؿٜ ام ٔـِٟب٢ تٔغ٥ظ ؽٜب كا فلاٞٓ 

 ثلا٢ تبث٢ ٓبؿكات كا ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ٓٛكت كاثٜٝ م٤ل ُ٘ٛت:     ٤ٔبؿِٝ تٔغ٥ظ ؽٜب٢ ٔـَ  ٥ٔىٙـ.

.      

    ∑  ́ 
 
           ∑  ́ 

 
              ∑  ́ 

 
             

∑  ́ 
 
                      

 وٝ رنء تٔغ٥ظ ؽٜب ثٝ ٓٛكت م٤ل اًت:

.           ́   ́          ́         ́      
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ثلا٢ تبث٢      ٤ٔبؿِٝ تٔغ٥ظ ؽٜب٢ ٔـَ  ثلا٢ تبث٢ ٚاكؿات ٥٘ن ثٝ ٛٛك ِٔبثٝ ٣ٔ تٛاٖ ٣ُٕ ٕ٘ٛؿ.

 ٚاكؿات كا ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ٓٛكت كاثٜٝ م٤ل ُ٘ٛت:

.       

    ∑  ́ 
 
            ∑  ́ 

 
             ∑  ́ 

 
             

∑  ́ 
 
                      

.            ́   ́         ́         ́      

 آهبسی تحمیكّب ٍ اطلاػبت دادُ(4-15

 ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ؿك فُٔ صٟبكْ ث٥بٖ ُـ، تبث٢ ٓبؿكات ٚ ٚاكؿات كا ٣ٔ تٛا٥٘ٓ ثٝ ٓٛكت م٤ل ث٥ٌ٤ٛٙٓ:

     (                ) 

      (               ) 

 

اًتؾلاد ُـٜ ام ٓٙـٚق رٟب٣٘ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ  OECDت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ وِٛكٞب٢         وٝ ؿك آٖ

ت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ وِٛك ا٤لاٖ       عزٓ وُ ٚاكؿات،     عزٓ وُ ٓبؿكات ،      ؛ (   )پَٛ

اًت وٝ  ثٝ ٣ٙٛاٖ ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٘لػ اكم    اًتؾلاد ُـٜ ام ثب٘ه ٔلون٢ ا٤لاٖ ؛ 1376ثٝ ل٥ٕت حبثت ًبَ 

 ٘لػ اكم عم٥م٣ اًت.      ٚ  (  ) ؿك ثؾَ لجُ ٔغبًجٝ ُـٜ اًت

 

 بِٝ ٔٛاكؿ ف٤ُ ؿك ؽّٔٛ ٘لػ اكم ٔٛكؿ تٛرٝ للاك ٌلفتٝ اًت:ؿك ثلك٣ً ٚ ٜٔب٤ِٝ اًٍِٛبم٢ ا٤ٗ كً

ٚال٣٤ ث٥بٍ٘ل لـكت كلبثت ؽبكر٣ ٤ه وِٛك ثؾّٔٛ ؿكُلا٤ٚ تٛك٣ٔ لّٕـاؿ  ٛٛكتٛا٘ـ ثٝ٘لػ اكم ا٣ًٕ ٣ٕ٘

ُٛؿ. ٕٞض٥ٙٗ ٘لػ اكم ٔؤحل ٥٘ن ٓلفبً ل٥ٕت اكم٢ وٝ ٓبؿكوٙٙـٌبٖ ٤ب ٚاكؿوٙٙـٌبٖ ثب آٖ ؿك٥ٌل ٌٞتٙـ كا 

 ٥ٌل٢ ٞن٤ٙٝ ت٥ِٛـ وبلاٞب ٚٞب ٚ تلام تزبك٢ ا٘ـامٜؿٞـ. ام ا٤ٗ ِغبٝ، ثلا٢ تغ٥ُّ تلام پلؿاؽتِ٘بٖ ٣ٔ

ت٥٥٤ٗ لـكت آٖ ثب٤ٌت٣ ام ٘لػ اكم عم٥م٣  تِؾ٥ْ ٥ٔناٖ كلبثت٣ وِٛك ٚ كٚ٘ـ ٚال٣٤ ٘لػ اكم ت٤بؿ٣ِ ٚ
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ت كلبثت وبلاٞب٢ ت٥ِٛـ ُـٜ ٥ٌل٢ لبث٥ّاًتفبؿٜ ٕ٘ٛؿ. ثٝ ا٤ٗ تلت٥ت ٘لػ اكم عم٥م٣، ثٝ ٔفْٟٛ ٢٥ًٚ، ا٘ـامٜ

ًب٤ل ٘مبٙ رٟبٖ اًت. ٕٞض٥ٙٗ، ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ثلآ٤ٙـ ٔز٣ٕٛٝ  ؿاؽ٣ّ ؿك ٔمب٤ٌٝ ثب وبلاٞب٢ ت٥ِٛـ ُـٜ ؿك

٤بثـ ٚ ام ٢ًٛ ؿ٤ٍل ثٝ رٟت ا٤ٙىٝ پَٛ تغٛلات پ٣ِٛ، ٔب٣ِ ٚ تزبك٢ ثٝ ٘غ٢ٛ ؿك ثبماك ٔٛام٢ اكم ا٤٘ىبى ٣ٔ

-ٜ ؿك ثبماك ؿاكؿ ٚ ٣ٕـتبً ٥ًبًتٟب٢ ٣ّٔ ٘لػ اكم ثٜٛك ًٙت٣ ام ؿلاك ثٝكا٤ذ ا٤بلات ٔتغـٜ آٔل٤ىب ًٟٓ ٣ٕـ

آماؿ ثلا٢ ؿلاك تب پب٤بٖ ا٤ٗ كًبِٝ ثلا٢ ٔغبًجٝ ٘لػ  وٙـ، ٘لػ اكم ا٣ًٕ ثبماك٣ٙٛاٖ اكم ٔلر٢ تج٥٤ت ٣ٔ

 . 1ُٛؿوبك ٌلفتٝ ٣ٔاكمعم٥م٣ ثٝ

ك ا٤بِت ٔتغـٜ ؿك ثبماك ٔٛام٢ اكم ثٝ ٓٛكت وبك٥ٌل٢ ل٥ٕت ؿلااِقول ِ٘بٖ ؿاؿ ثٝثٙبثلا٤ٗ ٔز٣ٕٛٝ ؿلا٤ُ فٛق

ثبُـ. ِقا ؿك ا٤ٗ كًبِٝ ٘لػ اكم عم٥م٣ ثٝ ٓٛكت م٤ل ت٤ل٤ف ٘لػ اكم عم٥م٣ ام پِتٛا٘ٝ ٔغى٣ٕ ثلؽٛكؿاك ٣ٔ

 ُٛؿ:٣ٔ

    
          
     

 

 

ٚ  ٔٔلف وٙٙـٜ ؿك اتغبؿ٤ٝ اكٚپبُبؽْ ل٥ٕت         وٙٙـٜ ؿك ا٤لاٖ، ُبؽْ ل٥ٕت ٔٔلف      وٝ 

 ثبُـ.٘لػ اكم ؿك ثبماك آماؿ ٣ٔ   

 ٕٞض٥ٙٗ ؿك ا٤ٗ تغم٥ك ام ؿٚ ٔتغ٥ل ٣ٔٛٞٛٔ ؿك اٍِٛٞب٢ ٔلثٛٛٝ اًتفبؿٜ ُـٜ اًت.

ثٝ ث٤ـ ٣ـؿ ٤ه ٚ ثلا٢ ًب٤ل  1357ٞب٢ : ٔتغ٥ل ٣ٔٛٞٛٔ ٔلثٛٙ ثٝ ا٘ملاة اًلا٣ٔ اًت وٝ ثلا٢ ًبَ     

 وٙـ.ٞب ٣ـؿ ٓفل اؽت٥بك ٣ًٔبَ

ُٛؿ. ثلا٢ ام ٔتغ٥ل ٣ٔٛٞٛٔ فٛق اًتفبؿٜ ٣ٔ 1353: ثٝ ٠ٙٔٛك ِ٘بٖ ؿاؿٖ آحبك ُٛن ٘فت٣ ؿك ًبَ       

 ؿ٥ٞٓ.ٞب٢ ث٤ـ ام آٖ ٣ـؿ ٤ه للاك ٣٣ٔـؿ ٓفل ٚ ثلا٢ ًبَ 1353ٞب٢ لجُ ام ا٤ٗ ٠ٙٔٛك ثلا٢ ًبَ

                                                           
1

ت هر کدام از های ارز وجود داشته و تغییرارسد که یک رابطه همسوی بلندمدت بین نرخ( در تحقیق خود به این نتیجه می1383ختائی) 

 دهد.ها انتقال میهای خارجی در حداقل زمان تأثیر خود را به نوعی به سایر پولپول
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 ًتبیح ٍ ثحث( 4-16

رٛؿ كاثٜٝ ثّٙـٔـت ث٥ٗ ٔتغ٥لٞب  ثلا٢ تبث٢ ٓبؿكات ٚ     ثل اًبى ٘تب٤ذ عبُٓ ام تؾ٥ٕٗ ٔـَ پ٤ٛب٢ 

( -08/4ٔغبًجٝ ٌلؿ٤ـ. ثب ٔمب٤ٌٝ آٔبكٜ ٔغبًجبت٣)  -08/4آمٖٔٛ ُـ. ثلا٢ ا٤ٗ ٠ٙٔٛك، آٔبكٜ ٔٛكؿ ٠٘ل ثلاثل 

فل٥ٗٝ ٓفل ؿك ٔـَ كؿ  (،-82/3ؿكٓـ) 95ٚ و٥ٕت ثغلا٣٘ اكائٝ ُـٜ  ثٙلر٣، ؿٚلاكؿٚ ٚ ٌٔتل ؿك ًٜظ 

ت٤بؿ٣ِ ثّٙـ ٔـت ث٥ٗ ٔتغ٥لٞب٢ اٍِٛ ا٤زبؿ ٣ٔ ٌلؿؿ. ٘تب٤ذ عبُٓ ام ثلآٚكؿ كاثٜٝ  ٥ِٔٛؿ ٚ ٤ه كاثٜٝ

 ثّٙـٔـت ثٝ ٓٛكت م٤ل ٣ٔ ثبُـ:

                                                     

 (    )                (     )               (     )                             

ؿاكؿ. ؿك ٚال٢ ٞلصٝ ث٣ حجبت٣ ٚ ثل اًبى ٤ٔبؿِٝ فٛق، ٓبؿكات ؿك ثّٙـٔـت ثب ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم كاثٜٝ  ٔٙف٣ 

تإح٥ل ٘لػ اكم أب ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ث٥ِتل ٣ٔ ُٛؿ، ا٤ٗ ٣بُٔ ؿك رٟت وبَٞ عزٓ ٓبؿكات ٣ُٕ ٣ٔ وٙـ . 

ٕٞض٥ٙٗ ثل اًبى ٘تب٤ذ ثـًت آٔـٜ ، عم٥م٣ ثل ٓبؿكات ٘بص٥ن ثٛؿٜ ٚ ثٝ ِغبٝ آٔبك٢ ٣ٙ٤ٔ ؿاك ٥ٌ٘ت.  

ؿكات ٥٘ن ٌٕٞٛ ثب آٖ بٓبؿكات ثب ؿكآٔـ ؽبكر٣ كاثٜٝ ٔخجت ؿاُتٝ، ثٝ ٛٛك٤ىٝ ثب افنا٤َ ت٥ِٛـ ؽبكر٣، ٓ

 ٣ٔ ٤بثـ.  َافنا٤

التٔبؿ٢ ٔجٙب٢ اًتفبؿٜ ام ٔـِٟب٢ تٔغ٥ظ ؽٜب كا فلاٞٓ ٣ٔ  ٚرٛؿ ٍٕٞلا٣٤ ث٥ٗ ٔز٣ٕٛٝ ا٢ ام ٔتغ٥لٞب٢

تٔغ٥ظ ؽٜب ً٘ٛب٘بت وٛتبٜ ٔـت ٔتغ٥لٞب كا ثٝ ٔمبؿ٤ل ت٤بؿ٣ِ ثّٙـٔـت آٟ٘ب اكتجبٙ ٣ٔ  ؿك ٚال٢ ا٢ٍِٛوٙـ. 

ِقا ثٝ ٠ٙٔٛك ثلك٣ً كٚاثٚ وٛتبٜ ٔـت ث٥ٗ عزٓ ٓبؿكات ٚ ًب٤ل ٔتغ٥لٞب٢ ٔٛكؿ ٜٔب٤ِٝ، ام ٔـَ ؿٞـ. 

 :ا٢ٍِٛ ثـًت آٔـٜ ثلا٢ ٔىب٥ٌ٘ٓ تٔغ٥ظ ؽٜب ثٝ ٓٛكت م٤ل ٣ٔ ثبُـ  .تٔغ٥ظ ؽٜب اًتفبؿٜ ٣ٔ ُٛؿ

.                                         

                                                  (    )                    (    )   
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.                        

(     )          (     ) 

ٔمـاك ثبل٥ٕب٘ٝ كٌل٥ًٕٗ تؾ٥ٕٗ مؿٜ ُـٜ ثب ٤ه ؿٚكٜ ٚلفٝ        اپلاتٛك تفبُٗ ٔلتجٝ اَٚ ٚ  وٝ ؿك آٖ 

ثلآٚكؿ ُـٜ اًت وٝ ِ٘بٖ ٥ٔـٞـ ؿك ٞل  -56/0مٔب٣٘ ٣ٔ ثبُـ. ٗل٤ت رّٕٝ تٔغ٥ظ ؽٜب ٣ٙ٤ٔ ؿاك ٚ ثلاثل 

ام ٣ـْ ت٤بؿَ ٤ه ؿٚكٜ ؿك تبث٢ ٓبؿكات ؿك ؿٚكٜ ث٤ـ ت٤ـ٤ُ ٣ٔ ُٛؿ وٝ ٌ٘جتبً آٌٞتٝ ٣ٔ ثبُـ.  56/0ًبَ 

ثٝ ًٕت ت٤بؿَ ٌ٘جتبً آٌٞتٝ اًت. ٘تب٤ذ تؾ٥ٕٗ ث٥بٍ٘ل ا٤ٗ اًت وٝ تفبُٗ ربك٢ تٕب٣ٔ  ثٙبثلا٤ٗ ت٤ـ٤ُ

ٔتغ٥لٞب ثٝ غ٥ل ام ٔتغ٥ل ٘لػ اكم ٚال٣٤ ٣ٙ٤ٔ ؿاك ٣ٔ ثبُٙـ، اعتٕبلاً ؿ٥ُِ ٣ٙ٤ٔ ؿاك ٘جٛؿٖ ٔتغ٥ل ٘لػ اكم، 

 ؿًتٛك٢ ثٛؿٖ ٤ب ٥ُٜٛ وٙتل٣ِ ا٤ٗ ٔتغ٥ل ٣ٔ ثبُـ. 

تؾ٥ٕٗ مؿ. تؾ٥ٕٗ ٔـَ پ٤ٛب٢      ن ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ٛٛك ِٔبثٝ ثٝ كٍٚ ؿك ٔٛكؿ تبث٢ تمبٗب٢ ٚاكؿات ٥٘

ث٥بٍ٘ل ٚرٛؿ كاثٜٝ ثّٙـٔـت ٥ٔبٖ ٔتغ٥لٞب ٣ٔ ثبُـ، ثٝ ٛٛك٢ وٝ ٣ٔ تٛاٖ ٤ه كاثٜٝ ثّٙـٔـت ثٝ      

 ٓٛكت م٤ل ٥ٔبٖ ٔتغ٥لٞب ُ٘ٛت:

                                                              

(    )                (     )             (     ) 

ؿك كاثٜٝ تؾ٥ٕٗ مؿٜ ُـٜ، ٔتغ٥ل ٘لػ اكم عم٥م٣ ٚ ت٥ِٛـ ؿاؽ٣ّ ٣ٙ٤ٔ ؿاك ٣ٔ ثبُٙـ ، ؿك ٓٛكت٣ وٝ ث٣ 

حجبت٣ ٘لػ اكم ثٝ ِغبٝ آٔبك٢ ٣ٙ٤ٔ ؿاك ٥ٌ٘ت. ؿك ٚال٢ ؿك ثّٙـٔـت ٔتغ٥ل ت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ احل ٔخجت٣ ثل 

 ٚاكؿات عم٥م٣ ؿاُتٝ ، ؿك عب٥ِىٝ ٘لػ اكم عم٥م٣ احل ٔٙف٣ ثل آٖ ؿاكؿ .عزٓ 

 ٕٞض٥ٙٗ ا٢ٍِٛ ثـًت آٔـٜ ثلا٢ ٔىب٥ٌ٘ٓ تٔغ٥ظ ؽٜب تبث٢ تمبٗب٢ ٚاكؿات ثٝ ٓٛكت م٤ل ٣ٔ ثبُـ: 

                                        

                                                  (    )                   (    )   
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(     )         (     ) 

ثل اًبى ٘تب٤ذ ثـًت آٔـٜ، و٥ّٝ ٗلا٤ت ثزن ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ٣ٙ٤ٔ ؿاك ٣ٔ ثبُٙـ. ثب تٛرٝ ثٝ ٗل٤ت 

ؿاؽ٣ّ ٣ب٣ّٔ ؿك تٔغ٥ظ ؽٜب، ت٤ـ٤ُ ثٝ ًٕت ت٤بؿَ ثّٙـٔـت ٌ٘جتبً وٙـ ٓٛكت ٣ٔ ٥ٌلؿ. افنا٤َ ت٥ِٛـ 

 رٟت تم٤ٛت ٚاكؿات علوت ٣ٔ وٙـ، ؿك ٓٛكت٥ىٝ ٘لػ اكم عم٥م٣ ٣ىي آٖ ٣ُٕ ٣ٔ ٕ٘ب٤ـ.
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 خلاصِ( 5-1

 ؿكا٤ٗ تغم٥ك ثب٣ٙٛاٖ تبح٥ل ٔـ٤ل٤ت كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ثل تلام تزبك٢ ثٝ ٛٛك ؽلآٝ وبكٞب٢ م٤ل ا٘زبْ ٌلفت.

اَٚ ثٝ و٥ّبت تغم٥ك ام رّٕٝ،ث٥بٖ ٌٔئّٝ،ٗلٚكت ا٘زبْ تغم٥ك ،٤ٔلف٣ فل٥ٗبت ٚ لّٕلٚ مٔب٣٘ ٚ ٔىب٣٘  فُٔ

 تغم٥ك،ت٤ل٤ف ٔفب٥ٞٓ پلؿاؽت٥ٓ.

ؿك فُٔ ؿْٚ ٔجب٣٘ ٠٘ل٢ تغم٥ك ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك ٌلفت وٝ ؿك اثتـا ا٘ٛا١ كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك 

ب تلام تزبك٢ ،ُبؽ٣ٔ ثٝ ٣ٙٛاٖ ك٤ٌه ٤ب ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٘لػ اكم وٝ ٌلفت ٚ ث٤ـ ثلا٢ ثلك٣ً ثٟتل كاثٜٝ آٖ ث

ٟٕٔتل٤ٗ ٚرٝ تٕب٤ن كه٤ٓ ٞب٢ ٔؾتّف ٣ٔ ثبُٙـ، رب٤ٍن٤ٗ آٖ ُـٜ ٚ كاثٜٝ آٖ ثب تلام تزبك٢ ٔٛكؿ ثلك٣ً 

للاك ٌلفت ٚ ؿ٤ـٌبٟٞب٢ ٔؾتّف احل تغ٥٥لات ٘لػ اكم ثل تلام تزبك٢ ث٥بٖ ٌلؿ٤ـ صلاوٝ ٘لػ اكم ٚ ً٘ٛبٖ 

ٔتغ٥لكه٤ٓ اكم٢ عبوٓ ثل آٟ٘ب ٣ٔ ثبُٙـ.ٚ ؿك آؽل ٥٘ن ثٝ ثلك٣ً ٜٔب٤ِبت تزلث٣ ا٘زبْ ُـٜ ؿك  پق٤ل٢ آٖ

ا٤لاٖ ٚ ؽبكد ؿك ٔٛكؿ تبح٥ل ك٤ٌه ٚ ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٚ ً٘ٛبٖ پق٤ل٢ ٘لػ اكم ثل ٓبؿكات ٚٚاكؿات پلؿاؽتٝ ُـٜ 

 اًت.

ثب تٛرٝ ثٝ ثل٘بٔٝ ٞب٢ ؿك فُٔ ًْٛ ٥ًبًت ٞب٢ اكم٢ ٚ ٥ًبًت ٞب٢ تزبك٢ ٚ ٣ّٕىلؿ ثؾَ ثبمكٌب٣٘ 

ت٤ًٛٝ التٔبؿ٢،ارتٕب٣٣ ٚ فل٣ٍٙٞ ؿك ؿٚكٜ ٞب٢ ٔؾتّف تغ٥٥ل كه٤ٓ اكم٢ رٕٟٛك٢ اًلا٣ٔ ا٤لاٖ ٔٛكؿ 

ثلك٣ً للاك ٌلفتٝ ُـٜ اًت.٘ت٥زٝ ٥ٌل٢ ٣ٕـٜ ام ا٤ٗ فُٔ ٣ـْ ٚرٛؿ ٥ًبًت ٞب٢ اكم٢ ٌٔٙزٓ ٚ ًبمٔبٖ 

ُٙبٚك ٚ ٔـ٤ل٤ت ٥ًبًت ٞب٢ اكم٢ ؿك ؿٚكاٖ  ٤بفتٝ ٚ ٣ـْ ٔـ٤ل٤ت ٓغ٥ظ كه٤ٓ ٞب ٢ اكم٢ ام حبثت ثٝ ًٕت

ٌقاك ام ٤ه كه٤ٓ ثٝ كه٤ٓ ؿ٤ٍل اًت.ؿك لٌٕت ٣ّٕىلؿ ثؾَ ثبمكٌب٣٘ ٥٘ن ً٘ٛب٘بت م٤بؿ٢ ؿك ٓبؿكات غ٥ل 

٘فت٣ ِٔبٞـٜ ٣ٔ ُٛؿوٝ اِجتٝ ث٥ِتل ثٝ ُلا٤ٚ ؿاؽ٣ّ ٚ م٤لًبؽتٟب ثل٣ٔ ٌلؿؿ أب ؿؿك ًب٤ٝ ثل٘بٔٝ ٞب٢ 

 ف ا٤ٗ ثل٘بٔٝ ثٛؿٜ اًت ام آًٞٙ كُـ لبثُ لج٣ِٛ ثلؽٛكؿاك اًت.ت٤ًٛٝ ٌٌتلٍ ٓبؿكات وٝ ٔٛكؿ ٞـ
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ؿك فُٔ صٟبكْ ثٝ اًتؾلاد ٚ ثلك٣ً ٔـِٟب٢ ٓبؿكات ٚ ٚاكؿات ٚ ٤ٔلف٣ ُبؽْ ٞب٢ ٔؾتّف ثلا٢ ا٘ـامٜ 

 وٝ ٘تب٤ذ آٖ ؿك لٌٕت ر٢ٕ ثٙـ٢ ث٥بٖ ُـٜ اًت.٥ٌل٢ ك٤ٌه ٘لػ اكم پلؿاؽتٝ ا٤ٓ 

 خوغ ثٌذی(5-2

ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك ٌلفت ٚ  تلام تزبك٢ ) ٚاكؿات ٚ ٓبؿكات(ه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ثل كٔـ٤ل٤ت ؿك ا٤ٗ تغم٥ك، تإح٥ل 

ثب اًتفبؿٜ  ٕٞبٜ٘ٛك وٝ اُبكٜ ُـ ام ٔم٥بى ك٤ٌه ٘لػ اكم ثٝ ٣ٙٛاٖ ُبؽْ كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ اًتفبؿٜ ٌلؿ٤ـ ٚ

ٍٛٞب٢ ٔلثٛٛٝ ام ا٢ٍِٛ ؽٛؿت٥ٗٛظ ثب ٚلفٝ ٞب٢ تٛم٣٤٤ ٔٛكؿ آمٖٔٛ للاك ٌلفت. ٘تب٤ذ عبُٓ ام ثلآٚكؿ اِ

 ِ٘بٖ ٥ٔـٞـ وٝ:

وٝ ثٝ ٣ٙٛاٖ ُبؽْ ٘با٥ٕٛٙب٣٘ ٘لػ اكمٚال٣٤ ؿك  (   )     ٚاك٤ب٘ي ُل٣ٛ ثـًت آٔـٜ ام ٔـَ -1

٠٘ل ٌلفتٝ ُـٜ اًت، احل ٔٙف٣ ٚ ٣ٙ٤ٔ ؿاك٢ ثل ٓبؿكات عم٥م٣ ؿاكؿ ، ؿك ٓٛكت٥ىٝ احل٢ ثل ٚاكؿات ٘ـاكؿ. 

٥ٕٙب٣٘ ٘لػ اكم عم٥م٣ للاك ٥ٌلؿ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ثب٣ج ٣ـْ ث٤جبكت ؿ٤ٍل، مٔب٣٘ وٝ ٓبؿكات ؿك ُلا٤ٚ ٘باٛ

 ا٥ٕٛٙبٖ وبكفلٔب ٌ٘جت ثٝ ثٌتل ا٤زبؿ ُـٜ ٚ ٓبؿكات كا وبَٞ ٥ٔـٞـ.

ثب تٛرٝ تأح٥ل ٔخجت ٚ ٣ٙ٤ٔ ؿاك ت٥ِٛـ ٘بؽبِْ ؿاؽ٣ّ ؿك وٛتبٜ ٔـت ٚ ثّٙـٔـت ثل ٚاكؿات، ٥ٔتٛاٖ ا٤ٗ -2

ؿات ؿك ٠٘ل ٌلفت. ثب افنا٤َ تمبٗب٢ وُ التٔبؿ، ؿكآٔـٞب ٔتغ٥ل كا ثٝ ٣ٙٛاٖ ٤ه ٔٙج٢ ٔب٣ِ ؿك رٟت ٚاك

 افنا٤َ ٤بفتٝ ٚ ثٝ تج٢ آٖ ٚاكؿات افنا٤َ ٣ٔ ٤بثـ.

ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم ٞلصٙـ ثل عزٓ ٚاكؿات تإح٥ل صٙـا٣٘ ٘ـاكؿ ٣ِٚ ثب٣ج وبَٞ عزٓ ٓبؿكات عم٥م٣ ٣ٔ -3

عـ أىبٖ ثب اًتفبؿٜ اك ٥ًبًت ٞب٢  ُٛؿ وٝ ا٤ٗ ٣ب٣ّٔ ؿك رٟت افت تلام تزبك٢ اًت. ؿك ٘ت٥زٝ ثب٤ٌت٣ تب 

 ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ام ث٣ حجبت٣ ٘لػ اكم وبًت.
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افنا٤َ ٘لػ اكم عم٥م٣ ٞل صٙـ تأح٥ل٣ٙ٤ٔ ؿاك٢ ثل عزٓ ٓبؿكات ٘ـاكؿ ٣ِٚ ٣ب٣ّٔ ؿكرٟت وٙتلَ ٚاكؿات -4

 .ث٣ ك٤ٚٝ ٣ُٕ ٣ٔ وٙـ ٚ ٣ٔ تٛا٘ـ ؿك ثٟجٛؿ تلام تزبك٢ وٕه ٕ٘ب٤ـ

. ام آ٘زب وٝ ً٘ٛب٘بت ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ پ٥ل٢ٚ ٣ٔ وٙٙـ ام ٠٘بْ ٘لػ اكم ألٚمٜ ث٥ٌبك٢ ام وِٛكٞب٢ ٤ٙٓت٣

، ؿك كه٤ٓ ٘لؽٟب٢ اكم  ُٙبٚك ٚ تزبكت ث٥ٗ ا٣ِّّٕ كا وبَٞ ؿٞـ ٘لػ اكم ٣ٔ تٛا٘ـ رل٤بٖ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢

ٖٚ ثـٔـ٤ل٤ت ُـٜ ٔمبٔبت پ٣ِٛ وِٛك ٌٔئ٥ِٛت ؿؽبِت ؿك ثبماك اكم ؽبكر٣ كا ث٤ٟـٜ ٣ٔ ٥ٌل٘ـ تب ثـ٥ًٛٙ٤ّٝ 

ؿك ٠٘بْ ٘لػ ُٙبٚك  .ٔـت كا وٙتلَ ٚ ٕٞٛاك وٙٙـح٥ل ثٍقاكؿ ً٘ٛب٘بت وٛتبٜإٔـت تآ٘ىٝ ثل كٚ٘ـ ا٤ٗ ٘لػ ؿك ثّٙـ

ا٣ِّّٕ ثبُـ ٣ـْ ت٤بؿَ ؿك تلام پلؿاؽتٟب ثٝ ٛٛك ؽٛؿوبك ث٥ًّٛٝ تغ٥لات ٘لػ ثـٖٚ ا٤ٗ وٝ ٥٘بم٢ ثٝ فؽب٤ل ث٥ٗ

ٝ ٠٘بْ ٘لػ اكم ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ثلا٢ ت٤ـ٤ُ ٚ وٙتلَ ثٝ ؿك عب٥ِى .ثبماك اكم ثب حبثت تٔغ٥ظ ٣ٔ ُٛؿ اكم ؿك

فؽب٤ل ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ٥٘بم ؿاكؿ ؿكرٝ ٔٛفم٥ت ٕٞٛاكٜ ٕ٘ٛؿٖ ً٘ٛب٘بت ثٝ ٥ٔناٖ تب٥ٔٗ ٚ ٤ب رقة ٔبماؿ تمبٗب ٚ 

ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ٘م٣ِ  ٕٞض٥ٙٗ عزٓ فؽب٤ل ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ٥٘ن ؿك حجبت ٣لٗٝ اكم ؿك ثبماك اكم ثٌت٣ٍ ؿاكؿ.

تٛا٘ـ اؿأٝ ؿاُتٝ ثبُـ اًت ٚ اًتفبؿٜ ام آٖ ثٜٛك ؿائ٣ٕ ٣ٕ٘ ٣ِ ام آ٘زب وٝ ٔمـاك فؽب٤ل ٔغـٚؿ. ٣ٕٚـٜ ؿاكؿ

  .٤ىجبك ؿ٤ٍل ثب اؽتلاَ كٚثلٚ ُٛؿ ٕٔىٗ اًت رل٤بٖ تزبكت ٚ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢

،٘مَ ؿك ا٤ٗ ٔـ٤ل٤ت  ا٣لاْ ٌلؿ٤ـ."كه٤ٓ ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ"كه٤ٓ اكم٢ وِٛك 1381ام ا٤ٙلٚ ام اثتـا٢ ًبَ 

ثب٘ه ٔلون٢ ؿك ثبماك اكم ر٥ٌّٛل٢ ام ً٘ٛب٘بت ُـ٤ـ اكم ٣ٔ ثبُـ ثٝ ٣جبكت ؿ٤ٍل ،ثب٘ه ٔلون٢ ل٥ٕت ًبم 

٥ٌ٘ت ٚ تٟٙب ؿك مٔب٣٘ وٝ ُـت ً٘ٛب٘بت ام ٔغـٚؿٜ ٔٛكؿ پق٤لٍ ثب٘ه ٔلون٢ ؽبكد ُٛؿ ،الـاْ ثٝ ٔـاؽّٝ 

 ٣ٔ وٙـ.
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 پیـٌْبدات  (5-3

پق٤ل٢  ٞب٢ ٔغلن ؽلٚد ُبُٔ كلبثت و٤ٓ رـ٤ـ ثٌت٣ٍ ثٝ ٣بُٔ  ا٘تؾبة ٤ه كت٥ٕٔٓ ثٝ تغ٥٥ل كه٤ٓ اكم٢ ٚ   

اًتملاَ ٥ًبًت پ٣ِٛ ؿاكؿ. ًل٣ت ٌقاك ٕٞض٥ٙٗ ِ٘بٖ  ٞب٢ ٔب٣ِ ؿ٥٘ب، افنا٤َ ٤ىپبكص٣ٍ ثب ثبماك ؽبكر٣، 

  ثلا٢ ارلا٢ ٘لػ اكم ٤ٜٙٔف ٚ ثبم ولؿٖ عٌبة ًلٔب٤ٝ اًت. 1ٞب٢ ث٥ٙبؿ٢ ؿٞٙـٜ وفب٤ت عٕب٤ت

ٞب٢ عٌبة ُـٜ اًت ثلا٢ ٔخبَ ثب علوت ثٝ  ثٝ ٢ًٛ كه٤ٓ ُٙبٚك آماؿ ٣ٛ ٌبْ علوت تـك٤ز٣ ُبُٔ علوت

ٞب ٤ب علوت ثٝ  ٢ًٛ كه٤ٓ ٥ٔؾىٛة حبثت ؿك ٔمبثُ ٤ه اكم ثٝ ٥ٔؾىٛة حبثت ٤ب ؽن٘ـٜ ؿك ٔمبثُ ًجـ٢ ام اكم

٣ ٞب٢ ٥ٔب٘ ًٕت كه٤ٓ اكم٢ ٔلمؿاك ثب افنا٤َ تـك٤ز٣ ؿك پٟٙب٢ ً٘ٛبٖ. ؿك ٔمبثُ، ٍ٘لٍ ًل٢٤ ُبُٔ ٌبْ

 ُٛؿ . ٌ٘جتبً وٕتل٢ ٌٞتٙـ، ٣ٔ

 ثلا٢ ؽلٚد ام ٤ه كه٤ٓ ٚ پق٤لفتٗ كه٤ٓ ؿ٤ٍل ثب٤ـ ثل ثٝ ٣ٙٛاٖ ٤ه وِٛك ؿك عبَ ت٤ًٛٝؿك وِٛك  ٔب ٥٘ن

ثب ؿلت ث٥ِتل٢ ٔـ٤ل٤ت مٔبٖ ؽلٚد ام ٤ه كه٤ٓ ٚ پق٤لفتٗ كه٤ٓ ؿ٤ٍل  اًبى فبوتٛك ٞب٢ فول ُـٜ ًل٣ت ٚ

ٔلون٢،تٛا٘ب٣٤ پ٥َ ث٣ٙ٥ تٛكْ،ُفبف٥ت ثؾ٥ِـٖ ثٝ ٥ًبًت ٞب٢ تـاث٥ل٢ صٖٛ تب٥ٔٗ اًتملاَ ثب٘ه ُٛؿ.

پ٣ِٛ،افنا٤َ اٛلا٣بت ؿك ٔٛكؿ ً٘ٛب٘بت ٚ ك٤ٌه ٘لػ اكم ٚ ٕٞض٥ٙٗ افنا٤َ اٛلا٣بت ؿك ٔٛكؿ تلام پلؿاؽت 

ٞب ٚ ت٥٠ٙٓ ؿكًت م٤ل ًبؽتبكٞب٢ التٔبؿ٢ ٚ اثناكٞب٢ وٙتلَ ك٤ٌه ٘لػ اكم ٚ ٔـ٤ل٤ت آٖ تغت ٞل كه٤ٓ 

 ٌٞتٙـ وٝ ٤ه التٔبؿ ًبِٓ ثب٤ـ ؿاكا ثبُـ.اكم٢ اِنأبت٣ 

ك٤ٌه ٌل٤ن٢ ٓبؿك وٙٙـٌبٖ ٞل صٝ ث٥ِتل ثبُـ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم تبح٥ل ث٥ِتل٢ ؿك ٓبؿكات،ت٥ِٛـ ٚ ًٜظ 

ل٥ٕت ٞب٢ ؿاؽ٣ّ ؽٛاٞـ ٌقاُت ٚ ام آ٘زب وٝ ٞلصٝ ثٝ ًٕت كه٤ٓ ٞب٢ ٤ٜٙٔف تل ك٤ٚٓ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم 

رٟت ارلا٢ كه٤ٓ ٞب٢ ٤ٜٙٔف تل اكم٢ ،ٕٞٛاكٜ ثب٤ـ ا٘تؾبة ٠٘بٟٔب٢  ٥٘ن ثٝ تج٢ آٖ ث٥ِتل ٣ٔ ُٛؿ ِقا ؿك

اكم٢ ٚ ٔـ٤ل٤ت ٌقاك ام ٤ه ٠٘بْ ثٝ ٠٘بْ ؿ٤ٍل ٚ ٕٞض٥ٙٙٗ ٔـ٤ل٤ت ٠٘بْ اكم٢ اتؾبف ُـٜ ٓٛكت ٥ٌلؿ وٝ 

                                                           
1
 Relatively fewer intermeviato step  
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٘تب٤ذ ٔخجت آٟ٘ب ؿك تلام تزبك٢ وِٛك ٚ كُـ ٓبؿكات ٤ٙٔىي ُٛؿ ٚ ا٤ٗ ٟٔٓ ثب ٔـ٤ل٤ت ٚ وٙتلَ ٓغ٥ظ 

 ػ اكم ٚ ك٤ٌه ٘ب٣ُ اك آٖ ٓٛكت ٣ٔ پق٤لؿ.ً٘ٛب٘بت ٘ل

ثب تٛرٝ ثٝ ٜٔبِت فول ُـٜ ٚ اِناْ علوت ثٝ ًٕت ت٤ًٛٝ ٚ اؿغبْ ثب وِٛكٞب٢ رٟبٖ ،وِٛك ٔب ٥٘ن اِنأب 

ثب٤ـ ثٝ ًٕت كه٤ٓ ٞب٢ ٤ٜٙٔف تل علوت ٣ٔ ولؿٜ اًت أب ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ فول ٌلؿ٤ـ ُٙبٚك٢ ثٝ اعتٕبَ 

٠ٙٔٛك ت٤ـ٤ُ تلام تزبك٢ ثٝ ؿ٘جبَ ؽٛاٞـ ؿاُت ٚ ا٤ٗ تغ٥٥لات ُـ٤ـ آحبك م٤بؿ تغ٥٥لات ُـ٤ـ ٘لػ اكم كا ثٝ 

ٔٙف٣ ثل ٓبؿكات ٚ تلام تزل٢ ؽٛاٞـ ؿاُت ثٙبثلا٤ٗ ثب تٛرٝ ثب ٌٔبئُ ٜٔلٚعٝ ؿك ؽّٔٛ ِنٚٔب علوت ثٝ 

ًٕت كه٤ٓ  ٞب٢ ٤ٜٙٔف تل ٚ ِٔىلات ٚ ث٣ حجبت٣ ٞب٢ ٘ب٣ُ ام كه٤ٓ ٞب٢ ٤ٜٙٔف تل ٣ٔ تٛاٖ ٘ت٥زٝ ٌلفت 

ك ٔز١ٕٛ ٠٘بٟٔب٢ لبثُ اؿاكٜ ام رّٕٝ ٔـ٤ل٤ت ا٣ٓ ام ُٙبٚك ٔـ٤ل٤ت ُـٜ ٞٓ ثٝ ِغبٝ تغ٥ُّ ٞب٢ وٝ ؿ

٠٘ل٢ ٚ ٞٓ ثٝ ِغبٝ ُلا٤ٚ ٚال٣٤ التٔبؿ ثٝ ٤ٚوٜ ؿك وِٛكٞب٢ ؿك عبَ ت٤ًٛٝ ،٠٘بٟٔب٢ ٔٙبًت تل٢ ٌٞتٙـ 

اٞـاف ت٤ًٛٝ ا٢ ٚ ثٟجٛؿ  وٝ ثب ٔـ٤ل٤ت ٓغ٥ظ آٟ٘ب ٚ وٙتلَ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم تغت ا٤ٗ كه٤ٓ ٞب ٣ٔ تٛا٥٘ٓ ثٝ

 تلام تزبك٢ ؿًت ٤بث٥ٓ.

ثب تٛرٝ ثٝ ًٟٓ وٛصه ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ وِٛك ٔب ؿك ثبماك ٞب٢ ث٥ٗ ٚ ا٣ِّّٕ ٚ ًبؽتبك التٔبؿ ته 

ٔغ٣ِٛٔ وِٛك ٔب ،ِنْٚ تغ٥٥ل ًبؽتبك التٔبؿ ته ٔغ٣ِٛٔ ،ثل٘بٔٝ ك٤ن٢ ٓغ٥ظ ت٥ِٛـ ٚ ٌٌتلٍ ٓبؿكات كاٜ 

٤ل٤ت ٓغ٥ظ كه٤ٓ ٞب ٚ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ٚ ٕٞض٥ٙٗ ٟٔبك تٛكْ ٚ تمبٗب٢ عُ ؿ٤ٍل٢ اًت وٝ ثٝ ٕٞلاٜ ٔـ

ؿاؽ٣ّ ام ٛلق ٔؾتّف ام رّٕٝ وبَٞ وٌل٢ ثٛؿرٝ ؿِٚت ٚ وٙتلَ ٘مـ٣ٍٙ٤ ،ثٟجٛؿ تلام تزبك٢ وِٛك كا ثٝ 

 ؿ٘جبَ ؽٛاٞٙـ ؿاُت.

بَٞ ٤بثـ اٌل تفبُٗ ًٜظ ٣ٕٔٛ٣ ل٥ٕت ٞب٢ ؿاؽُ ٚ ؽبكد وبَٞ ٤بثـ ٤ب ثٝ ٣جبكت ؿ٤ٍل تٛكْ ؿاؽ٣ّ و

ٚ ٕٞض٥ٙٗ كا٣ٞ ٔٙبًت ثلا٢ وٙتلَ ٚاكؿات    ،علوت ثٝ ًٕت كه٤ٓ ٞب٢ ٤ٜٙٔف تل ،وٓ ٞن٤ٙٝ تل ؽٛاٞـ ثٛؿ

ٚ ثٟجٛؿ تلام تزبك٢ ؽٛاٞـ ثٛؿ ٚ رٟت ٥ٌل٢ ٚاكؿات ثٝ ًٕت وبَٞ ٓبؿكات ٔٔلف٣ ٚ تى٥ٝ ثل ٚاكؿات 

 وبلاٞب٢ ًلٔب٤ٝ ا٢ ٥٘ن كا٣ٞ ٔٙبًت ؿك ا٤ٗ رٟت ؽٛاٞـ ثٛؿ.

٤بت تى٣ّ٥ٕ پ٥ِٟٙبؿ ٣ٔ ٌلؿؿ وٝ ثلا٢ ثلك٣ً ٚ ٜٔب٤ِٝ ٢ ٔـ٤ل٤ت كه٤ٓ ٞب٢ اكم٢ ٚ تبح٥ل آٖ ثلا٢ ٜٔبِ

ثل ٔتغ٥ل ٞب٢ ولاٖ التٔبؿ٢ ،٣لاٜٚ ثل ك٤ٌه ٘لػ اكم ٣ٛأُ ؿ٤ٍل ٔب٘ٙـ ٥ٔناٖ ؿؽبِت ثب٘ه ٔلون٢ ،٥ٔناٖ 

 ًفتٝ ثبم٢ ٚ ......تغت كه٤ٓ ٞب٢ ٔؾتّف ٔغبًجٝ  ٚ ثلك٣ً ُٛ٘ـ.
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 هٌبثغ فبسػی

،٘با٥ٕٛٙب٣٘ عبُٓ ام ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ثل ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣،وبكُٙب٣ً اكُـ،ؿاٍِ٘بٜ 1385اوجل٢،،ٔغٕـ،.1

 تٟلاٖ.

،احلات ولاٖ التٔبؿ٢ وبَٞ اكمٍ ؽبكر٣ ك٤بَ ؿك ؿٚكاٖ ث٤ـ ام ا٘ملاة 1372.ث٣ٕٟٙ اًى٣٤ٛ،ٔغٌٗ،2

 اًلا٥ًٔٛ،٣ٔٗ وٙفلا٘ي پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ثب٘ه ٔلون٢،تٟلاٖ.

 ،تبح٥ل ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ثل ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣،وبكُٙب٣ً اكُـ،ؿاٍِ٘بٜ تٟلاٖ.1378ٌٗ،.پٛك٣جبؿاِٟبٖ،ٔغ3

 پ٤ٛب ولاٖ التٔبؿًٙز٣ ا٢ٍِٛ ٤ه صبكصٛة ؿك كٍٚ ٕٞز٣٤ٕ ثٝ اكم٢ ٚ پ٣ِٛ ٞب٢ ٥ًبًت آحبك .تغ4ُ٥ّ

 .ثِٟت٣ ٥ُٟـ ؿٍِ٘بٜ ؿوتل٢، ؿٚكٜ ٘بٔٝ پب٤ب1379ٖ ) ٔغٕـ،) ٘ٛفلًت٣،

 احلات ٘لػ اكم ثل ٓبؿكات ٚٚاكؿات وِٛك،وبكُٙب٣ً اكُـ،ؿاٍِ٘بٜ ٔبم٘ـكاٖ.،٥ًّ.1376ٕب٘پٛك م٘ٛك،٣ّ٣،5

 ،تبح٥لوبَٞ اكمٍ پَٛ ثل ٚاكؿات،وبكُٙب٣ً اكُـ،ؿاٍِ٘بٜ ٣لأٝ ٛجبٛجب1371.٣٤.ُى٥جب٥ّ٣،٣٤لٗب،6

،كاثٜٝ ٥ٔبٖ ٘لػ اكم ٚ ت٥ِٛـ٘بؽبِْ ٣ّٔ ثب ٓبؿكات ٚٚاكؿات وِٛك،وبكُٙب٣ً 1377.ر٤فل٤،٢ًٛف،7

 اكُـ،ؿاٍِ٘بٜ ٥ُٟـ ثِٟت٣.

 ،اكم ٚ ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣،ًٌٔٛٝ تغم٥مبت پ٣ِٛ ٚ ثب٘ى٣،تٟلا1376ٖ.كع٣ٕ٥ ثلٚرلؿ٥ّ٣،٢لٗب،8

 تغ٥ُّ ٚ اكم ثلاثل٢ ٘لػ افنا٤َ ٥ًبًت ،ثلك1381٣ً.ٌٛؿكم٢،آتًٛبٚاُمب٣٘،ٔغٌٗ ًٟٚلاث٣،٣جـاكٗب،9

 ٚماكت التٔبؿ٢ ثلك٥ًٟب٢ ٚ ك٤ن٢ ثل٘بٔٝ ٘ت٤ٔبٚ التٔبؿ٢، ٜٔب٤ِبت ؿفتل ا٤لاٖ، التٔبؿ ثلا٢ تزلث٣ ٜٔب٤ِبت

 .ثبمكٌب٣٘

،ثلك٣ً وَِ پق٤ل٢ ٓبؿكات ٤ٙٓت٣ ٌ٘جت ثٝ تغ٥٥لات ٘لػ اكم ٚ 1377 ٤غ٣٥، ٣ٌ٘ٛ، للٜ فتغ٣ .10

  .ٛجبٛجب٣٤ ٣لأٝ وبكُٙب٣ً اكُـ،ؿاٍِ٘بٜ ٘بٔٝ تؾ٥ٕٗ ٔـَ ٓبؿكات ٤ٙٓت٣، پب٤بٖ

 11/9/81ٔٛكػ ا٤لاٖ، كٚم٘بٔٝ ،( 1381 ) ٔغٕـر٤فل، ٔزلؿ، .11
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،٤ىٌبٖ ًبم٢ ٘لػ اكم ،تغ٥٥ل ٠٘بْ اكم٢ ٚ ا٤زبؿ ثبماكث٥ٗ ثب٘ى٣ ؿك رٕٟٛك٢ 1381.ٔزلؿ،ٔغٕـ ر٤فل،12

اًلا٣ٔ ا٤لاٖ،ٔز٣ٕٛٝ ٔمبلات ؿٚامؿ٥ٕٞٗ وٙفلا٘ي ًبلا٘ٝ ٥ًبًت ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ اكم٢،پوِٚٞىـٜ پ٣ِٛ ٚ 

 .ثب٘ى٣،ثب٘ه ٔلون٢

 ثل ٓبؿكات غ٥ل٘فت٣،وبكُٙب٣ً اكُـ،ٕٞـاٖ. ،احل٘لػ ٔٛحل ٚال٣٤ اكم1382.ٌٛؿكم٢،رٟب٘جؾَ،13

،ثلك٣ً احلات وبَٞ اكمٍ پَٛ ٣ّٔ ثل تلام ثبمكٌب٣٘ ا٤لاٖ،ًٌٔٛٝ ٜٔب٤ِبت ٚ 1383.ٍ٘بٞجب٣٘،آكٍ،14

 پوِٟٚٞب٢ ثبمكٌب٣٘،تٟلاٖ.

،تبح٥ل ً٘ٛبٖ پق٤ل٢ ٘لػ اكم ثل ٓبؿكات غ٥ل ٘فت٣ ا٤لاٖ ثٝ وِٛكٞب٢ ٔٙتؾت 1388.ُٛكٜ وٙـ٣ّ٣،٢ اوجل،15

 ب٘ٝ،ؿاٍِ٘بٜ تلث٥ت ٔـكى.ؽبٚك٥ٔ

،اكم٤بث٣ تبح٥ل ٠٘بْ اكم ُٙبٚك ثل ٚاكؿات ٚ ٓبؿكت غ٥ل ٘فت٣ ٚ ًٜظ ٣ٕٔٛ٣ ل٥ٕت 1375.ٗلغب٣ٔ،ثبثه ،16

 ٞب،وبكُٙب٣ً اكُـ،ؿاٍِ٘بٜ تلث٥ت ٔـكى.
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